Spis tresci

O AULOTZE ...ttt e e e bt s esa e b e b e et e e s et e et e s te sttt seb e bt ensaete s ab s ebe e ea s ate s 14
PodZigKOWANIA ... e 15
TVSEEP oot e b a R bR e bbb b s e 17
Rozdzial 1. Model WZrostu SOIOWA ...........cccoooiiiiiiii et nes

1.1. Teorie Wzrostu gOSPOArCZEZO .....cceeeverrueirieinicnee ettt es et
1.2, ZaloZenia ...
Naktady a produkt ........cocoorvenriivinniin
Zalozenia dotyczace funkcji produkcji
Ewolucja nakladow czynnikOw produkcji ..o.c.covvevveminiiniiniisieninieneees
1.3. Dynamika modeltl ........cccovceviiiiceiicini s e
Dynamlka zasobu kapitatu na jednostkg efektywnej pracy (k) ...
Sciezka ZIOWNOWAZONEEO WZTOSHU .......vovervesrevesrsensssseeesseneesnrereaens
1.4. Wplyw zmiany stopy oszczgdnosci.....
WPLYW D8 PrOQUKL ..ot
WPIYW Na KONSUMPCIE ...ceoneeiiiercreeicccier et v s e
1.5. Implikacje il0SCIOWE ....c.cocurecrvevrrcecinnannns
Wptyw na produkt w dlugim okresie
SZYbKOSC ZDIEZNOSC ..c.v vt
1.6. Model Solowa a podstawowe zagadnienia t€orii WZIOStU ...........cceermenieenriiiniinssincens
1.7. ZastOSOWANIA EMPITYCZIIE .c..cevererieriierrerisisisnisessesiistetesnetoseessssassssssnassssassossessessasssesesisnsaens
Rachunek wzrostu ........c........
ZDIEZNOSCE ..eveevreieerueienieeeesseetsaniet e erensrere et e s et s st as st bbb a s bbb bbb
O5ZCZANOSCT 1 INWESLYCTE .ccvuvvreerreeerrrecercriiniinieiine s bbb
Inwestycje i wzrost Tudno$ci @ produkt.........cccovcecniciiiin e
PIODICIILY .cevevnecienceieictneet ettt s e ses b b bbb e

Rozdzial 2. W orbicie modelu Solowa. Model o nieskonczonym horyzoncie i model
MIEAZYPOKOIEIIOWY .......oovovmiiiiiiiiitiicr e 57

Czgé¢ A. Model Ramseya—Cassa—Koopmansa

2.1, ZaloZenia.......ccooeeveeiiireiieieeeeieie s
PrzedsiebiorSIWa ... ..o ettt s




Spis tresci

2.2.

2.3.

24.
255.

2.6.

2.7.

2.8.

29.

GOoSPOdarstwa dOMOWE ..........ccemeecceneiireriiienie e tescre s st se bbb n et 58
Zachowania gospodarstw domowych i przedsi@biorstw ..........ccccverieeiiirvirmeresiincnns 60
PrzZedSIEDIOTSIWA ....ovevieieeerieritc ettt ee st ete s eabe b st eea e s esaeb e sa b sa b ensrer e e sassneas 60
Problem maksymalizacji dla gospodarstw domowych ..o 60
Zachowanie gospodarstwa dOMOWEEO .....occvivevrriririreiiiieiiiieieerire et es

Dynamika gospodarki .........ccoooeeriinie.
Dynamika ¢ ..............
Dynamika & .......
WYKIES TAZOWY .oeivri vttt s s s b s s
POCZAtKOWA WATLOSE € .vvevevnireiiieteeeieie ettt m s s et s anaes
SCIEZKA SIOAIOWA ....oooveeveeo e et re oo ssn s res s
DOBTOBYL ..ottt e e e e b na e et enn
Sciezka Zréwnowazonego WZrostl .............cc.cewwn..
Whasciwosci $ciezki zréwnowazonego wzrostu
Sciezka zrownowazonego wzrostu a poziom kapitatu odpowiadajacy zlotej regule ..... 72
Efekty spadku stopy dyskontowej
Efekty JAKOSCIOWE ...ccoveieiieieieinerietetecc ettt ettt s bbbt bbb b st
Stopa przystosowania a nachylenie §ciezki SIOHOWE] .......oveveeereiiiiinnee
SZYBKOSE PIZYSIOSOWEN ...cecoivinierierireririiiiiitess i stes s sere s ssees e es e es s st ses s st as e enn
Efekty zakupow panstWwowych ...
Dodanie sektora pafstwowego do modelu .........ccooeciveviinrinnnns
Efekty trwalych i przejSciowych zmian zakupoéw panstwowych ..
Zastosowanie empiryczne. Wojny a realne stopy procentowe .................
Finansowanie wydatkéw za pomocg obligacji albo podatkow ...
Ograniczenie budZetowe rzadu .......c..ccceoiiiiiniiniiiini e
Implikacje dla gOSPOArKi......c.cceorueuerirreiniriiiiciei s st e
Debata wokdt ekwiwalencji ricardianskie] ........oooveeeeevcininiennivinninneeenes
CharakterystyKa 0ZO0INa .....cccerieueuriincriniiiiessneis s enes
Wchodzenie nowych gospodarstw domowych do gospodark1

Ograniczenia plynnosci ...... " .
Niezryczaltowane podatki

Ksztaltowanie sie konsumpcji wedtug ,regul praktycznych” ........coovevvcccvicnvinrinieninnns
WIHOSKI ©..vvoieveieetee ettt s ceaats s en s st e s e sea e s et s b s b ea ek eenae b ehsba b b s s b onenas st st saeneneasoen
Cze$¢ B. Model DIamonda ........ccouiiiiieirircee et e s s b s ere b s b eines 93
2,10, ZAIOZENIA ......eoceeeeiieee e bbb b e n s 93
2.11. Zachowania gospodarstw domoOWYCh ........ccoirmiiiiiiiini s 94
2.12. Dynamika gOSPOAATKI «......c.ovcurrurmciriiciiieci ittt e bbb 96
ROWNANIE TUCKHU & .. et 96
KSZEAHOWANIE SI€ K vovviveeierenicieieriieenircraeeceer et st esrens e s bbb sn s e b sa s eb e beanas 97
Uzyteczno$¢ logarytmiczna i funkcja produkcji Cobba—Douglasa .........eveivervnnriinns 97
SZYDKOSE ZDIEZNOSCH ...ecvvvnirrecieieiriecn ettt eae e n s sb e st b s et s s sn st 99
Przypadek OZOMY ....cc.iivirei ettt st 100
2.13. Mozliwo$¢ dynamicznej nieefektyWnosci .......coovrvermvieiimiiiiiesin s 102

2.14.

Zastosowanie empiryczne. Czy nowoczesne gospodarki s dynamicznie efektywne? .. 105
Panstwo w modelu Diamonda
Efekty zakupoéw panstwowych
Finansowanie z podatkow kontra finansowanie przez emisjg obligacji ........cocennnenee 108

Problemy .....ooovviiiciecccee e s OO 110



Spis tresci 7

Rozdzial 3. Wyjscie poza model Solowa. Nowa teoria Wzrostu .................cccooeeevervivvnenennncns 117
Czes¢ A. Modele dzialalno$ci badawczo-rOZWoJOWE] ........cc.cvureceieuceineiinnccee e 118
3.1, Konstrukcja 1 ZalOZEMIA ......ccoocoueviiiiieieiteee ettt s eeeeas 118

0goIna charakteryStyka .........oocoeiccorivieiiieertnrcneence et seecns 118
SZCZEZOIY ..ot e h s s et ettt 118
3.2, Model bez Kapitahul ..........oooviiiiii e 120
Dynamika akumulacji WIEAZY ..........ccooomirieiniireieriieiereiee st seaiene e 120

Przypadek 1: < 1..... et etehe e ettt e b e e e s ae et sa e st sbeneneen 121
Przypadek 2: > 1..... USSR URPRT SOOI 123
Przypadek 3: @ =1 ....cc.oiviiiiieicecee ettt b b s e 124
Znaczenie przychodéw wzgledem skali dla wytworzonych czynnikdéw produkcji ..... 126
3.3, Przypadek OZOINY ...ttt b eb sttt
Dynamika wiedzy i kapitatu
Przypadek 1: g+ 6<1
Przypadek 2: f+ 6> 1
Przypadek 3: g+ 6= 1
3.4. Charakter wiedzy a wyznaczniki alokacji zasobow na dziatalno$¢ badawczo-
STOZWOJOWE 1.veeviveiiereeseasessesessesesssesasessesseseesseseesassereassseesosesessessssnsessasessassnsesssansasessssasrssnsos 132
Og0Ina charakteryStYKa .......cccoevererireriiieririireeeentereeee e ss et saseaeaese et assensseaesesesacone 132
Popieranie podstawowych badan naukowych ..........ccccooeeeieiiiiiecenee s 134
Prywatne bodzce do dziatalno$ci badawczo-rozwojowej i innOwacji .......coovvevverennnn 135
Alternatywne mozliwosci dla utalentowanych jednostek ...........ccooveceeercivencrinnnen, 137
Nabywanie wiedzy przez praktykg ........cccooermeeorerreienrerererieemecccrmeeneseesenenssesenns 138
3.5. Endogeniczne oszczgdnosci w modelach akumulacji wiedzy — przyklad .................... 141
3.6 Modele akumulacji wiedzy a podstawowe kwestie teorii WZrostu ..........cccoceeiiiiinnes 144
3.7. Zastosowanie empiryczne. Wzrost ludnosci a postep techniczny od miliona lat
PIZEA NASZG €TF....evieeriiieeieresieiiieteseeteer et eesevsesesteaesaesbessseseasessebessasataasasssassesesransssesmrcssesas 146
CzgS¢ B. Kapital TuAZKI ...oveeveuiriiccreeceeee ettt e escan e 149
3.8, WSEED vttt ettt st b bbb e a et b st stk ae 149
3.9. Model kapitahu JudzKi€go 1 WZIOStU ....c.euevceeeieireiririrenicrer et 151
ZALOZENIA ..ottt Tt et et 151
Dynamika gOSPOAArKi ........cccoveveuerieiieriiiiecieeiee e tes et es e e b e rene s srasarais 152
3,10, IMPHKACIE ..ottt et seaess et 155
IMPLikaCie JAKOSCIOWE ........ovvecmiicciicecircreeie ettt 155
TMPUKACIE T10SCIOWE ...ttt ettt e st 156
Przypadek rosnacych przyChodOw ...........ocovveeeerncenrie e e 159
3.11. Zastosowanie empiryczne. Akumulacja kapitatu fizycznego i ludzkiego a zrdznicowanie
dochodow migdzy Krajami .......cco.veierririceniieiinriseeiscc et seereessesssnens 160
PLODICIY oottt ettt et et s en b bbb b s 163
Rozdzial 4. Teoria realnego cyklu koniunkturalnego .............coccooveeniconnennvininninninnnns 169
4.1. Wstep. Fluktuacje gospodarcze — kilka faktow ........cccococoviviiiicinnncicniciciinns 169
4.2, TeOTIE FIUKIUACT c..vovuveveenieeninceercceereritrcer ettt et et rnectencaeteereeteretsentassssess s sasn s st satsnenies 174
4.3. Podstawowy model realnego cyklu koniunkturaln€go ...........cccccovmvncriinviciivinnnennnns 176
4.4. Zachowanie gospodarstwa dOMOWEEZO .........ccevevererirereeuecrietrinire et 178

Migdzyokresowa substytucja podazy pracy ... 178
Optymalizacja w przypadku gospodarstw domowych w sytuacji niepewnosci ........... 180



Spis tresci

45.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

Zamienno$¢ miedzy konsumpcija a podaza sity roboczej ......cocveeviccciiciniiniininiennnes 182
Szczegolny przypadek modelu ..., et bebe e 182
Zal0Z€NiA UPTASZCZAJACE ...vuvevveriiririiieermricee bttt sess bbb ar s basas bt es e enenen 182
Rozwigzanie MOt ...........coiiiieiiiiieccie et b 182
DYSKUSJA 1..oveeececeeaemsersemnt et ceee st ses st erece st s et b et 185
Rozwigzanie modelu w przypadku 0gOINYM .....ccovcveriiniiiirn s 188
Charakterystyka 0Z0INa ........c.ccocuivieriicninciieininsesss s e s b s 188
Logarytmiczno-liniowe przedstawienie modelu wokot §ciezki zréwnowazonego
WZTOSEU .ocueveniereiierenterees et ese e s ere st sacases et e bR sba s b ess st b e ereae st e s s ebe s e e b e as s s bessebesebeReseateneentan 189
Wewnatrzokresowy warunek pierwsZego TZ€AU ......ooviiiicrinsiiineriaerissiiniassessassosens 190
Miedzyokresowy warunek pierwszego 1Z€AU ..........oivicrviiriiinmeeiiiiiieiisisssssesseee s 192
Implikacje
Efekty wstrzasow technologicznych ..o e 194
Efekty zmian zakupOw panstwowych ... 197
Zastosowanie empiryczne. Trwato§é fluktuacji produktu .........ocoiiiimiinniiienisieenencn 199
WSEEP ovvevieeeereiererinnierimrtrs st aseeas
Test Nelsona i Plossera ...........
Test Campbella 1 ManKIWa ..........cccooimmeic e
DYSKUSJA ...cvevereriereeeriereitaeea e emctsisssse st st b b s se st nas s tn s sr s sanb s sbsnas st soeaeaenn
Dodatkowe zastosowania empiryCzne ............cecoceeeierenenns

Kalibrowanie modelu realnego cyklu koniunkturalnego
Zmiany wydajnos$ci w czasie wielkiego kryzysu ................
ROZWINIECIA | OZTANMICZENIA .....eecnevceirerenecreenieenre ettt sisia
ROZWITHECIA ....vvveveeieeeieerietesiis et ereneceeses st ese st s bt sa st et sb s s b s s s s bbb e st seonen
Zastrzezenia ...........ceeneneee
Czy istnieje konwergencja? ....

PLODIEIMY Lovivtiiiricceececieenicaetennantsie s seeee sttt as s b s bbb s s s s a b e aeeb s s ba bbb b sa s tan s s b an

Rozdzial 5. Tradycyjne keynesowskie teorie fluKtuacji ...........ccooovoviiiiie

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

TWSEED ...veeeeeececei ettt st s sbem et e bbb s et r b s e b b et e bbbk bR et a et
Keynesowskie podejscie do modelowania............c.coevierniniireninninniiennns eerereereeeaaas
OZOINY Przeglad ...c.c.vovimceceieieiiiiiinie e e
Przeglad podrecznikowego keynesowskiego modelu tacznego popytu...

Krzywa AD
Przyklad. Efekty wzrostu zakupow panstWoWyCh .......ooocciieiiiiniiinccisrescneeicennee
Keynesowski poglad na fluktuacje ...........coooccvninnn

GOSPOAArka OLWATTA ......c.ourvveernceeniiiriicie et
Realny kurs walutowy a planowane Wydatki ..o
Model Mundella—FIEminga .........cccoveevevereeenmmincnnicincenrerisieie e rissssssan s s sssssseses
Racjonalne oczekiwania co do kursu walutowego a ,.przestrzelenie” ...........c.ooceenene.
Niedoskonata mobilno$¢ kapitatu
Alternatywne zatozenia dotyczace sztywnosci ptac i CeM......ouvrniinniinenninmcsnnnniens
Przypadek 1: Model KeYNesa ...ttt ssesecscasies
Przypadek 2: Sztywne ceny, gietkie place 1 konkurencyjny rynek sity roboczej ......... 242
Przypadek 3 : Sztywne ceny, gigtkie ptace i niedoskonatosci rynku sity roboczej...... 245
Przypadek 4: Sztywne place, gietkie ceny i niedoskonata konkurencja..........ccoeeenne. 247
Zamienno$¢ miedzy produktem a inflacja .....c..ccovveimieininininnis rerrererseenes 249



Spis tresei 9

Czy istnieje trwata zamienno$§¢ migdzy produktem a inflacja? .......cocovvnvivrncncninnn 249
Naturalna stopa bezrobocia ........cceevreeerecrerecrenenns .. 250
Krzywa Phillipsa wzmocniona oczekiwaniami ... 253
5.6. Zastosowanie empiryczne. Pieniadz i produkt ... 257
PLODICINY ...ttt cieec et est e st e saese e e et e et e b e seebesaass st emansaraesnsebaenes sabesereneeserernanan 262
Rozdzial 6. Mikroekonomiczne podstawy niekompletnych destosowan nominalnych........ 266
Czegs¢ A. Model niedoskonalej informacji Lucasa ..........ccociceevncenincnmninienincinns 267
6.1.  Ogolna charakteryStyKa ......oooeouiiiiiiieiecirire et s e
6.2. Przypadek doskonalej infOrmaci ..........ccovreeecririeininieciee e e
Zachowanie ProdUCENIOW ...........coreueemieriiinreciiiieees st s nasinies
PODYL ettt e b e e ek et E bbb ane s s e s nens s s e
ROWNOWAZA .....ocovinininicnniniininriasoens
6.3. Przypadek niedoskonalej informacji
Zachowanie producentdw ................... .
ROWINOWAZA ..ottt ettt ea e s neneas
6.4. Implikacje 1 OZraANICZENIA ......ccuoimiiieiiiieieccec e e
Krzywa Phillipsa a krytyka Lucasa .......cc.cocvviieemiecrinnininc s
Przewidziane i nieprzewidziane zmiany pieni€ZNe ............ccccoceevinririesniinnnisinnnees 277
Zastosowanie empiryczne. Miedzynarodowe dowody zamiennosci migdzy produktem
a inflacja ...... ...279
TIUANOSCE 1.ttt ettt et e 281
Czgé¢ B. Niejednoczesne dOStOSOWANIA CENOWE .....c.ccvvrierererieerireererenercrerareenecenesiesseeasneneeeess
6.5, WSEED ottt sttt e e b s st
6.6. Model niedoskonatej konkurencji a ustanawianie cen .
ZAOZEIIA ...ceveverrcec ettt
Zachowanie JEANOSIEK ........c.cvvvririieiiriiieserecote e et bbb sassse e st e s st enebeesenenenenes
Roéwnowaga ........... OO OO P OO RO SO OTOROROTO 286
IIPIKACIE ©ovoveieieetreeeeei ettt sttt sttt ettt neen s rencnseos 287
6.7. Ceny wyznaczane z gory ...... ..288
Struktura i zalozenia modelu .... ..288
Rozwiazanie modelu ............. ...289
TINPUKACIE .eoeevitiiieretet et s s et sebeeresnenensetne 291
6.8, CoNY STATE ....cociiiiiince ettt 292
IMOGEL ..ttt ettt sttt e et 292
Metoda nieoznaczonych WSPOICZYNNIKOW ......ccooveieririrircniririeieresrccenecee s 294
IMPHKACIE .ovveeeece ettt e e
OPEratory OPOZIIET .....coveeirieieirererieseetesiessseese st sanencsesesassesessssasasesesessserees
Model Taylora a inercja inflacji
6.9. Model Caplina—Spulbera...............
Czgséc C. Nowa ekonomia KeYNESOWSKA .........covveeriieirinierecinieicee et e 305
6.10. Ogolna charakterystyka "......c.cccoeoiiiiinii et b 305
6.11. Czy wystarcza drobne fryKCJe 7 .....coomirimccemcicncenmrereeenessecsie e s s s 306
Uwagi 0g0INe ....co.cveervvierccrnicr e ettt ettt ot et enan e 306
Przyklad 110SCIOWY ..vvneeveieiciiniciecterr et et eses s e e 308
6.12. Potrzeba realnej SZEYWNOSC ......couiuvureriieriiiiciie sttt ot 310



Spis tresci

6.13.

6.14.

UWAZE OBOINE ...ttt et ss e st s b e s s ees 310
Szczegolne Zrodia realne] SZEYWNOSCI .c.ocviveveiriiiiinccinr e 313
Drugi przykfad ilosciowy
Inne frykeje ..ooveveeiicccccce s
Zastosowania empiryczne

Przecigtna stopa inflacji a zamienno$¢ migdzy produktem 1 inflacjg ..o 318
WSLIZasy POAZOWE ........o.ociviiiiiiieciitcc e 320
Mikroekonomiczne dowody dostosowan cenowych ........cccooovviviinnnninceicsnee, 323
Modele braku koordynacji i realne teorie niewalrasowskie ..........ccoecccimiinniiiieennene, 324
Modele brakil KOOTAYNAC]T ....c.vceeerriireeieeieririie et e stte et ses st oressress s nesaens 324
Zastosowanie empiryczne. Eksperymentaine dowody braku koordynacji z zakresu

BEOTHE IET L.cvteieiriete ettt ettt et e bt e s ae s st e et sa st a et s asons

Realne teorie niewalrasowskie ...

6.15. Ograniczenia ........oveeceriveecrenccas
PLODICIMY .oiiiiiiieiciriricn ittt tea s st e b s e ss bbb e b b sa s s s s ens
Rozdzial 7. KONSUMPEHA ....c.coiiimiiieniiiiien ettt is st sb e r e s 339
7.1, Konsumpcja w warunkach pewnosci. Hipoteza cyklu zycia i trwalego dochodu........ 340
ZA 0ZENIA ...ttt e et 340
ZAChOWAIIA ..ttt ettt st s et 340
Implikacje ................... e 341
CO 10 58 0SZCZEAMOSCLY ..v.vvcvicveeiict ettt ecbe et sttt saaen s st 342
Zastosowanie empiryczne. Rozumienie szacunkowych funkcji konsumpcji ......c.oee.. 342
7.2. Konsumpcja w warunkach niepewnosci. Hipoteza bladzenia losowego ...............ee.c. 346
Zachowanie JEANOSIEK ...t et 346
IMPHKACTE .ottt en v bbb ns s 347
7.3. Zastosowanie empiryczne. Testowanie hipotezy bladzenia losowego .......ccoc.ccooovererenn. 349
Test Campbella i Mankiwa na podstawie danych makroekonomicznych ..................... 349
Test Shea na podstawie budzetéw gospodarstw domowych ... 352
7.4. Stopa procentowa a 0SZCZEANOSCI ...c.c.ovivivrueuriirini ittt 354
Stopa procentowa a Wzrost KONSUMPC)T ..vcueeviveiiinenniiiniccis s 354
Stopa procentowa a oszczedno$ci w przypadku dwuokresowym ... 355
Komplikacje ......ccooievemiriiirccciiececeenne et ee ettt etttk r et as s 357
7.5. Konsumpcja a lokaty w ryzykownych aktywach ... 358
Warunki indywidualnej optymalizacji ... 358
Model konsumpcji CAPM L.t 360
Zastosowanie empiryczne. Zagadka premiowania akcji ......ccoeiveriiniinninniinien 361
7.6. Alternatywne poglady na KONSUMPCIE ....coceiviiviiiiiiiniiniiiinit s 363
Oszczedzanie przezomosciowe a Wzrost KOnSumpeji .o.oeeveeremiiiniciinienneicscsenenns 364
Ograniczenia PrYNNOSCE ..ottt e 366
Zastosowanie empiryczne. Ograniczenia ptynnosci a taczne 0szczednosci ................. 369
Zastosowanie empiryczne. Oszczgdzanie buforowe
PLOBICINY ..ottt ettt e eae s et
ROZAZIAY 8. INWESEYCHE ...ttt et
8.1. Inwestycje a koszt kapitahtl .........c.ccooiiiiiiiiiiic
Pozadany zasob kapitatu .........
Koszt uzytkowania kapitatu .................

Trudnosci z modelem podstawowym



Spis tresci 11

8.2. Model inwestycji z kosztami dostosowan
ZAYOZENIA ...ttt e bbb s bbb
Problem przedsigbiorstwa w wersji z czasem dyskretnym ...........cccoccovvvneniciennnen, 381
Przypadek czasu Ciaglego ......cccouirevinneneieieiincccci e 383
8.3, Wspolczynnik ¢ Tobina .....coceeviieeiiiciiiineniiniccict s 385
8.4, Analiza MOl .....c..c.oeiiiiieiiciiiccce e 386
WYKIES TAZOWY ettt s bbb b s 388
8.5, IMPUKACIE .ovevireviiiciiiititcccec s 390
Efekty Zmian produkei .....cccveeerreereenerenierciinee e s s b b e 390
Efekty zmian StOPY ProCENIOWE] ......ccccveveverrreemeicrmrrceetiesitsis st senes s srsse s 393
Efekty podatkOw — przykiad ..o s 394
8.6. [Efekty niepewnoSci. WSLED .....ccceermrereervirrinniniissnisinsise e aens ..396
Niepewnos$¢ co do przysziych zyskOW ........cccccouiccvcnvinnciinnniiiens ..396
Przyklad .....ccoooeiiiiinienicinenieecreeeees 397
NieodWracalne INWESLYCIE .....occuevceiiriciiceeier ettt b b b s 399
Niepewno$c co do czynnikow dySKONta ..........co.cvceriieiiiniciiiiiniie b cessseens 400
8.7. Niedoskonalo$ci rynku fINAnSOWEEO .......coovuiiiiieiuimiricrii i e 401
WVSEED oeovuereeeeceeeteteeretesertetesesae et e st be st s et ae s cecaseeeb b b s b bt es e b s s s s e s kbbb bt 401
ZATOZEMNIA ...t ettt bbbt 402
Rownowaga przy symetrycznej informacji......covcvieniiiniiiesisinceensenssienns 403
Forma kontraktu przy asymetrycznej informacji ..... ..404
Warto$¢ D w stanie rOWNOWagi .........oveeeereeerivenerenene ..405
Inwestycje w stanie rOwnowagi .... ..408
IMPHKACIE ..ttt s b s 409
8.8. ZastOSOWANIA EIMPITYCZIE .....cco.eviriiueririrmeieuererteniaieseseae s eeesesereemssnsssisssnsssrsssnssesessrasasns 412
Inwestycyjna ulga podatkowa a cena dobr kapitatowych ... 412
Strumienie gotéwki a inwestycje.............. RO VOSSPV 414
PrODISIMY ...ttt e bbb bbbt 417
Rozdzial 9. Inflacja a polityka pieniezna
.1, WSEED ittt ettt st s e bbbt e r e ts e
9.2. Inflacja, wzrost masy pieniadza i StOPY PrOCENIOWE .........corvvemmmiricmemneriseeininieresnisinens
Inflacja a wzrost masy pieniadza ..........cco.coeveveeeeeinieiiveninierceneececsr e
Wzrost masy pieniadza @ StOPY POCENIOWE ........cccorrevcrmreeciriiiiiiisreneresscensesesssssens
Przypadek niezupelnej gigtko$ci Cen......co.oceeeveceveereercrceeierceercnecnne
9.3. Polityka pienigzna a struktura terminowa stop procentowych .... -
Teoria oczekiwah w odniesieniu do struktury terminowej .........cooveviiveenreeecinnnnnns
Zastosowanie empiryczne. Reakcja struktury terminowej na zmiany docelowej
stopy procentowej od funduszéw federalnych ..., 431
9.4. Niespdjnos¢ dynamiczna pienigznej polityki niskiej inflacji ......ccoovevvvenineinnnns 433
ZAYOZEIUA ...ttt ettt e b
Analiza Modelu..........coccceeerenneenreecereer e
DYSKUSJA ...eoenctrieirerceresietese sttt sees e seaeaes
9.5. Rozwigzanie problemu dynamicznej niesp6jnosci ..

Model reputacji
Analiza modelu
DIYSKUSJA c.veeeeiveriiieienerieeeieisuest e sesee et et eresbesee e s seess s e se st e st e seesesst s sama s e sa s srsbesaebeaesrrans
DIEIEZACIA ...vevevrnerreerrerceteierirteeinsiese e renestnststeneeen et ssesean s ebe st b s et esarese e errae s et b e srsr e aes
Zastosowanie empiryczne. Niezalezno$¢ banku centralnego a inflacja.......cccoveveenennnn. 445



Spis tresci

9.6.

9.7.

9.8.

Ograniczenia teorii inflacji opartej na dynamicznej niespojnosci .......cocovvvucrrenerrecncnes 447
Wybrane problemy polityki makroeKonomiCzne] ........c.cvevercernennnceconenimressiescnanans

Co moze zdziata¢ polityka? Przypadek podStaWwowy ........c.occccrevevrirnercivenisininninnn

Czy istnieje uzasadnienie dla polityki stabilizacyjne;j?.
Cele, wskazniki i narzedzia ..........ccocveevvvevreeceerennecicveeeeennes
Tradycyjna argumentacja za stosowaniem regut .
Zysk emisyjny panstwa @ inflacja ..o s
Stopa inflacji @ ZYSK EMISYJIY ..ceeierrieciiriieieeeei ettt s
Zysk emisyjny a hiperinflacja ... s
KOSZEY INFIACH vovvrieeiiereerie ettt eren st saetetresis s casnbsassnesnias
Koszty inflacji fatwe do identyfikacji
Inne koszty ustabilizowanej inflacji ......
Koszty zmiennej inflacji «......occeveevennee
Potencjalne KorzySci z inflacii ...oocvocvveirnieniiinc et s
UWAEE KONCOWE ..ottt ettt e b s en s s

PIOBIEMY .ottt et

Rozdzial 10. Bezrobocie ................... .

10.1.
10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

Wstep. Teorie bezrobocia................. .
Typowy model placy wyda]noscmwe_]
Potencjalne przyczyny ptac wydajnoSCiowych ... 478
Inne systemy WYNAEIOAZEN .......cccvmrviiecrmreeriisniiinncressiereeressisss st ensssasne s 480
ZATOZEIIA ...ttt bbb bbb n st
ANAHZA MOAEIU ...ceeeniiciircirieet et bbb e s
Implikacje ................
Wersja ogoélniejsza...
WSED woveierceeecenne
PIZYKIAA ..o s s
IMPUKACIE .ottt ettt sttt st sb st asas s s
Model Shapiro—StEHtZa ....c.ccoovvvveiiiiriririi s
ZAMOZEMIA ..ottt s e s b b et e et bbbt b e
Wartosci £, U1 S oo

Warunek niebumelowania
Zamkniecie modelu ............
TIMPEKACIE vttt ettt er ettt s ere e
ROZWITHECIA 1.vevevrieieeceieeeeeneresecerreestaeseeentostsbess e e st sssstes s eem s absan s m st et s abesesaessebabereesbesnans
NIEPISANE KONITAKLY ...ocvivcrieiceicriceisce ettt et bbb s
MOGEL vttt bbbt r e s bbb n e
Kontrakty placowe ..o

Kontrakty efeKtyWne .......c.coecniiimniiniicnnniinnnnnen

IMPUKACIE .ot

Modele 0sob zatrudnionych i osdb postronnych
Pracownicy zatrudnieni i postronni a cykliczne ksztaltowanie sie kosztéw sily
FODOCZE] ..ottt ettt s bbb
BEZIODOCIE ..ottt et e e ees st e b e bbb e
HISEEIEZA .e.vicvieeireiiicreiiiti ettt et b Dot et
ZAROZEMIA ..ottt bbb s ean
Implikacje ................

Rozwinigcia




Spis tresci 13

10.8. Modele poszukiwan 1 dOPasOWaAN ..........c.cormrurirriccnnrciiiee et
MOdel ... e
Rozwiazanie modeltl .......coo.ovvicerceeiierenenann,
Wplyw przesunigcia popytu na sit¢ robocza
Bezrobocie ......ooeveiccii e
DIOBIODYL ... vieieeieieetctiree ettt cas b et s e s e b m s bbb s

10.9. ZaStoSOWANIA EMPITYCZIE ...c.ueevnirieecericereretaveinieereneresisasiteseieneseaessisaeas e sess sessessnsesnaasns 523
Skutki kontraktéw dla zatrudnienia 523
Miedzygalgziowe roznice PIac ......c.coceereviniineniccceeninicice e 526

PrOBIEIMY ..ottt ettt st bbb ananes 529

BIibHOGrafiad .....cooooviiiiiiiii i e 537



