Spis tresci

Andrzej Wojtyna

1. Gospodarki wschodzace w obliczu kryzysu finanso-
wego — duza odpornoséé czy podatnosé? ............

1.1. Uwagi WSEEPNE . . . ettt it e
1.2. Spor wokoét przyczyn obecnego kryzysu ...
1.3. Udziat gospodarek wschodzacych w globalizacji finansowej jedna

z przyczyn Kryzysu? ... ... ...
1.4. Podatno$¢ na obecny kryzys . ...... ... ..o
1.5. Uwagi koficowe . . ... ...
Bibliografia . ......... ...

Pawel Kawa

2. Wplyw zaburzeh na rynkach finansowych na wzrost
gospodarczy w krajach na $rednim poziomie rozwoju

2.1, Uwagi WSIEPNE . .o vt e
2.2. Kontrowersje wokol roli rynkéw finansowych w procesach wzrostu
gOSPOdArCZEZO . . ...
2.3. Liberalizacja rynkow finansowych — klucz do wzrostu gospodarczego
czy przestanka wystapienia kryzysow? ........... ... ...
2.4. Konsekwencje liberalizacji rynkéw finansowych dla ksztaltowania sig
dynamiki wzrostu oraz podatnosci na kryzysy — wyniki badaf em-

pirycznych . ... ...

13
13
14

19
28
32
32

34
34

36

40



6 Spis tresci

2.5. Mechanizmy i kanaly transmisji zaburzen na rynkach finansowych na
dlugookresowy wzrost gospodarczy . .......................
2.6. Wplyw obecnego kryzysu finansowego na gospodarki krajéw na $rednim
POZIOMIE TOZWOJU . . . vttt e it ettt e e e e e e e
2.7. Uwagi koncowe . .. .. ... ...
Bibliografia . ..... ... ..

Marek A. Dabrowski

3. Rola oszczednoscei i inwestycji w powstawaniu i roz-
przestrzenianiu sie zaburzen gospodarczych ........

3.1, Uwagi WSIEPNE . . . .ot
3.2. Zmiany wzorca obrotow biezacych i globalne stany nieréwnowagi
3.2.1. Deficyt w obrotach biezacych, oszczgdnosci i inwestycje w Sta-
nach Zjednoczonych ............. ... .. .. ... ... .. ..
3.2.2. Motyw przezornos$ciowy 1 starzejace si¢ spoteczenstwa . ... ..
3.2.3. Zmiana statusu pozyczkowego krajow rozwijajacych si¢ — hipo-
teza 0 nawisie oszczednoSci .. ... ... ...
3.2.4. Krytyka hipotezy nawisu oszczedno$ci .................
3.2.5. Bledna polityka pieni¢zna i boomy mieszkaniowe .........
3.2.6. Obawa przed aprecjacja jako warunek utrzymywania niskich stop
procentowych . ......... ... ...
3.3. Mechanizm narastania stanéw globalnej nierownowagi i ich nastgpstwa
3.3.1. Recykling deficytow w obrotach biezacych ..............
3.3.2. Dwa etapy w recyklingu deficytow w obrotach biezacych .. ..
3.3.3. Rozprzestrzenianie si¢ kryzysu w gospodarkach wschodzacych
34. Uwagi KOACOWE . .. .. ..o e e
Bibliografia ... ... .. ...

Marta Wajda-Lichy

4. Rozwéj rynkéw finansowych i struktura zadluzenia
w krajach Azji Poludniowo-Wschodniej i Ameryki La-
cinskiej w $swietle zaklocen na swiatowych rynkach
finansowych ........ ... ... ... ... ... ... ... .

4.1.Uwagi WSIEPIE . ..ottt it e e e e

4.2. Kierunki rozwoju rynkow finansowych w krajach Azji Potudniowo-
-Wschodniej i Ameryki Lacinskiej po kryzysach lat 90. XX w.

4.3. Czynniki wewnetrzne przyczyniajace si¢ do rozwoju krajowych rynkow
finansowych ... ... ...
4.3.1. Stabilizacja makroekonomiczna .......................
4.3.2. Rola rzadow w rozwoju rynku obligacji ................

47

56
62
64

67

67
69

69
72

72
76
77

79
80
80
82
84
87
88

90
90



Spis tresci

4.3.3. Reformy systemoéw emerytalnych . ....................
4.3.4. Instrumentarium bankéw centralnych ...................
4.4, Czynniki zewnetrzne stymulujace rozwo6j krajowych rynkéw finansowych
4.4.1. Przeplywy kapitalowe . ....... ... . ... ... oL L.
4.4.2. Poprawa sald rachunkéw obrotow biezacych i wzrost rezerw
walutowych . ... ...

4.4.3. Wspolpraca migdzynarodowa . .............. ... ... ...
4.5. Zmiany struktury zadtuzenia ............. ... .. .. ... ... ...
4.6. Reakcje krajowych rynkéw finansowych w Azji Poludniowo-Wschod-
niej i Ameryce Lacinskiej na kryzys 2007-2009 ...............
4.7. Uwagi KONCOWe . . .. . ... e
Bibliografia . ...... ... . ... .

Katarzyna Glinka

9. Behawioralne aspekty decyzji inwestycyjnych a otocze-
nie instytucjonalne rynkéw finansowych ....... . ....

5.1, Uwagh WSIEPNE . .. ..o
5.2. Ograniczona racjonalno$¢ w ujeciu ekonomii behawioralnej . ... ...
5.3. Systemy poznawcze w procesie podejmowania decyzji ..........
5.4. Heurystyki i btedy poznawcze na rynkach finansowych ..........
5.4.1. Nowe otoczenie niestabilnych rynkéw finansowych ........
5.4.2. Zachowania stadne wérod uczestnikow rynku ... ..........
5.4.3. Decyzje agencji ratingowych w ujeciu behawioralnym . ... ..
5.5. Decyzje inwestycyjne w kontek$cie wybranych rozwiazan instytucjonal-
nych na rynkach finansowych Azji Poludniowo-Wschodniej i Ameryki
Lacifskie] . ... ... ..
5.6. Uwagi koncowe ... ... .. i e
Bibliografia . ... ... .. ..

Marta Sordyl

6. Wplyw regulacji systemu bankowego w krajach Ameryki
Lacinskiej na jego odpornosé¢ naszoki ............ ..

6.1. Uwagi WSIEPNE . ... ... ...t
6.2. Geneza regulacji systemu finansowego ......................
6.3. Pozytywne i negatywne aspekty najczestszych form regulacji sektora

bankowego . ... ...
6.4. Regulacje funkcjonowania podmiotdow zagranicznych i przeptywow

kapitalu . .. ...
6.5. Charakterystyka systemow bankowych w krajach Ameryki Lacinskiej
6.6. Regulacje dotyczace bankow centralnych i ich rola w czasie kryzysu

121
123
125

130
137
139

141

141
142
145
147
147
149
154

157
161
162

165
165
167
173

177
181
193



8 Spis tresci

6.7. Do$wiadczenia zwiazane z obecnym kryzysem ................ 198
6.8. Uwagi koficowe . ....... ... ... ... . ... .. .. 201
Bibliografia ... ..... ... ... .. 202
Krystian Mucha
7. Wplyw kryzysu finansowego na podzial dochodéw
w krajach na $Srednim poziomie rozwoju ............ 206
7.1.Uwagl WSIEPNe . .. ...t e 206
7.2. Dochody jednostkowe a dochody z czynnikow produkcji . ........ 209
7.2.1. Wybrane teoretyczne aspekty pomiaru dochoddéw z czynnikow
produkcji . ... ... 210
7.2.2. Ksztaltowanie si¢ udzialu ptac i zyskéw a kryzys finansowy . . .. 213
7.3. Kanaly oddziatywania kryzysu na dystrybucje dochoddéw ......... 217
7.3.1. Poziom dochodow . ..................... .. ... ..... 217
732 Kapital ludzki .......... ... ... . ... 218
7.3.3. Podejscie instytucjonalne . .......................... 219
7.3.4. Stopien otwarcia gospodarki . ........................ 219
7.3.5. Inflacja oraz sytuacja na rynku pracy .................. 221
7.4. Uwagi KONCOWE . ... ... 223

Bibliografia . ........ ... .. ... ... 224



