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Wstep

Leasing to jedno z wielu narzedzi finansowych, funkcjonujacych
powszechnie w swiatowej gospodarce rynkowej od ponad ¢wier¢ wieku, a w
Polsce przez diugi okres nieznane, bo zaistniato na dobre dopiero po
przetomie ustrojowym z roku 1989.

Istota umowy leasingu jest nabycie przez podmiot finansujacy okreslonej
rzeczy od oznaczonego zbywcy | oddanie przedmiotu transakgi
korzystajacemu do uzywania, w zamian za Wnoszone przez niego okresowe
ptatnosci, zwane czynszem badz rata leasingowa.

Leasing jest dzis w Polsce ngjczescigl wykorzystywanym, obok kredytu
bankowego, instrumentem finansowania inwestycji przez przedsicbiorcow,
ktorzy maja pomyst na zrealizowanie przedsiewziccia rozwojowego, ae nie
posiadaja odpowiedniego kapitatu, aby te zamierzenia urzeczywistnic.

Poczatkowy brak regulacji prawnych leasingu skutkowat duza swoboda
interpretacji niedoskonatego prawa, a rozne interpretacje zagadnienia, przede
wszystkim przez urzedy skarbowe, hamowaty wyraznie rozwdj zjawiska.
Leasing funkcjonowat bowiem do niedawna w naszym kragju jako umowa
nienazwana, jako ze brak byto odr¢bnego unormowania tematu w kodeksie
cywilnym, natomiast na potrzeby prawa podatkowego, organy skarbowe,
odnoszac sie do transakcji leasingu, stosowaty przepisy wiasciwe dla najmu,
dzierzawy lub uméw o podobnym charakterze.

Dynamicznie rozwijgjacy sSi¢ w latach 90 — tych rynek ustug
leasingowych w Polsce, wymusit na ustawodawcy wprowadzenie
szczegOtowych regulacji prawnych zjawiska leasingu i stworzenie przez to

ram prawnych dla umowy leasingu.



Cywilnoprawna regulacja umowy leasingu obowiazuje od dnia 9 grudnia
2000 roku.

Natomiast od dnia 1 pazdziernika 2001 roku wprowadzone zostato
unormowanie prawne zagadnienia w zakresie prawa podatkowego, jako ze
wiasnie z tg data weszty w zycie nowe przepisy, ktorym zostaty poswiecone
odrebne rozdziaty 4a ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych oraz
ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Z dniem 1 stycznia 2002 roku wprowadzona zostata takze nowelizacja ustawy
o rachunkowosci, ktéra uregulowata zjawisko leasingu na gruncie prawa
bilansowego.

Ninigjsza praca jest proba usystematyzowania wiedzy na temat
zagadnienia leasingu oraz porownania leasingu z innymi, konkurencyjnymi
wobec niego, metodami finansowania inwestycji, przede wszystkim
zestawienie zalet i wad leasingu natle kredytu bankowego.

W rozdziale | autor przedstawit geneze powstania leasingu jako zjawiska
gospodarczego oraz ewolucje¢ jego rozwoju w czasie, a takze pokazane zostaty
rézne odmiany leasingu i ich cechy charakterystyczne.

Tematem rozdziatu 1l jest prezentacja obowiazujacych przepisdw prawnych
regulujacych funkcjonowanie umowy leasingowe] na gruncie prawa
cywilnego i podatkowego.

W rozdziale Ill przedstawiony zostat rachunkowosciowy aspekt transakcji
leasingu, przede wszystkim zasady ksiegowania operacji zwigzanych z
umowa leasingu na kontach podmiotéw oraz zasady ich prezentacji w
dokumentach finansowych uczestnikow transakcji.

W rozdziale IV zaprezentowano gtéwne cechy leasingu jako instrumentu
finansowania inwestycji. Przedstawione zostaty wady i zalety leasingu,
ktorych analiza pozwoli na dostrzezenie przyczyn wysokiej popularnosci
leasingu wsrod polskich przedsiebiorstw. Dla uswiadomieniajak dynamicznie

rosto znaczenie gospodarcze leasingu w naszym Kkraju, a wzrost ten trwa do



dnia dzisiejszego, pokazany zostat obraz rozwoju rynku leasingowego w
Polsce, a takze omowiona zostata struktura przedmiotowa leasingu, ktérej
analiza umozliwia zaobserwowanie dominujacych na rynku trendéw.

Rozdziat V w catosci poswiecony zostat analizie poréwnawczej leasingu z
kredytem bankowym, jako ze sa to obecnie dwa podstawowe zrodia

finansowania inwestycji przez przedsiebiorcow w Polsce.



1. Leasing- definicja, historia oraz r odzaje leasingu.

1.1. Genezaleasingu.

Pojecie , leasing” pochodzi od angielskiego stowa to lease, co oznacza
wydzierzawi¢, odda¢, wypozyczyc.

Jest to rodzaj umowy cywilnoprawngj, na podstawie ktorej jedna strona,
zwana finansujacym lub leasingodawca, przekazuje drugigf stronie —
korzystajacemu lub inacze leasingobiorcy - prawo do korzystania lub
korzystania i pobierania pozytkOdw z okreslonego dobra, na pewien okreslony
W umowie czas, w zamian za ustalone ratal ne optaty leasingowe.

W sensie ekonomicznym okreslenie leasingu jest zdefiniowane jako
jeden ze sposobdéw kredytowania i finansowania przedsiewziecia, inwestycji.
Jest to sposdb realizacji inwestycji nha szczegdlnych warunkach, jako ze
pozwala unikna¢ poniesienia naktadéw kapitatowych przez inwestora. Dzieje
si¢ tak, dlatego ze koszty uzytkowania okreslonego dobra sa pokrywane na
biezaco, z dochodow jakie inwestor generuje dzigki uzytkowaniu konkretnego
dobra, bedacego przedmiotem leasingu.*

Do polskiego jezyka prawnego okreslenie , leasing” weszto w 1991 roku
jako terminus technicus. Nie istnieje wiec potrzeba jego ttumaczenia. Chociaz
na dowdd tego, ze nie jest to trudne, mozna przytoczy¢ proby zastapienia tego
pojecia polskimi odpowiednikami. Na przyktad w ustawie z 1981 roku o

stosunkach cywilnoprawnych w handlu migdzynarodowym wyraz leasing

! Debski W., KozeraK ., Leasing czy kredyt, Poltext, Warszawa 1991, s.11



zastapiono, stosujac opisowe sformutowanie typu ,nagem na okres

uzywalnosci rzeczy” .2

1.1.1. Historialeasingu- jego powstanie i ewolucja.

Chociaz w praktyce gospodarczej leasing zaczat odgrywaé znaczaca role
dopiero w latach piecdziesiatych XX wieku, to jego poczatkbw mozna
doszukiwa¢ sie znacznie wezesniej.® Jak twierdzi J. Poczobut, juz w czasach
starozytnych, w Egipcie i Mezopotamii, zawierano prymitywne umowy
najmu i dzierzawy, o ktérych mozna by powiedzie¢ dzis, ze miaty charakter
umowy leasingowej. Gliniane tabliczki zapisane pismem klinowym,
znalezione okoto 3000 lat przed Chrystusem, swiadcza takze o istnieniu
podobnych uméw w Panstwie Sumerow. Natomiast pierwsze uregulowania
prawne tychze umow datuje sie na XVIII w. p.n.e. i pochodza one z kodeksu
wiadcy Babilonii Hammurabiego. Nie ulega jednak watpliwosci, ze korzenie
leasingu tkwia w rzymskigj umowie ngimu rzeczy zwanej locatio conductio
rei, ktérg forma ostateczna uksztaltowata sie w Il w. p.n.e. jako kontrakt
konsensualny.*

Dla zrozumienia, dlaczego umowa najmu zacze¢ta odgrywaé znaczaca
role jako jedna z form organizowania produkcji w epoce starozytneg,
konieczne jest uswiadomienie sobie, z jaka Sytuacja gospodarczo-spoteczna
mielismy do czynienia w Owczesnych panstwach. Podziat spoteczenstwa
opieral si¢ bowiem na wyodrgbnieniu grup spolecznych ze wzgledu na
kryterium posiadania ziemi | wszelkiego bogactwa. Ta sytuacja sprawita, ze
warunki ngimu byly ustalane przez reprezentantéw grupy posiadajacej srodki
produkcji- ziemia, budynki, narzedzia. Natomiast obywatele nalezacy do tych

2 poczobut J., Umowa leasingu w prawie krajowym i migdzynarodowym, Wydawnictwo Prawnicze PWN,
Warszawa 1995, s.25

¥ Kruczelak K., Leasingi jego gospodarcze zastosowanie, Wydawnictwo Prawnicze PWN, Warszawa 1996,
sl

* Poczobut J., op. cit., 5.25-26



stabszych ekonomicznie i spotecznie grup byli nigako zmuszeni do
przystepowania do tychze umoéw na z géry podyktowanych warunkach.
Przedmiotem najmu byty okreslone rzeczy ruchome badZz nieruchomosci,
oddawane tylko do uzywania lub do uzywania i pobierania pozytkow.
Umowy te zawierane byty na okreslony z géry czas, w przypadku ziemi byt to
zwykle okres 5 lat, co wiazato sie scisle z czasem trwania kadencji cenzoréw
wydzierzawigjacych grunty panstwowe. Naem rzeczy rozwijat si¢
dynamicznie w starozytnym Rzymie, jako ze wiasciciele majatkow ziemskich
zamiast utrzymywaé wiasnych pracownikOw i narzedzi przez okragty rok,
zaczeli  preferowaé rozwiazanie znacznie mniej  kosztowne, czyli
wynajmowanie do pracy cudzych narzedzi i niewolnikéw.”

W Wielkigj Brytanii poczatkowo funkcjonowat wiasciwie tylko leasing
dtugoterminowy- tzw. lease. Stosowany byt do konca XVIII wieku, a jego
przedmiot stanowity wytacznie nieruchomosci, a rzeczy ruchome jedynie
wowczas, gdy pozostawaty z ta nieruchomoscia w scistym zwiazku. Potrzeba
stosowania tych dtugoterminowych umoéw, zblizonych w swej formie do
dzierzawy, wywodzita si¢ z przekonania, iz na nieograniczona wiasnosé¢ ziemi
w Krolestwie Brytyjskim wylacznos¢ miata korona. Ten fakt znacznie
utrudniat obr6t nieruchomosciami w Wielkigj Brytanii, a lease byt dobra
alternatywa dla bezposredniego nabycia nieruchomosci. Postepujacy rozwoj
gospodarki towarowej, przyczynit sie¢ do rosnacego réznicowania potrzeb
producentow i konsumentéw, co dalej miato swéj wyraz w ksztaltowaniu sie
pogladu, iz przedmiotem lease moga by¢ takze rzeczy ruchome. Chociaz ta
zmiana podegjscia do leasingu znajduje swoje odbicie w aktach prawnych juz
od konca X1 stulecia, to dopiero rewolucja przemystowa z pierwszej potowy
X1X wieku przyczynita sie do spopularyzowania dtugoterminowych umow,
ktorych przedmiotem byly rzeczy ruchome. To wiashie w wynalezieniu

nowych $rodkow transportu, mechanizacji rolnictwa, a takze w rozwoju kolei,

5 |bidem, s.26-28
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nalezy szuka¢ przyczyn tak gwaltownego wzrostu znaczenia umow
leasingowych. Po zakonczeniu pierwszel wojny swiatowe) dodatkowa
motywacja do stosowania leasingu staty sie korzysci podatkowe. W latach
trzydziestych ubiegtego stulecia podwyzszono bowiem dos¢ wyraznie stope
podatku dochodowego, a podmiotom umowy leasingowej Stworzono
wowczas mozliwos¢ odliczenia od kwoty podatku dochodowego, kwoty
odpowiadajacel odpisom amortyzacyjnym z tytutu leasingu. Do 1940 roku
prawo do takich dziatan miaty obydwie strony umowy-zarowno korzystajacy
jak 1 udostepnigjacy-co potwierdzit swym wyrokiem w 1939 roku Sad
Apelacyjny. Taki stan prawny zostat jednak zmieniony juz rok poznie)
poprzez ustawe skarbowa, ktorej to zapis wyraznie okreslit, komu przystuguje
prawo do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych.

Do potowy ubiegtego stulecia w Stanach Zjednoczonych kolejne etapy
rozwoju leasingu przebiegaty podobnie jak w Wielkig] Brytanii. Przedmiotem
uméw leasingowych moglty by¢ poczatkowo réwniez wylacznie
nieruchomosci. Wykorzystanie leasingu na wicksza skale zaczeto si¢ dopiero
po zakonczeniu drugigf wojny s$wiatowe. Byt to moment, w ktorym
gospodarka amerykanska zaczeta nabieraé szybkiego tempa wzrostu. Rosta
wyraznie ilos¢ inwestycji i kapital wiasny inwestorOw coraz czescig
przestawat by¢ wystarczajacym zrédiem finansowania przedsiewzigc.
Potrzebne byto rozwiazanie alternatywne. Zaczelty wiec powstawaé pierwsze
spotki zajmujace si¢ wytacznie leasingiem. Odnosity one sukces rynkowy,
czego dowodem byty stale rosnace dochody. To powodzenie ,, matych graczy”
dato impuls dla duzych i silnych instytucji finansowych, przede wszystkim
bankow, do wkroczenia w ten obiecujacy , interes leasingowy”. Dla spotek
leasingowych zostat opracowany specjalny system kredytowy i

ubezpieczeniowy, a asortyment rzeczy bedacych przedmiotem leasingu, stale
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si¢ rozrastal.® W 1952 roku zostala zatozona w San Francisco spotka ,, United
States Leasing Componation”, ktéra leasingowata srodki produkcji dla
przemystu spozywczego. Byla to pierwsza firma profesjonalnie zajmujaca si¢
leasingiem i to wiasnie dat¢ jg powstania przyjmuje si¢ za date wkroczenia
leasingu w nowa fazg - tzw. leasing drugigj generacji.

Idea leasingu, wraz z jego szerokim gospodarczym zastosowaniem,
dotarta do Europy Zachodnigj w latach szes¢dziesiatych XX wieku. Liczne
spotki leasingowe w Austrii, Belgii, Francji, Niemczech czy Szwajcarii
powstawaty gtéwnie przy udziale spotek amerykanskich. Wzorowaty sie na
firmach z USA, przede wszystkim w zakresie tresci formularzy umow
leasingowych i ogélnych warunkéw transakgji.”

Leasing odgrywa znaczaca role wsrdd form finansowania inwestycji w
krajach wysoko rozwinigtych, jako ze jest on bardzo korzystna forma obrotu
gospodarczego. Szczegblnie duze znaczenie ta metoda kredytowania
przedsiewziecia ma dla korzystajacego, ktéry wynajmuje sprzet lub
nieruchomos¢ na zasadach optat ratalnych, nie bedac wiascicielem rzeczy.
Stosowanie leasingu przyczynia sie wiec do zwiekszenia ptynnosci srodkow
obrotowych korzystagjacego, poniewaz inwestycje sa w catosci finansowane z
obcych $rodkéw. W ten sposdb podmiot zachowuje czes¢ kapitatu, ktorg
moze swobodnie rozdysponowa¢.® Na potwierdzenie opinii, ze leasing stat si¢
powszechna forma obrotu gospodarczego na swiecie, mozna przytoczy¢
chociazby dane statystyczne z USA, mowigce o0 odsetku inwestycji
zrealizowanych za posrednictwem leasingu- 0,5 % w 1953 roku, 10% w 1971
roku a aktual nie okoto 30%.

W 1972 roku zostala utworzona organizacja LEASEUROPE, czyli
Europej ska Federacja Zwiazkdéw Spotek Leasingowych z siedziba w Brukseli.

Obecnie zrzesza ona 34 panstwa, a jg celem jest utatwienie wspotpracy

® Ibidem, 5.28-34
"Kruczelak K., op. cit., s. 12
8 Zatupka D., Zyniewicz M., Oficyna Wydawnicza , Unimex”, Wroctaw 2001, s. 11
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krgjom zrzeszonym oraz promocja leasingu jako kluczowe formy
finansowania dla przedsicbiorstw. O niebagatelngj roli leasingu swiadcza
rowniez dane, prezentujace odsetek inwestycji dokonanych przy zastosowaniu
leasingu w niektérych krajach nalezacych do organizacji LEASEUROPE. |
tak wielkosci te, odpowiednio w Estonii, na Wegrzech, w Polsce, we Francji,
w Czechach, w Niemczech, w Rumunii, w Portugalii, w Wielkiej Brytanii, we
Wioszech, Francji i Hiszpanii, wynosza: 29,9%, 22,1%, 22%, 19,6%, 19,6%,
18%, 17,7%, 11,4%, 13,7%, 13,6% (dane za 2003 rok).’

1.1.2. Historialeasingu w Polsce.

Ponizszy schemat ilustruje postep rozwoju leasingu w Polsce oraz

ewolucje¢ jego sytuacji prawnej:

Rysunek nr 1
Do roku > Leasing praktycznie nie funkcjonuje w
1989 polskim obrocie gospodarczym
Y
Do 9 grudnia ,| Leasing istnieje w Polsce jako umowa
2000 roku nienazwana
Y
Od 9 grudnia ,| Leasing egzystuje w Polsce jako umowa
2000 roku nazwana uregulowanaw Kodeksie cywilnym

Zrodlo: opracowanie wiasne

Leasing zaczat gwaltownie rozwijaé si¢ wraz ze zmianami ustrojowymi
w Polsce w 1989 roku. Do tego momentu transakcje leasingu w obrocie

gospodarczym byty rzadkoscia, a swoja konstrukcja upodobniaty si¢ bardzigj

° Dane organizacji LEASEUROPE, www.leaseurope.org
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do uméw dzierzawy badz uméw sprzedazy na raty niz do aktualnie znanej
formy umowy leasingowej. Przetom 1989 roku oraz wprowadzenie w zycie
dwéch niezwykle waznych ustaw z punktu widzenia ustroju gospodarczego
Polski (ustawa o dziatalnosci gospodarcze i o0 dziatalnosci gospodarcze z
udziatem podmiotéw zagranicznych), stworzyto dobry grunt dla powstania
firm zggmujacych si¢ leasingiem. W latach 1995-1996 istniato juz prawie sto
takich podmiotow. Znaczna cze$¢ tych spotek wywodzi sie z instytugi
bankowych, ktore postanowity zaistnie¢ na tym rynku, dostrzegajac jego
dynamiczne tempo rozwoju.*®

Umowa leasingu zostata uregulowana odrgbnie w polskim kodeksie
cywilnym dopiero 9 grudnia 2000 roku. Wczesnigj funkcjonowata jako
umowa nhienazwana, co zgodnie z podstawowa zasada prawa zobowiazan-
zasada swobody umow- bylo dopuszczalne przez polski system prawny.
Poczatkowy brak uporzadkowania prawnego przyczynit si¢ do pojawienia si¢
nieporozumien i sporébw pomiedzy leasingobiorcami a organami
panstwowymi( gtéwnie organami podatkowymi).’* Te problemy natury
prawne] nie stanowity jednak przeszkody dla postepujacego rozwoju firm
leasingowych w Polsce. Leasing zaczat uchodzi¢ za wygodny, tani i
popularny sposdb pozyskiwania kapitalu na inwestycje. Stat sie
alternatywnym zrédtem finansowania dla kredytow czy pozyczek bankowych.
Podstawowa korzyscia wynikajaca ze stosowania leasingu byta mozliwosé
szybszego, niz w drodze normatywne] amortyzacji, umieszczania wydatku
inwestycyjnego w kosztach uzyskania przychodu.™

Przed odrebnym uregulowaniem umowy leasingu w prawie cywilnym,
strony ksztaltowaly umowy o tym charakterze na podstawie artykutu 353!
kodeksu cywilnego, traktujacym o zasadzie swobody zawierania umow.

Zgodnie z tym przepisem strony mogly dowolnie zawrze¢ umowe, pod

10 7atupka D., Zyniewicz M., op. cit., s 39
" Gotda M., Leasing, wydanie 2, Difin, Warszawa 2003, s. 18-19
12 7atupka D., Zyniewicz M., op. cit., s. 40
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warunkiem tylko, ze jg tres¢ badz cel nie pozostawaly w sprzecznosci z
natura stosunku prawnego, przepisami obowiazujacego prawa ani z zasadami
wspotzycia spotecznego. Dzieki takiemu rozwiazaniu, strony mogty okresla¢
swoje prawa i obowiazki w taki sposob, aby umowa w najwickszym stopniu
wyrazata wzajemne interesy i potrzeby zainteresowanych. Formalnie akt
prawny w tgl formie pozostawat ciagle jako umowa nienazwana. Pomimo to,
stato sie mozliwe na gruncie polskiego prawa stosowanie w praktyce umow
leasingu, z precyzyjnie okreslonymi stronami -leasingodawca jako
wiascicielem konkretngj rzeczy i leasingobiorca jako j& uzywajacym.™

Dla potrzeb jasnosci zasad podatkowego rozliczenia skutkow zawartych
uméw leasingu opracowana zostata ustawa, uchwalona dnia 6 marca 1993
roku, ktorej postanowienia obowiazywaty od 16 kwietnia 1993 roku. Ustawa
ta uzaleznita precyzyjnie sposob kwalifikacji kosztow i przychodéw od tego,
czy przedmiot leasingu zaliczany byt do sktadnikow majatku korzystajacego
czy finansujacego. Obie strony uméw zawartych przed dniem 16 kwietnia
1993 roku, zobligowano do zgtoszenia faktu ich zawarcia do konca kwietnia
tego roku. Takie zawiadomienie powinno mie¢ miesce w urzedzie
skarbowym wiasciwym dla podatnika dokonujacego zgtoszenia, a jego celem
byto uniemozliwienie antydatowania umow zawartych po 16 kwietnia 1993
roku.™

Kolejnym kluczowym dla uporzadkowania regut leasingu i jego skutkow
podatkowych w Polsce, jest rozporzadzenie ministra finansdw z dnia 6
kwietnia 1993 roku. Reguluje ono zasady, kiedy dany przedmiot zaliczany byt
do sktadnikow majatkowych jedng lub drugigj strony umowy. Przepisy
zawarte w tym akcie prawnym, daty faktyczna podstawe do umownego
podziatu leasingu w Polsce na finansowy i operacyjny. Kiedy bowiem rzecz,

bedaca przedmiotem umowy, klasyfikowano jako skladnik majatku

3 0269 |., Leasing a podatek dochodowy, Warszawa 1995, s. 25-26
“ Ibidem, s. 48-49
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finansujacego, mowiono o leasingu operacyjnym. Jesli natomiast rzecz ta byta
zaliczana do majatku korzystajacego, uwazano, ze jest to leasing finansowy.*
Na mocy tego rozporzadzenia do skladnikbw majatku leasingodawcy
zaliczano rzecz lub prawa majatkowe stanowiace przedmiot umowy, gdy
spetniony byt jeden z trzech warunkow:
0 umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony
0 umoweg zawarto na czas oznaczony, lecz bez prawa do nabycia rzeczy
przez leasingobiorce, lub istniata mozliwos¢é wypowiedzenia tego
prawa
0 umowg zawarto na czas oznaczony, zawiera ona prawo do nabycia
rzeczy i nie maopcji jego wypowiedzenia i rownoczesnie:

a. podstawowy okres umowy, ktéregl przedmiotem sg prawa
majatkowe, ruchomosci badz nieruchomosci(z wyltaczeniem
gruntéw), wynosi co naimniej 40% normatywnego okresu
amortyzacji, a suma oplat ustalona w podstawowym okresie
umowy jest nizsza od wartosci netto tych rzeczy lub praw

b. suma powyzszych optat okreslonych w umowie, ktorej
przedmiotem sa grunty, nie przekracza wartosci rynkowej gruntu
w dniu zawarcia umowy

W przypadku, kiedy umowa nie spetniala jednego z powyzszych
kryteriow, traktowano ja jako leasing finansowy, a jg przedmiot zaliczano
wtedy do majatku leasingobiorcy. Podziat ten byt o tyle istotny, ze rézne byty
skutki podatkowe oraz gestia odpisdbw amortyzacyjnych dla stron umowy
jednego badz drugiego rodzaju. W sytuacji, gdy transakcje klasyfikowano
jako leasing operacyjny, odpisdw amortyzacyjnych dokonywat finansujacy, a

pelne raty leasingowe stanowily koszt uzyskania przychodu dla

55 |bidem, s. 32
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korzystajacego. Natomiast gdy mieliSmy do czynienia z leasingiem

finansowym, amortyzacja przedmiotu umowy lezata w gestii leasingobiorcy.™®

1.2. Rodzge leasingu.

Dynamiczny rozw¢j transakcji leasingu na przestrzeni ostatnich
dziesiccioleci doprowadzit w efekcie do wykrystalizowania sic wielu jego
odmian i konstrukcji. W zaleznosci od wyodrebnionych kryteriow,
klasyfikacja rodzajow leasingu moze by¢ dosy¢ szeroka.

Najpopularniejszy i zarazem podstawowy podziat, przyjmujacy za kryterium
czas trwania umowy, taczna wysokos¢ oplat oraz zakres zobowigzan stron,

wyroznia leasing finansowy i operacyjny:

1) Leasing finansowy, okreslany tez jako kapitatowy, wiasciwy lub
finansowany.

W umowie tego typu przedmiot leasingu zalicza si¢ do majatku
korzystajacego, w ktdrego tez gestii leza odpisy amortyzacyjne, obnizgjace u
niego podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym, a jego kosztem
uzyskania przychodu jest tylko , odsetkowa’ cze¢s$¢ optlaty leasingowej, bedaca
jednoczesnie przychodem dla finansujacego.

Umowy leasingu finansowego zawiera si¢ z reguly na okres oznaczony,
zblizony do okresu gospodarczej uzywalnosci przedmiotu umowy. W okresie
tym powinna istnie¢ mozliwos¢ korzystania z danego dobra i czerpania z
niego pozytkéw, a finansujacy najczescigl uzyskuje petny zwrot poniesionych
naktadow (koszt zakupu dobra, koszt kredytowania, zysk). W praktyce czas
trwania umowy wynosi przynajmnigl 75% czasu normatywnego umorzenia
przedmiotu transakcji. Zazwyczaj umowy te maa  charakter

srednioterminowy, od 3 do 10 lat, a suma optat wynosi co nggmnigj 90%

16 Zatupka D, Zyniewicz M., op. cit., s. 62-64
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wartosci rynkowej danego dobra'’ Nalezy zwréci¢ uwage, ze w umowach
tego typu czesto wystepuje klauzula, zwana opcja zakupu. Wyraza ona pravo
korzystajacego do zakupu przedmiotu leasingu po cenie uwzglednigjace]
stopien jego zuzycia oraz splate jego wartosci w trakcie realizacji umowy.
Trzeba tu zaznaczy¢, ze pomimo istnienia tzw. opcji zakupu, umowa leasingu
nie jest tozsama z umowa sprzedazy. Jak zauwaza bowiem M. Gotda ,(...)
nie przenosi ona prawa wilasnosci przedmiotu leasingu z finansujacego na
korzystajacego, po jg zakonczeniu, w formie np. ostatnig okresowej
ptatnosci leasingowej (raty). Jej istota nie jest sprzedaz srodkdw trwatych(...),
lecz oddanie ich do odptatnego uzywania lub réwniez pobierania pozytkdw na

czas oznaczony.” *°

2) Leasing operacyjny, zwany rowniez biezacym.

W przypadku leasingu operacyjnego, przedmiot umowy klasyfikowany jest
do majatku finansujacego. On tez dokonuje odpisow amortyzacyjnych z
tytutu posiadania rzeczy i zalicza do swojego przychodu cate raty leasingowe,
ktore stanowia jednoczesnie koszt uzyskania przychodu dla korzystajacego.
Brak jest tu wiec podziatu na czes¢ odsetkowa i kapitatowa czynszu
|easingowego.

Ceche charakterystyczna tego rodzaju transakcji stanowi fakt, ze przedmiot
umowy oddawany jest leasingobiorcy najczescigf na czas krotszy od jego
okresu gospodarczej uzywalnosci. W praktyce czas trwania umowy wynosi
od 2 do 5 lat. Jest to okres zbyt krétki, aby leasingodawca uzyskat, w ramach
jedngj transakcji, petny zwrot poniesionych naktaddéw na zakup przedmiotu
umowy. Finansujacy, aby zatem zrekompensowaé zainwestowany przez

siebie kapitat i osiagna¢ zysk, musi zawrze¢ kolegjne umowy, ktérych

1 Snopezynski M., Opodatkowanie leasingu, wydanie 2, Wydawnictwo C.H. BECK, Warszawa 2002, s. 6
18 Gotda M., op. cit., s. 28-29
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przedmiotem pozostanie to samo dobro inwestycyjne. Alternatywnie moze

takze sprzeda¢ dane dobro korzystajacemu lub innej osobie trzecigj.™

Poza tym ngjistotniejszym podziatem, mozna wyrozni¢ réwniez inne
rodzaje leasingu, w zaleznosci od zastosowanego kryterium.
Biorac pod uwage liczbe podmiotow uczestniczacych w transakgji
leasingowej wyodrebniasi¢:
§ Leasing bezposredni, czyli forma umowy, gdzie finansujacy jest
jednoczesnie  producentem, dostawca rzeczy, ktéra  udostepnia
korzystajacemu. Ta odmiana leasingu jest zatem alternatywnym sposobem dla
przedsicbiorstwa produkcyjnego, w stosunku do sprzedazy bezposrednigj, na
czerpanie zyskow ze swojej dziatalnosci.
§ Leasing posredni, ktérego cecha charakterystyczna jest wieksza, niz w
przypadku leasingu bezposredniego, liczba uczestnikéw transakcji. Pomiedzy
producentem (dostawca) dobra i korzystajacym pojawia si¢ trzeci podmiot,
finansujacy zakup owego dobra i przekazujacy go dalg w uzytkowanie w
ramach umowy leasingu. Najczescigj w roli takiego posrednika wystepuja
specjalistyczne przedsicbiorstwa leasingowe, ale moga to by¢ takze banki,
firmy ubezpieczeniowe lub inne instytucje finansowe. Bardzo czg¢sto w tych
transakcjach uczestniczy jeszcze jeden podmiot, ktéry refinansuje firme
leasingowa.?
§ Leasing zwrotny (z ang. sale and leaseback), to szczegblna forma
transakcji, ktéra dotyczy najczescig leasingu finansowego. W tegj odmianie
umowy, tak jak w leasingu bezposrednim, wystepuje dwoéch uczestnikéw:
finansujacy i korzystajacy. Cecha wyrdznigjaca stanowi jednak w tym
przypadku fakt, ze korzystajacy jest rbwnoczesnie dostawca rzeczy bedacej

9 1bidem, s. 29
2 Okreglicka M., Leasing-Aspekty prawne, organizacyjnei ekonomiczne, Difin, Warszawa 2004, s. 31-32
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przedmiotem umowy. Schemat operacji leasingu zwrotnego polega natym, ze
wiasciciel danego dobra (przyszty leasingobiorca) sprzedaje je firmie
leasingowej (strona finansujaca), a nast¢pnie to samo dobro bierze w
uzytkowanie w ramach zawierangj transakcji leasingowej. Latwo zauwazyc,
ze szczegblne korzysci odnosi tuta) korzystgjacy, ktéry uptynnia swoje
aktywa zamienigjac srodek trwaty na srodki pienigzne. Uzyskany w ten
sposdb kapitat ptynny moze przeznaczy¢ na dalsze inwestycje, a jednoczesnie

nie traci mozliwosci nieprzerwanego korzystania ze sprzedanego dobra.*

Przyjmujac za kryterium podziatu zakres obciazenia stron umowy leasingu
dodatkowymi naktadami i $wiadczonymi ustugami, mozna wyréznié:*

§ Leasing czysty i petny. O leasingu czystym (dominujacym w Polsce)
mowi sie wtedy, gdy to po stronie korzystajacego spoczywa obowigzek
ponoszenia niezbednych wydatkdw zwiazanych z utrzymaniem i eksploatacja
rzeczy, takich jak naprawy, remonty, ubezpieczenie czy konserwacja. Jesli
obowiazek ten lezy nafinansujacym, jest to wowczas leasing petny.

§ Leasing mokry i suchy. Z leasingiem mokrym mamy do czynienia, gdy
finansujacy, w ramach uzytkowania przedmiotu, oferuje klientom dodatkowe
ustugi, takie jak szkolenia pracownikow czy dostarczanie surowcow. W

leasingu suchym takich ustug nie ma.

Biorac pod uwage charakter przedmiotu umowy wskaza¢ mozna:

§ Leasing dobr inwestycyjnych, wykorzystywanych w prowadzone przez
korzystajacego dziatalnosci gospodarczej. Chodzi tu zarowno o ruchome
srodki produkcji (maszyny, urzadzenia, s$rodki transportu), jak i O

nieruchomosci (budynki, budowle, kompletne zaktady produkcyjne).

% Gotda M., op. cit., s. 36-37
2 Okreglicka M., op. cit., s. 34-35
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§ Leasing dobr konsumpcyjnych, wykorzystywany przez korzystajacego do
wiasnych, prywatnych potrzeb.

§ Leasing débr unikatowych, jest szczegblng forma transakcji o charakterze
umowy dtugoterminowegj lub umowy leasingu finansowego z opcja zakupu
przedmiotu przez korzystgjacego. Dobra, ktorych ten rodza transakgji
dotyczy (np. systemy informatyczne, linie technologiczne), produkowane sa
na specjalne zamowienie leasingobiorcy i wedtug doktadnie przez niego
okreslonych zalecen. Z uwagi na powyzszy fakt, 6w korzystajacy pozostgje
po zakonczeniu transakcji wiasciwie jedynym uzytkownikiem, ktory bedzie
potrafit wykorzystywa¢ i eksploatowa¢ dane dobro w sposob optymalny i
optacalny.”

Klasyfikacja ze wzgledu na czas trwania umowy:

§ Leasing krotkoterminowy, gdy okres trwania umowy nie przekracza 3 lat
§ Leasing srednioterminowy, gdy okres ten waha si¢ od 3 do 10 lat

§ Leasing diugoterminowy, gdy okres ten jest dtuzszy niz 10 lat

Niektorzy autorzy przeprowadzaja ten podziat wedtug innych przedziatéw
czasowych, przyjmujac za dolna granice okres 1 roku a za gérna 5 lat, jednak
zaprezentowany powyzej podziat wydaje sie by¢ najpowszechnigjszy.
Chociaz czas trwania transakcji leasingowej zalezy od wielu czynnikdw (np.
rodzg] przedmiotu umowy, oczekiwania korzystajacego), to dominujaca role
odgrywa leasing srednioterminowy, czyli operacje trwajace od 3 do 10 lat.
Wynika to z faktu, ze wiekszo$¢ rzeczy, bedacych przedmiotem uméw

leasingowych, zuzywa si¢ wiasnie w tym okresie.

Jesli przyja¢ za kryterium catkowita sume optat wniesionych przez

korzystajacego, wyodrebni¢ mozna:

% Snopezyaski M., op. cit., s. 11-12
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§ Leasing z petnym zwrotem kosztéw (z ang. full pay-out tease), gdy suma
optat za korzystanie z rzeczy jest nie mnigsza niz catkowite naklady
poniesione przez finansujacego (zakup przedmiotu, koszt kredytowania oraz
zysk). W tym przypadku inwestycja zwraca si¢ leasingodawcy w ramach
jednej transakcji.

§ Leasing z czesciowym zwrotem kosztow ( z ang. non-full pay-out tease),
gdy jedna transakcja to za mato, aby inwestycja zwrécita sie finansujacemu,
bo poniesione przez niego naklady sa wigksze niz suma optat wniesionych

przez korzystajacego w ramach tej jednej umowy. %

Warto rowniez  wymieni¢ i opisa¢ pokrotce kilka innych

charakterystycznych odmian leasingu:

a) Leasing tenencyjny, ktdrego nazwa pochodzi od facinskiego stowa tenere,
CO Oznacza trzyma¢, dzierzy¢. Cata operacja ma charakter dosy¢ ztozony i
sktada sie na niag wlasciwa umowa leasingu, umowa tenencji oraz umowa
uzytkowania. Schemat tej operacji wyglada tak, ze finansujacy kupuje prawa
do uzytkowania rzeczy od jg wiasciciela, a nastepnie oddaje ja w leasing
podmiotowi trzeciemu, ktory jest z reguly powiazany Kkapitatowo z
wiascicielem lub przez niego wskazany. Wida¢ tu podobienstwo do zasad
leasingu zwrotnego, jednak istota te operacji jest brak koniecznosci
przenoszenia prawa wlasnosci rzeczy na finansujacego oraz fakt, ze
korzystajacym z rzeczy objetej tenencja nie jest jg wiasciciel.

Wszystkie trzy strony leasingu tenencyjnego czerpia z umowy okreslone
korzysci: wiasciciel rzeczy uzyskuje wynagrodzenie za ustanowienie
uzytkowania oraz dalg) dokonuje odpisow amortyzacyjnych, korzystajacy
wlicza w koszty uzyskania przychodu catos¢ rat leasingowych, a finansujacy

osiagga zysk poprzez realizowanie operacji oraz wlicza w swoje koszty

% Gotda M., op. cit., s. 35; 38-39
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uzyskania przychodu kwote zaptacona wiascicielowi za prawa do
uzytkowania. Transakcja tenencji jest wykorzystywana przede wszystkim dla
potrzeb leasingu nieruchomosci, jako ze pozwala ona unikna¢ ogromnych
kosztow wiazacych sie z przechodzeniem prawa wiasnosci (optaty skarbowe,

notarialne, sadowe).

b) Leasing ,norweski” (,z gory”) to odmiana umowy, wbrew pozorom
wywodzaca sie nie z Norwegii a z Polski, ktora kiedys byta w Polsce bardzo
popularna, a dzis odgrywa raczej marginalna role. Jg istota polegata na
uiszczeniu optaty wstepnegl w wysokosci zblizoneg] do sumy wszystkich optat
wynikgjacych z zawartef umowy leasingu. Korzystajacy mogt wiec
jednorazowo wliczy¢ w koszty uzyskania przychodéw caty nakiad réwny
praktycznie wartosci nabytego dobra. Taki schemat pozwalat na generowanie
wielkich korzysci podatkowych, co napotkato na ostry opér ze strony
urzedow skarbowych, ktore przekwalifikowaty tego typu operacje na,, ukryta”

umowe sprzedazy.

c) Leasing,mieszany” sktadat sie¢ z dwoch operacji: leasingu operacyjnego i
leasingu finansowego. Podstawowa jego zaleta bylo korzystanie z
pozytywnych cech obu jego skladowych transakcji. Schemat leasingu
mieszanego wygladat tak, ze w pierwsze) fazie umowy leasingobiorca
uzytkowal rzecz na zasadach leasingu operacyjnego, co umozliwiato
zaliczanie w koszty uzyskania przychodu petnego comiesieCznego czynszul.
Po zakonczeniu te fazy strony zawieraly umowe opiergjaca Sie¢ 0 reguty
leasingu finansowego, ktérej przedmiotem pozostawata ta sama rzecz.
Finatem calg transakcji bylo przej$cie wiasnosci rzeczy na korzystajacego,

bez koniecznosci ustalania odpowiednigj wartosci wykupu.

% | bidem, s.38; 40-42
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d) Leasing lombardowy jest konstrukcja, ktéra ma zlagodzi¢ zasady
weryfikacji klientow i zostata opracowana wiasnie dla klientéw o stabsze
kondycji finansowej. Zaktada ona, ze korzystajacy wnosi duza optate wstepna
(do 50% wartosci rzeczy), aw zamian za to finansujacy obniza zdecydowanie
swoje wymagania zwiazane z dokumentowaniem sytuacji finansowo-
ekonomiczng korzystajacego. Leasing lombardowy redukuje czas zatatwiania
niezbednych formalnosci i dotyczy z reguty nowych samochodéw, o wartosci

nieprzekraczajacej okreslonego progu.

e) Clifing stanowi odmiane leasingu finansowego, uksztaltowana w
odpowiedzi na restrykcyjne ograniczenia ze strony fiskusa, powodujace
niemozno$¢ zaliczenia w koszty pelnych wydatkow zwiazanych z
uzytkowaniem niektérych typow samochodow. Chodzi tu mianowicie o
samochody osobowe oraz inne pojazdy o dopuszczalng tadownosci do 500
kilograméw, dla ktérych ustawodawca ograniczyt mozliwos¢ dokonywania
odpisow amortyzacyjnych do kwoty 20000 EURO (przeliczonych na ztotowKi
po srednim kursie NBP). Dlatego pojazdy o wartosci nieprzekraczajace
wiasnie tego progu-20 tys. EURO- staly si¢ przedmiotem clifingu. Istota
clifingu jest zréwnanie wysokosci czynszu leasingowego z odpisem
amortyzacyjnym, dzigki czemu pelny wydatek poniesiony na zakup

samochodu mozna byto wpisaé w koszty uzyskania przychodu.?

f) IBM Lease to szczegblny rodzaj umowy leasingu operacyjnego, majacy
zastosowanie do rzeczy podlegajacych szybkiemu zuzyciu technologicznemu
(np. oprogramowanie komputerowe). W ramach tej transakcji korzystajacy

ma prawo odstapi¢c od umowy przed terminem jg zakonczenia, je&sli jg

% 7atupka D., Zyniewicz M., op. cit., s. 28-32; 34-35
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przedmiot stanie sie przestarzaty. Wowczas na korzystgacym spoczywa

obowiazek znalezienia kontrahentaw celu sprzedazy dobra.?’

Powyzszy katalog podziatu leasingu nie jest oczywiscie zamknigty.

Leasing jest bowiem bardzo dynamicznym instrumentem gospodarczym i
reaguje na zmiany przepisow prawnych, podatkowych, atakze na zmienigjace
Si¢ zapotrzebowanie rynkowe, ksztaltujac wciaz swoje nowe odmiany i
formy. Rowniez ze wzgledu na mnogos¢ mozliwych kryteriow podziatu
mozna by tworzy¢ kolene klasyfikacje.
Jak jednak zauwaza M. Okreglicka, pomimo wielu réznych istnigjacych
rodzajow leasingu, mozna ,(...) wyodrebni¢ kilka wspdlnych, zasadniczo
niezmiennych cech, dzigki ktérym mozna odr6zni¢ leasing od innych form
prawnych, stosowanych w obrocie gospodarczym:

przedmiot umowy leasingu stanowi Ssrodek trwaty wykorzystywany w

dziatalnosci gospodarczej korzystajacego

wlasnos¢ przedmiotu leasingu lezy zawsze po stronie finansujacego

zaptata za uzytkowanie wyrazona jest zawsze w pieniadzu

finansujacy moze rozwiaza¢ umowe i odebra¢ przedmiot leasingu tylko w

szczegolnych przypadkach, gtownie gdy korzystajacy nie wywiazuje si¢ z

warunkéw umowy

doktadnie okreslony jest czas trwania umowy leasingu” %

" snopezynaski M., op. cit., s. 5
% Okreglicka M., op. cit., s 38
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2. Ramy prawne - leasing na gruncie prawa cywilnego i podatkowego w

Polsce.

2.1. Leasingw swietle prawa cywilnego.

Od 9 grudnia 2000 roku, kiedy to weszta w zycie ustawa z dnia
26.07.2000 roku o zmianie ustawy — Kodeks cywilny, umowa leasingu jest
regulowana przepisami kodeksu cywilnego, zawartymi w Tytule XVII* w
Ksicdze Trzecig ,, Zobowiazania’. Zagadnieniu temu poswicconych zostato
18 artykutéw — art. 709" — 709'®. Unormowanie kodeksowe odnosi si¢ do

umow leasingu zawieranych od dnia 9 grudnia 2000 roku.

2.1.1. Krétka charakterystyka podstaw prawnych umowy leasingu

przed unormowaniem w przepisach kodeksu cywilnego.

Chociaz w Polsce leasing pojawit sic na szeroka skal¢ na poczatku lat
dziewigcdziesiatych, to przez ponad 10 lat jego funkcjonowania w obrocie
gospodarczym nie byt on szczegGtowo uregulowany przepisami prawa
cywilnego. Umowa leasingu zaliczata sie wowczas do kategorii umow
nienazwanych, opierajacych sie o zasade swobody umoéw sformutowana w art.
353" k.c., zgodnie z ktorym:

Srony zawierajgce umowe mMogq Ufozy¢ stosunek prawny wed/fug swego
uznania, byleby jego tres¢ lub cel nie sprzeciwialy sie wfasciwosci ( naturze)
stosunku, ustawie ani zasadom wspoZzycia spofecznego.

W rzeczywistosci takie rozwiazanie okazato si¢ jednak niewystarczajace |
skutkowato  powstawaniem powaznych probleméw dla podmiotow

gospodarczych oferujacych ustugi leasingowe i chcacych z tychze ustug
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skorzysta¢. Istota tej niezdrowe] sytuacji byt brak spojnosci i jasnosci
przepisbw, co prowadzito w efekcie do uznaniowosci urzednikdéw przy
decydowaniu o interpretacji prawa. Zaczeto dostrzegaé coraz wigksza
potrzebe bezposredniego unormowania umowy leasingu w przepisach prawa
cywilnego.® Czynniki, ktére silnie przyczynily sie do przeprowadzenia owej
regulacji cywilnoprawnej, to m.in.:
§  szybko rosngce znaczenie gospodarcze leasingu w kraju
§ uzaleznienie podjecia prac nad odrebnym unormowaniem leasingu w
prawie podatkowym wiasnie od wczesniegjszej regulacji cywilnoprawne
8 niemoznos¢ ustalenia w niektérych przypadkach charakteru prawnego
umowy leasingowej na podstawie dotychczas obowiazujacych przepisow
§ istotna zasadnos¢ wplywu ustawodawcy na dalsze ksztattowanie si¢ te)
formy finansowania inwestycji, zwlaszcza w celu zapobiezenia
nierwnowadze stanowisk prawnych stron umowy leasingowej>
| tak, za sprawa m.in. powyzej opisanych przyczyn, 9 grudnia 2000 roku
zostato wprowadzone uregulowanie leasingu na gruncie cywilnoprawnym. Od

tego tez momentu leasing stat si¢ umowa nazwana.

2.1.2. Leasingjako umowa nazwana — definicja umowy leasingu

wedtug kodeksu cywilnego.

Definicie umowy leasingu wediug kodeksu cywilnego oraz, dla
poréwnania, wedtug dwoch innych aktow prawnych prezentuje ponizsza
tabela:

% Bukowska — Piestrzynska A., Leasing — | stota, uwarunkowania, funkcjonowanie, Wydawnictwo Wyzszej
Szkoty Finansow i Informatyki im. prof. J. Chechlinskiego w Lodzi, £.6dZ 2003, s. 34-35

% poczobut J., Projekt regulacji umowy |easingowej w polskim kodeksie cywilnym, , Przeglad Legislacyjny”,
1997, nr 3, s. 226-227 [ za opisem Bukowska — Piestrzynska A., op. cit., s. 35-36 ]
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Tabela nr 1, Podstawy prawne leasingu

Art. 709" kodeksu cywilnego | Art. 3 ud. 4 ugtawy o | Migedzynarodowy
— Przez umowe leasingu | rachunkowosci -  Jexdi | Standard
finansujacy zobowiazuje sie, w | jednostka przyjeta do | Rachunkowosci
zakresie dziatalnosci  swojego | uzytkowania obce $rodki trwate | ( MSR) 17 -
przedsibiorstwa, nabyc rzecz od | lub  wartosci  niematerialne i | ymowa  leasingowa
0ZNaczonego zbywcy na | prawne na mocy umowy, zgodnie | jest to umowa, na
warunkach okreslonych w tef | z ktdra jedna ze stron, zwana| mocy  ktorg — w
umowie i odda¢c te¢ rzecz|dae ,finansujacym”, oddaje | zamian za optate Iub
korzystajacemu do uzywania albo | drugig stronie, zZwanej serie opat,
uzywania i pobierania pozytkéw | ,korzystajacym”, srodki trwale | |easingodawca

przez  czas oznaczony, a|lub wartosci niematerialne i | przekazuje
korzystajacy = zobowiazuje si¢ | prawne do odplatnego uzywania | |easingobiorcy prawo
zaptaci¢  finansujacemu  w | lub rowniez pobierania pozytkow | §q uzytkowania
uzgodnionych ratach | na czas oznaczony, $rodki t€ i | ganego  sktadnika
wynagrodzenie pienigzne, réwne | wartosci zalicza si¢ do aktywow | gywow przez
CoO  namnig cenie  lub | korzystgjacego, jezeli umowa | zgodniony okres.
wynagrodzeniu z tytutu nabycia | spetnia co najmnig jeden z
rzeczy przez finansujacego. nastepujacych warunkow:...
Zrodlo: Gotda M., op. cit., . 24

Analizujac  powyzsza tabele, mozna tatwo zauwazyé, ze
Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 17 przedstawia najwezsza,
najmniegj rozbudowana definicie umowy leasingowej. Ponadto, pomigdzy
kodeksowym ujeciem materii, a tym zawartym w pozostatych dwoch aktach
prawnych, wyraznie zaznacza si¢ roznica w kwestii wynagrodzenia z tytutu
nabycia rzeczy przez finansujacego. Otéz w ustawie o rachunkowosci oraz w
MSR nr 17 nie jest powiedziane nic na temat wysokosci tego wynagrodzenia.
Natomiast wedle przepisow polskiego prawa cywilnego istota umowy
leasingu jest zobowiazanie si¢ leasingodawcy do nabycia okreslong rzeczy od
konkretnego podmiotu i oddanie jg do uzywania na czas okreslony
leasingobiorcy, ktory w zamian zobowiazuje sie do zaptaty wynagrodzenia

ptatnego w ratach. Co charakterystyczne dla unormowania catego zagadnienia
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w kodeksie cywilnym, wynagrodzenie to powinno by¢ rowne co ngimnie
cenie nabycia rzeczy. Jest to fakt godny podkreslenia, poniewaz oznacza, ze
przepisy kodeksu cywilnego dotyczace leasingu reguluja tak naprawde
jedynie leasing finansowy, a nie operacyjny - czyli taki, w ktérym suma rat
jest nizsza niz cena nabycia. Nie mowia takze nic na temat opcji zakupu
rzeczy przez korzystajacego. Te kwestie zostaty szczegOtowo opisane w
prawie podatkowym i ustawie o rachunkowosci.

Przykiad: Przedsi¢biorca zawiera dwuletnig umowe leasingu maszyny,
ktérel koszt zakupu wynosi 1 milion z, a miesieczne raty ustalono w
wysokosci 10 tysiecy ZZ.

W tym przypadku suma zaptaconych rat wyniesie 240 tysiecy zi, a wigc
bedzie ona mnigjsza niz cena nabycia maszyny — 1 milion zt. Wynika stad, ze
umowa ta nie bedzie leasingiem w rozumieniu kodeksu cywilnego. Mozna

jedynie rozwazy¢ zastosowanie do nigj owych regulacji.*

Unormowanie leasingu w polskim prawie cywilnym nawiazuja wyraznie
do standardu, jakim jest Konwencja Ottawska UNIDROIT o
migdzynarodowym leasingu finansowym z 1988 roku. Okresla go jako
transakcje, w ktorel finansujacy zawiera umowe nabycia z dostawca dobra
inwestycyjnego, na warunkach zatwierdzonych przez leasingobiorcg, oraz
umowe leasingu z leasingobiorca, przyznajaca mu prawo do korzystania z
rzeczy w zamian za oplate rat. Transakcje te sg zawierane z reguly na czas
zblizony do okresu ekonomicznej uzywalnosci rzeczy i przewiduja opcjonalne
prawo korzystagjacego do zakupu przedmiotu leasingu po zakonczeniu
umowy. *

Wiasnie przez ta tzw. opcje zakupu, leasing jest czasami mylony ze

sprzedaza na raty, chociaz umowa leasingu nie przenos prawa witasnosci jg

3 Merczynski B., W meandrach prawa, Raport — Leasing, , Forbes’ 05/2007, s. 108-110
¥ Gotda M., op. cit., s. 28-29
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przedmiotu z finansujacego na korzystajacego wraz z ptatnoscia ostatnigj raty.

Tak wigc pomimo faktu, iz leasing jest wyraznie wyodrebniona transakcja,

umowsa nazwana W rozumieniu kodeksu cywilnego, to czesto jest utozsamiany

i poréwnywany z innymi typami umow, takimi jak wspomniana chociazby

sprzedaz naraty, ale tez np. z ngjmem, dzierzawa lub komisem.

W tabeli nr 2 zostaty przedstawione gtéwne cechy, ktdre charakteryzuja

niektdre rodzaje umow.

Tabela nr 2, Zestawienie char akter ystycznych cech wybranych umow

Leasing Komis Dzierzawa i Najem Sprzedaz naraty
Finansujacy jest | Komisant nabywa | Wydzierzawiajacy/ Sprzedawca jest
wiascicidlem rzeczy, | rzecz we wilasnym | Wyngimujacy nie musi | wiascicielem rzeczy az
nabywa ja na swdj | imieniu, ade na| by¢ wiascicielem | do momentu
rachunek [ we | rachunek komitenta, | rzeczy uiszczenia ostatnie)
wiasnym imieniu a wiec nie jest raty przez kupujacego

wiascicielem rzeczy

Finansujacy nie traci

Komisant traci prawa

Raczg nie wystepuje

Wiasnos¢  przechodzi

prawa wiasnosci | wiasnosci rzeczy klauzula 0 | automatycznie na
rzeczy (wymaga to przeniesieniu wiasnosci | kupujacego po
zawarcia dodatkowe zaptaceniu  ostatnigj
umowy sprzedazy) raty

Umowa zawierana Umowa zawierana na

zawsze ha  CZaS| -----m-mmemmmmmmmeeee- czas oznaczony lub | ------mmmmemememeeeee
okreslony nieoznaczony

Finansujacy nie | Komisant ponosi | Wydzierzawigjacy/ Sprzedawca
odpowiada za wady | odpowiedzialnos¢ za | Wynajmujacy ponos | odpowiada za wady
rzeczy, ktére powstaty | wady  rzeczy, o | odpowiedzialnos¢  za | rzeczy z tytutu
niezjego winy ktorych wiedziat lub | wady przedmiotu | gwarancji lub rekojmi

mogt z fatwoscia Sie
dowiedziet

umowy i ponosi ryzyko
ich zniszczenia

Przedmiotem umowy | Przedmiotem umowy | Przedmiotem umowy | Przedmiotem umowy
jest rzecz: ruchomosci | jest rzecz ruchoma jest rzecz oddana do | jest rzecz ruchoma

i nieruchomosci uzywania

Brak mozliwosci Istnigje mozliwos¢ | Sprzedawca moze
wypowiedzenia wypowiedzenia umowy | odstapi¢ od umowy,
umowy przez jedng ze stron gdy kupujacy zwleka z

zaptata co ngimnig 2
rat, a taczna suma
zalegtych rat
przekracza 1/5 czesé
umowione ceny

Wynagrodzenie z
tytutu umowy zawsze
w formie pienigzne

Wynagrodzenie dla
komisanta z reguty w
formie pienigzne

Wynagrodzenie z tytutu
umowy w  formie
pienigzng, badz
niepieni¢zne

Raty zwykle wyrazane
w pieniadzu

Zrodlo: opracowanie wiasne na podstawie: Kodeks cywilny oraz Bukowska — Piestrzyriska

A., op. cit., s. 131-142
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W literaturze sporadycznie mozna spotka si¢ z pogladem, iz umowe leasingu
nalezy zaszeregowa¢ do pozyczki lub kredytu bankowego. Na uzasadnienie
tg tezy podkresla siec funkcje kredytowania inwestycji przez leasingodawce,
ktory najpierw finansuje zakup dobra, a poznigj odzyskuje swoje naktady w
postaci rat leasingowych uiszczanych przez leasingobiorce.® Poréwnywanie
kredytu z leasingiem wynika takze z faktu, ze sa to obecnie dwa podstawowe
zrédia finansowania inwestycji w Polsce i na swiecie, ktore taczy okreslony
czas trwania umowy oraz wyrazanie naleznosci w jednostkach pienigznych.
Trzeba jednak zwrdci¢ uwage na podstawowa réznice, ktéra polega natym, ze
w kredycie stawia si¢ do dyspozycji srodki pieniezne, aw przypadku leasingu
jest to zawsze konkretna rzecz.*

Kiedy analizuje si¢ tabele nr 2, nasuwa si¢ wniosek, ze pomiedzy leasingiem a
innymi typami umow (zwiazanymi z przenoszeniem praw lub oddawaniem
rzeczy do uzywania) wystepuje wiele wspolnych cech. Jednak leasing posiada
rowniez charakterystyczne tylko dla siebie elementy, ktére odroznigja go
sposréd innych umow, dlatego tez nieuzasadnione wydaje sie utozsamianie

ich z umowa leasingu wiasnie.

2.1.3. Okreslenie stron i przedmiotu umowy leasingu.

Ustawodawca, regulujac zagadnienie leasingu w przepisach kodeksu
cywilnego, wyodrebnit dwa przypadki, gdy wystepuja dwie lub trzy strony
umowy. Artykut 709" k.c. wymienia trzy podmioty: finansujacego, zbywce
oraz korzystgjacego, a forme umowy zawarta pomigdzy tymi stronami okresla
si¢ jako leasing posredni. Moze to by¢ jedna umowa nawiazujaca stosunek
trojstronny lub dwie oddzielne umowy, miedzy finansujacym i zbywca oraz

migdzy finansujacym i korzystajacym. Artykut 709" k.c. natomiast méwi

% Gotda M., op. cit., s. 47
3 Okreglicka M., op. cit., s 41-42
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tylko o dwoch uczestnikach transakcji, a mianowicie o korzystgjacym i
finansujacym, ktéry w te sytuacji jest jednoczesnie zbywca — producentem
dobra bedacego przedmiotem umowy, nazywane] wowczas leasingiem
bezposrednim.*

W przepisach kodeksu cywilnego dotyczacych leasingu, znajdujemy zmiang
okreslenia stron umowy uzywanego wiasnie do czasu unormowania materii w
prawie cywilnym z 2000 roku. Otéz dotychczasowego leasingodawce
nazwano finansujacym, a leasingobiorce korzystajacym. Wydaje sie jednak,
ze zmiana ta miata wytacznie charakter formalny i pozostata bez wickszego
Zznaczenia na powszechnie stosowane nazewnictwo, jako ze w praktyce
wymieniona nomenklature uzywa sie zamiennie.*

Z kodeksowej definicji leasingu wyraznie wynika, ze finansujacym moze by¢
podmiot prowadzacy przedsicbiorstwo i w jego ramach dziatalnos¢
leasingowa. Z tego wniosek, ze finansujacym powinna by¢ albo firma
leasingowa, albo przedsicbiorstwo, ktore ma wydzielona dziatalnos¢ w
zakresie leasingu i wcale nie musi stanowi¢ ona podstawowe formy
aktywnosci gospodarczej firmy. Opisany w | rozdziale pracy leasing
bezposredni, dotyczy przeciez producentdw roznych doébr, ktérzy
wykorzystuja umowe leasingu jako pomocna forme zbytu i promocji swoich
produktow, ale dziatalnos¢ leasingowa wcale nie jest dla nich istota
funkcjonowania.

Co do zakresu podmiotowego korzystajacego, to moze by¢ nim kazda osoba
fizyczna i prawna, majaca zdolnos¢ do czynnosci prawnych. W gre wchodzi
tutaj zarbwno przedsiebiorca leasingujacy dobro na potrzebe prowadzone)
dziatalnosci gospodarczej, jak i konsument, ktéry wykorzystuje dana rzecz w

ramach prywatnego uzytku.*’

® Korczyn A., Leasing na nowych zasadach, Wydawnictwo ,,sigma’, Skierniewice 2005, s. 21

% Dworniak J., Leasing Komentarz Ewidencja Ksiegowa i Zbior Przepisow, Wydawnictwo P.U.H.P.
Sanpollac Sp. z 0.0., Warszawa 2002, s. 17

% Gotda M., op. cit., s. 61-62
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Zanim przedstawione zostana obowiazki i uprawnienia przystugujace
stronom z tytutu zawartgg umowy leasingu, nalezatoby najpierw objasni¢
pojecie, z ktorym wigze sie wiekszos¢ owych obowiazkéw i praw, a
mianowicie przedmiot leasingu. Otoz wedtug przepisdw kodeksu cywilnego
przedmiotem leasingu moga by¢ wylacznie rzeczy, przez co rozumie Si¢
rzeczy ruchome, jak maszyny, urzadzenia, s$rodki transportu lub
nieruchomosci, jak budynki, budowle, lokale, grunty. Nic nie jest
powiedziane na temat praw majatkowych, praw autorskich i innych wartosci
niematerialnych. Nie oznacza to jednak, ze nie moga by¢ przedmiotem
leasingu inne rzeczy w oparciu 0 umowe nienazwana.* Przepisy kodeksu
cywilnego nie maja bowiem charakteru bezwzglednie obowiazujacego, a
wrecz przeciwnie wigkszos¢ z nich ma charakter dyspozytywny. Z jedne)
strony formutuja ramy prawne, wyznaczgjac pewien standard, do ktérego
ksztalt umowy powinien zmierzaé, a z drugigj strony nie hamuja rozwoju tego
typu umow, dajac stronom duzg swobode przy ustalaniu wzaemnego
stosunku zobowiazaniowego.*

O tym, ze prawa i wartosci niematerialne moga stanowi¢ przedmiot umowy,
swiadczy rowniez fakt, ze sa one zaliczane do przedmiotu leasingu przez
przepisy znowelizowanej w 2001 roku ustawy o podatku dochodowym. W
kontekscie tego aktu prawnego, przedmiotem leasingu moga by¢ zatem takze
np. wynalazki, patenty, prawa autorskie, papiery wartosciowe czy

przedsiebiorstwo w znaczeniu przedmiotowym.*

2.1.4. Obowiazki i uprawnienia oraz odpowiedzialnos¢ stron za wady

rzeczy.

% Korczyn A., op. cit., s. 23
% Kruk M., Leasing w Polsce — stan prawny i perspektywy rozwoju, ,, Bank i Kredyt” nr 3 2006, s. 86-98
“0 Gotda M., op. cit., s. 66
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Cywilnoprawne uregulowanie leasingu wywazyto prawa i obowiazki stron
umowy, ktore do czasu wprowadzenia definicji kodeksowych byly roznie
ksztaltowane przez uczestnikdw rynku (nigednokrotnie zdarzato sie, ze to
leasingodawcy mieli uprzywilejowana pozycje | dopuszczali sie pewnych
naduzy¢ wobec partneréw transakcji). Do nagjistotnigjszych unormowan,
wprowadzonych przez kodeks cywilny, zaliczy¢é mozna okreslenie
wzajemnych relacji w zakresie skutkow utraty rzeczy, odpowiedzialnosci
finansujacego za wady rzeczy oraz konsekwencji zaprzestania ptacenia rat

przez korzystajacego.

2.1.4.1. Obowiazki i prawa finansujacego.

Jeden z artykutdbw mowi, ze finansujacy zobowiazany jest do wydania
przedmiotu leasingu korzystgjacemu w stanie, w jakim otrzymat go od
zbywcy. Ma takze obowiazek rownoczesnego wydania odpisu umowy
zawartej ze zbywca i odpiséw innych dokumentow dotyczacych tejze umowy
ze zbywca, a przede wszystkim odpis dokumentu gwarancyjnego.
Jednoczesnie finansujacy nie ponosi odpowiedzialnosci za przydatnosc rzeczy
do uzytku, poniewaz dokonuje jeg zakupu wedle precyzyjnych wskazéwek i
zalecen korzystajacego, co do np. wyboru producenta czy tez wszystkich
parametrow technicznych. Rola leasingodawcy sprowadza si¢ wigC wylacznie
do kredytowania inwestycji, czyli sfinansowania zakupu dobra oraz
umozliwienia korzystania z niego.

Konsekwencja przyznania tak istotnego wplywu na wybor rzeczy
korzystajacemu jest wylaczenie odpowiedzialnosci finansujacego wobec
niego za wady rzeczy, chyba ze wady te powstaty na skutek obciazajacych go
okolicznosci, takich jak chociazby nieprawidtowe skladowanie rzeczy w
okresie micdzy odbiorem od producenta a wydaniem korzystgjacemu. Te

wyjatkowe] odpowiedzialnosci leasingodawcy nie mozna w umowie
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wylaczy¢, a mozna ja za to rozszerzy¢, co dziata niewatpliwie na korzysé
leasingobiorcy.

Jak wspomniane zostato juz wczesnigj, kodeksowe uregulowanie ostabito
dos¢ wyraznie pozycje finansujacego. Wida¢ to chociazby na przyktadzie
uchybienia terminu ptatnosci rat przez drugiego uczestnika transakcji. Kodeks
cywilny precyzuje jednoznacznie, ze w przypadku zwioki z zaptata co
najmnigj jedne raty przez korzystgjacego, finansujacy powinien wyznaczy¢
mu dodatkowy odpowiedni termin do uiszczenia zalegtosci z zagrozeniem
wypowiedzenia umowy W razie nie sprostania temu dodatkowemu terminowi
ze skutkiem natychmiastowym.

Pozycja finansujacego jest tu ostabiona tym bardzigj, ze skutecznos¢ owego
natychmiastowego wypowiedzenia jest zalezna od przyznania leasingobiorcy
dodatkowego odpowiedniego terminu. Ten zwrot wprowadzony przez
ustawodawce nalezy interpretowaé na korzys¢ korzystgjacego, jako ze
finansujacy powinien uwzgledni¢ jego konkretna sytuacje przy wyznaczaniu

tego drugiego terminu.*

2.1.4.2. Obowiazki i prawa korzystgjacego.

Z chwila zawarcia umowy leasingu prawo do zadania usuniccia
wszelkich usterek rzeczy, przystugujace wczesnig leasingodawcy wobec
producenta, przechodzi na leasingobiorce. To wiasnie on uprawniony jest z
tytutu gwarancji i rekojmi, jednak oddanie przedmiotu do naprawy nie
zwalnia go z obowiazku zaptaty w terminie petnych rat.*

Korzystgjacy powinien utrzymywaé rzecz w hnalezytym stanie,
dokonywa¢ jej konserwacji i niezbednych napraw z uwzglednieniem jg

zuzycia wskutek prawidtowego uzywania. Konserwacjami i naprawami musi

! Snopczynski M., op. cit., s. 20-22
2 Merczynski B., op. cit., s. 108-110
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zaimowaé sSi¢ osoba posiadajaca wymagane kwalifikacje. Obowiagzkiem
korzystajacego jest réwniez ponoszenie wszelkich cigzarow dotyczacych
wlasnosci lub posiadania rzeczy, takich jak chociazby podatki oraz, jesli tak
stanowi umowa, ubezpieczenie przedmiotu od jego utraty w czasie trwania
leasingu.

Leasingobiorca jest ponadto obowiazany do kazdorazowego, niezwtocznego
powiadomienia partnera transakcji o zaistniatych wadach i szkodach
zwigzanych z rzecza. Musi on takze umozliwi¢ finansujacemu sprawdzenie
rzeczy pod wzgledem stanu technicznego i funkcjonalnego i ocenienie czy
przedmiot jest w stanie niepogorszonym oraz czy jest poddawany konserwagji
I niezbednym naprawom.

Korzystajacy powinien uzywaé rzecz w sposob zgodny z jeg
przeznaczeniem oraz ma prawo do pobierania z niej pozytkéw. Nie wolno mu
poza tym dokonywa¢ zmian w rzeczy bez zgody finansujacego, chyba ze
zmiany te wynikaja z przeznaczenia rzeczy i dotycza np. oznakowania
przedmiotu znakiem firmowym lub reklama korzystajacego.

Bez zgody leasingodawcy zabrania si¢ takze leasingobiorcy oddawania
rzeczy do uzywania osobie trzeciej. Za naruszenie tego zakazu gQrozi
wypowiedzenie umowy przez leasingodawce ze skutkiem natychmiastowym,

jesli strony nie okreslity w umowie terminu wypowiedzenia.®

2.1.5. Mozliwe warianty i skutki przedterminowego zakonczenia

umowy leasingu.

Przedwczesne zakonczenie umowy leasingu moze by¢ nastepstwem kilku

okolicznosci, co ilustruje czytelnie ponizszy rysunek:

* Korczyn A., op. cit., s. 27-29
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utraty rzeczy bez winy finansujacego,
np. w wyniku kradziezy lub
zniszczenia; korzystajacy jest przy tym
zobowiazany do niezwtocznego
zawiadomienia o tym fakcie
finansujacego

Rysunek nr 2

wypowiedzenia umowy przez
finansujacego z winy korzystajacego,
np. ze wzgledu na niewtasciwe
uzywanie rzeczy, niedokonywanie
wygasa w napraw, oddanie rzeczy do uzywania
przypadku: osobie trzecigj bez zgody
finansujacego czy tez zwtokg z zaptata
COo najmnigj jednej raty

Umowa leasingu

odstapienia przez finansujacego od
umowy ze zbywca rzeczy na skutek jej
wadliwosci, lecz tylko w nastgpstwie
zadania ztozonego przez
korzystajacego do takiego odstapienia
od umowy

Zrodlo: opracowanie wiasne

Warto podkreslic, ze, na rysunku nr 2, w przedstawionym trzecim
przypadku wygasniecia umowy na skutek wadliwosci rzeczy, leasingobiorca
nie moze samodzielnie odda¢ przedmiotu producentowi i domagat sie od
niego zwrotu zaptacong ceny. Dokona¢ tego moze wylacznie leasingodawca i
to tylko na wniosek leasingobiorcy. Zgtoszenie zasadnego wniosku wymusza
na producencie odstapienie od umowy sprzedazy i prowadzi do wygasniecia
umowy leasingu.

Godny uwagi jest réwniez fakt, ze kodeksowa regulacja nie przyznge
leasingobiorcy prawa do wypowiedzenia umowy nawet w Sytuacji, gdy
leasingodawca nie wywiazuje si¢ nalezycie ze swoich zobowiazan.
Zabezpieczeniem dla leasingobiorcy jest w tym przypadku mozliwosé

zastrzezenia w umowie takiego prawa.
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Jesli chodzi o skutki dla stron umowy, wynikaace z przedwczesnego
zakonczenia transakcji leasingu, to wydae si¢, ze prawo wyraznie
uprzywilgjowato tu finansujacego. Mianowicie, w sytuacji przedterminowego
rozwiazania umowy leasingu na skutek wadliwosci rzeczy, finansujacemu
przystuguje uprawnienie do zadania od korzystgjacego natychmiastowej
zaptaty wszystkich przewidzianych w umowie, a dotychczas niezaptaconych
rat. Od tak wyliczongj kwoty odlicza sie korzysci, jakie finansujacy odniost
wskutek wczesniejszego uiszczenia rat | wczesniejszego zakonczenia umowy,
np. uzyskane odszkodowanie od ubezpieczyciela lub zwrot naktadow
poniesionych na zakup dobra od producenta.

Takie rozwiazanie wydaje si¢ dziata¢ na szkode korzystajacego. Poza tym
przepisy sa nigjasne i niesciste w kwestii wyzel wspomnianego pomniejszania
niezaptaconych rat o korzysci uzyskane przez finansujacego do chwili

wygasnigcia umowy. Niescistosci te zobrazuje ponizszy przykitad:

Przykfad: Przedsiebiorca wzigf w piecioletni leasing maszyne drukarskg,
nabytq od producenta przez leasingodawce za 1 min z, a miesieczng rate
ustalono w wysokosci 20 tys. z. W wyniku wadliwego dziafania maszyny
|leasingodawca odstgpi/ od umowy sprzedazy z producentem po 3 miesigcach |
otrzymal/ przez ten czas od leasingobiorcy 3 raty, czyli 60 tys. z. Dla
leasingobiorcy niesie to ze sobg skutki prawne w postaci koniecznosci zwrotu
|leasingowane] maszyny oraz zapfaty pozostafych rat, czyli kwoty 1 min i 140
tys. z.

Wedtug przepisow, kwote pozostata do uiszczenia przez leasingobiorce (1,14
min z1), moze on pomnigjszy¢ o korzysci, jakie naleza si¢ leasingodawcy od
producenta z tytutu odstapienia od umowy sprzedazy, a wigc 0 zwrot nakladu
1 min zt, poniesionego na zakup maszyny drukarskig. W tym migscu

pojawigja Si¢ watpliwosci, poniewaz nie jest okreslone, czy owego
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pomniejszenia korzystajacy mozne dokona¢ dopiero w momencie faktycznego
odzyskania przez finansujacego zaptacone] za dobro ceny, czy tez bedzie to
mozliwe wczesnig. Kodeksowe sformutowanie natychmiastowa zapf/ata
sugerowatoby poprawnos¢ te pierwszel interpretacji, a wowczas, w
przypadku nieuznania rozszczenia przez producenta, niezbedne byltoby
wytoczenie powodztwa, a konsekwencje tych zdarzen ponositby korzystajacy.
Musiatby on bowiem zaptaci¢ kwote 1,14 min zt przysztych rat i pozostatby
bez maszyny drukarskig.

Sad Najwyzszy w swoim ngjnowszym orzecznictwie wziat jednak w obrong
leasingobiorcow, przyjmujac korzystnigjsza dla nich wykladnie. W
przetomowym wyroku z dnia 12 kwietnia 2006 roku uznat, ze w przyktadzie
opisanym powyzej, leasingobiorca moze potraci¢ ze swojego zobowiazania do
zaptaty sumy przysztych rat wierzytelnos¢, ktéra przystuguje leasingodawcy
od producenta. To oznacza, iz korzystgjacy dokonuje pomniejszenia bez
wzgledu na fakt, czy kwota zostata faktycznie odzyskana przez finansujacego
| to na nim spoczywa ryzyko zwiazane z nieodzyskaniem pieniedzy badz
odwlekaniem zwrotu przez producenta.

Wydaje sie, ze w podobny sposob sady beda podchodzi¢ do przypadkéw,
kiedy nalezne, ale niewyptacone, odszkodowanie pomnigjsza¢ bedzie kwote,
jaka leasingobiorca ma obowiazek zaptaci¢ partnerowi transakcji w razie
utraty rzeczy. Pozostaje takze niewiadoma, przy wypowiedzeniu umowy z
winy korzystajacego, co do odliczania od kwoty naleznej finansujacemu, albo
faktycznie uzyskangj ceny w przypadku sprzedazy przez niego rzeczy, abo
tez ceny mozliwgl do uzyskania przy zachowaniu nalezytej starannosci.
Wspomniany wyrok Sadu Nagwyzszego z 12 kwietnia 2006 roku, pozwala
wrézy¢é  rozstrzyganie podobnych  watpliwosci na  korzys¢  wiasnie

leasingobiorcow. Nie sposob przy te] okazji nie wyrazi¢ zalu, ze tak waznych
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dla stron umowy kwestii nie reguluja jednoznacznie przepisy kodeksu

cywilnego.”

2.1.6. Przeniesienie wlasnosci rzeczy w trakcie badz po zakonczeniu

trwania umowy leasingu.

Przepisy kodeksu cywilnego stanowia wyraznie, ze wtasnos¢ przedmiotu
leasingu przynalezy finansujacemu przez caly okres trwania umowy.
Ustawodawca zastrzegt jednak w przepisach prawo do zmiany osoby
finansujacego w trakcie trwania leasingu. W tymze czasie moze on dokona¢
zbycia rzeczy jakiemus nabywcy, co skutkowa¢ bedzie zmiana podmiotowa
finansujacego, jako ze nowy wiasciciel wstapi w stosunek leasingu na migjsce
poprzedniego leasingodawcy. Ponadto, finansujacy jest zobowiazany do
niezwlocznego zawiadomienia korzystajacego o zbyciu rzeczy.*”

Zapis ten zdecydowanie zabezpiecza pozycje korzystajacego. Czesto
bowiem zdarzaja si¢ przypadki zajecia przedmiotu leasingu ze wzgledu na
niewyptacalnos¢ firm leasingowych przez ich wierzycieli, np. banki. Zgodnie
z obecnym stanem prawnym wierzyciel, stgjac si¢ wiascicielem rzeczy, staje
sie jednoczesnie finansujacym i musi on respektowa¢ warunki zawarte)
umowy leasingu, przede wszystkim ma obowiazek umozliwi¢ korzystajacemu
uzywanie rzeczy. W przypadku umoéw zawiergjacych prawo korzystajacego
do wykupu dobra po zakonczeniu transakcji za okreslona kwotg lub tez bez
dodatkowych optat, nowy wiasciciel przedmiotu powinien przestrzegat
rowniez tego zapisu. Regulacja ta nie chroni jednak leasingobiorcy, w razie
przejecia majatku przedsiebiorstwa leasingowego na skutek ogtoszenia jego
upadtosci i zarzadu majatkiem upaditego przez syndyka masy upadtosciows.

* Merczynski B., op. cit., s. 108-110
* Korczyn A., op. cit., s. 23
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W tg sytuacji syndyk nie musi sprzedawaé rzeczy korzystajacemu za
uzgodniong wczesnigj cene. *°

Jesli chodzi o mozliwosé przejscia wiasnosci przedmiotu leasingu po
uplywie oznaczonego w umowie czasu trwania leasingu, to moze by¢ ona
przeniesiona na korzystgjacego, jezeli finansujacy zobowiazat si¢ uczyni¢ to
nieodptatnie. Wéwczas korzystajacy jest uprawniony do zadania przeniesienia

na jego osobe wiasnosci rzeczy w terminie miesigca od zakonczenia leasingu.

2.2. Leasing w swietle prawa podatkowego.

Regulacje podatkowe umowy leasingu w zakresie podatku dochodowego
zngjduja swoj wyraz w przepisach rozdzialu 4a ustawy o podatku
dochodowym od osdb fizycznych oraz rozdzialu 4a ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych. Obydwa rozdziaty maja identyczny tytut:
Opodatkowanie stron umowy leasingu | oba te akty prawne zostaly
znowelizowane ustawa z dnia 6 wrzesnia 2001 roku o zmianie ustawy o0
podatku dochodowym od osdb fizycznych i ustawy o podatku dochodowym
od o0sdb prawnych, a znowelizowane przepisy obowiazuja od dnia 1
pazdziernika 2001 roku. Natomiast ustawa z dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towaréw i ustug, obowiazujaca od 1 maja 2004 roku, okresla
zasady opodatkowania leasingu podatkiem VAT.

Znowelizowane przepisy ustaw o podatku dochodowym od o0sob
fizycznych i od osob prawnych dotycza uméw leasingu zawieranych od dnia 1
pazdziernika 2001 roku. Natomiast w stosunku do umow zawartych przed ta
data stosuje sie przepisy podatkowe obowiazujace do dnia 1 pazdziernika
2001 roku, m.in. wazne Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 6 kwietnia
1993 roku o zaliczaniu przedmiotu uméw najmu rzeczy albo praw

majatkowych do sktadnikéw majatku stron tychze umoéw. Ten i kilka innych

“6 Okreglicka M., op. cit., s. 75
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aktéw prawnych z lat 90-tych ubiegtego wieku zostat scharakteryzowany w |
rozdziale ninigjszgl pracy. Dalsza uwaga bedzie skupiona na rozwiazaniach
prawnych z ostatnich lat, a wigc tych o decydujacym znaczeniu dla
wspotczesnych umow leasingu.

Nalezy podkresli¢ tu, ze chociaz te regulacje podatkowe sa moze nadal
niedoskonate, to trzeba uzna¢ je za duzy sukces, gdyz uporzadkowaty one
wiele kwestii, przyczyniajac sie do likwidacji niepewnosci i nigjasnosci, ktére
utrudniaty  funkcjonowanie zaréwno firmom leasingowym, jak i

korzystajacym z ich ustug przedsigbiorcom.

2.2.1. Zdefiniowanie ngwaznigjszych poje¢ z punktu widzenia

unormowania umowy leasingu na gruncie podatkowym.

Dla rozwazan nad opodatkowaniem stron umowy leasingu warto
przytoczy¢ kilka bardzo istotnych poje¢, ktore zostaty zdefiniowane w
znowelizowanych ustawach o podatku dochodowym od 0sob prawnych i 0séb
fizycznych. Zagadnienie opodatkowania tychze podmiotéw jest uregulowane
w sposdb analogiczny, a przepisy w obydwu ustawach maja prawie
identyczne brzmienie.

Najwazniejsze znaczenie dla celéw podatkowych ma definicja samg umowy

leasingu, ktéra brzmi:

Przez umowe leasingu rozumie sie umowe nazwang W kodeksie cywilnym, a
takze kazdg inng umowe, na mocy ktorgj jedna ze stron, zwana dal€j
» finansujgcym” , oddaje do odp/atnego uzywania albo uzywania i pobierania

pozytkéw na warunkach okreslonych w ustawie drugiej stronie, zwanej dalej
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» korzystajgcym’, podlegajgce amortyzacji srodki trwafe lub wartosci
niematerialne i prawne, a takze grunty.’
Podatkowa definicja umowy leasingu ma zatem szerszy zakres przedmiotowy
niz ta zawarta w kodeksie cywilnym, gdzie przedmiot umowy mogta stanowi¢
wylacznie rzecz. Ustawy podatkowe dopuszczaja roéwniez mozliwosé, gdy
przedmiotem transakcji sa wartosci niematerialne i prawne, a wigc np.
licencje, oprogramowania, know-how, prawa autorskie i pokrewne prawa
majatkowe, prawa do wynalazkOw, patentdw, znakéw towarowych. Jesli
chodzi o ustawowe zdefiniowanie srodkow trwatych, to zalicza si¢ do nich
nieruchomosci, maszyny, urzadzenia i srodki transportu oraz inne przedmioty
0 przewidywanym okresie uzywania diluzszym niz rok i o wartosci
przekraczajacel 3500 zi, ktore stanowia wilasnos¢ lub wspOiwlasnosé
podatnika i sa wykorzystywane przez niego na potrzeby zwigzane z
prowadzona dziatalnoscia gospodarcza albo sa oddane do uzywania na
podstawie umowy ngjmu, dzierzawy lub leasingu wiasnie.
Warto podkresli¢, ze podatkowa umowa leasingu obejmuje otwarty katalog
uméw nazwanych i nienazwanych, a 0 tym czy dana umowa moze by¢
zakwalifikowana do tego katalogu, nie decyduje jej nazwa, a tres¢.*”®

Poza okresleniem umowy leasingu, wazne znacznie dla poznigjsze)
analizy skutkow podatkowych ma takze zaprezentowanie kilku innych poje¢
zawartych w obu ustawach o podatku dochodowym:
§  Normatywny okres amortyzacji —w odniesieniu do srodkow trwafych, jest
to okres, w ktérym odpisy amortyzacyjne, wynikajgce z zastosowania stawek
amortyzacyjnych okreslonych w Wykazie stawek, zrownujg Sie z wartoscig
poczgtkowg srodkow trwatych; w odniesieniu do wartosci niematerialnych i

prawnych, jest to okres ustalony w art. 16m/22m

4" Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz.
176 z pézn. zm.) oraz ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z
2000 ., Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.)

a8 Grzybowska M., Zubrzycki J., Leasing- Zagadnienia podatkowe i rachunkowe, ,, Unimex”, Wroctaw 2003,
s. 16-17, 20
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§ Rzeczywista wartosé¢ netto - czyli wartos¢ poczgtkowa srodkow trwadych
lub wartosci niematerialnych i prawnych zaktualizowana zgodnie z odrebnymi
przepisami, pomniegjszona o sume odpisow amortyzacyjnych, o ktérych mowa
w art. 16g/22g ust. 1 pkt 1

§ Hipotetyczna wartos¢ netto — wartos¢ poczgtkowa okreslona zgodnie z
art. 22k/16k ust.1 pomniejszona o:

a) odpisy amortyzacyjne obliczone wedfug zasad okreslonych w art.
22k/16K ust. 1 z uwzglednieniem wspo/czynnika 3 — w odniesieniu do srodkow
trwafych

b) odpisy amortyzacyjne obliczone przy zastosowaniu trzykrotnie
skroconych okresdw amortyzacyjnych, o ktorych mowa w pkt 4b — w

odniesieniu do wartosci niematerialnych i prawnych

Przykiad ilustrujgcy sposob obliczania rzeczywistg) i hipotetyczngj wartosci
netto:

Podstawowy okres umowy wynosi 3 lata, wartos¢ poczgtkowa srodka
trwafego to 3000 z/, a stawka amortyzacyjna wynosi 10%. Przy zafozeniu, ze
finansujgcy przy ustalaniu rzeczywiste wartosci netto bedzie dokonywaZ
amortyzacji metodg degresywng, stosujgc wspoiczynnik 2, a ustalajqc
hipotetyczng wartosé netto metodg degresywng, stosujgc wspédiczynnik 3,
obliczenia bedgq wyglqdafy nastepujqco:

Rzeczywista wartosé netto: Hipotetyczna wartosé netto:

| rok: (3000* 10%)* 2=600 | rok: (3000* 10%0* 3=900

I1 rok: [(3000-600)* 10%]* 2=480 I1 rok: [(3000-900)* 10%]* 3=630

I11 rok: [(3000-600-480)* 10%)]* 2=384 I11 rok: [(3000-900-630)* 10%]* 3=441

Suma odpisdw amortyzacyjnych to 1464 zt  Suma odpisdw amortyzacyjnych to 1971 zt
Rzeczywista wartos¢ netto na koniec Hipotetyczna wartos¢ netto na koniec okresu
okresu umowy wyniesie: 3000-1464=1536  wyniesie 3000-1971=1029

9 1bidem, s. 29-30



Zrozumienie istoty tych dwdch poje¢ ma wazne znaczenie dla zasad
opodatkowania sprzedazy przedmiotu umowy leasingu operacyjnego, po
zakonczeniu podstawowego okresu.

§ Splata wartosci  poczgtkowey — to faktycznie otrzymana przez
finansujgcego w opfatach ustalonych w umowie leasingu rownowartosé
wartosci  poczgtkowej srodkow trwafych lub wartosci niematerialnych i
prawnych, okreslong zgodnie z art. 229/16g, w podstawowym okresie umowy

leasingu

Godny uwagi jest fakt, ze suma optat ustalonych w umowie,
pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug, musi odpowiadaé co
najmnigj wartosci poczatkowej srodka trwatego lub wartosci niematerialnych
i prawnych, stanowiacych przedmiot umowy, a w przypadku gruntéw co
ngmnigf ich cenie nabycia. Jesli ta suma jest mnigjsza niz wskazane
wielkosci, to umowa taka nie jest umowa leasingu w rozumieniu podatkowym
| dla potrzeb podatku dochodowego traktowana jest jako umowa najmu badz

dzierzawy.”

2.2.2. Podziat uméw leasingu na leasing finansowy i leasing

operacyjny zgodnie z zasadami prawa podatkowego.

W przypadku ustaw podatkowych mozemy mie¢ do czynienia z trzema
podstawowymi typami uméw, tzn. z leasingiem operacyjnym, finansowym
badZz tez z umowami szeroko rozumianego leasingu, ktore nie spetniaja
warunkéw koniecznych do uznania je za przynalezne do pierwszych dwoch
grup i traktowane sa wéwczas dla wymogow podatkowych tak jak umowy

naj mu.

0 |bidem, s. 30-31
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Jednoznaczne i klarowne okreslenie zasad podziatu leasingu na
finansowy i operacyjny, stanowi niewatpliwie jeden z istotnigjszych i bardziej
znaczacych efektéw omawianych powyzej ustaw o podatku dochodowym.>

Cechy charakterystyczne dla leasingu operacyjnego i finansowego oraz
ustawowe unormowania dotyczace zasad podatkowego rozliczania tychze

transakcji prezentuje tabela nr 3.

Tabela nr 3, Cechy uméw leasingu finansowego i operacyjnego w swietle

ustaw o podatku dochodowym od 0sob prawnych i od osob fizycznych

L easing finansowy

L easing operacyjny

Czastrwania Zawarta na czas o0znaczony, ale Zawarta na czas 0znaczony,

umowy brak jest tu limitu minimalnego stanowiacy co najmniej 40 proc.
okresu trwania normatywnego okresu

amortyzacji

Wielkos¢ optat Suma optat wraz z opcja nabycia | Suma optat wraz z opcja nabycia

leasingowych przedmiotu, o ile takaistnigje, przedmiotu, o ile takaistnigje,
bedzie rowna¢ sie co ngjmnigj bedzie rowna¢ sie co ngjmnigj
wartosci poczatkowej rzeczy wartosci poczatkowej rzeczy

Gestiaodpisow | Po stronie korzystagjacego Po stronie finansujacego

amortyzacyjnych

Przychdd Dla finansujacego sa to odsetki Dla finansujacego jest to cata

podlegajacy bedace czescia optaty leasingowej | rataleasingowa czgsé

opodatkowaniu kapitatowa i odsetkowa

Koszt uzyskania

Dla finansujacego sa to odsetki od

Dla finansujacego sa to odpisy

przychodu zaciagnigtego kredytu na amortyzacyjne oraz odsetki od
finansowanie transakcji kredytu zaciagnigtego na
leasingowych finansowanie transakcji
Dla korzystajacego sa to odpisy Dla korzystajacego jest to cata
amortyzacyjne oraz odsetki bedace | rataleasingowa— czesé
czgscia rat leasingowych kapitatowa i odsetkowa
Przeniesienie Moze to nastapi¢ po dowolnej Moze to nastapi¢ po cenie
wlasnosci cenie, odbiegajace] nawet znacznie | odbiegajacej od ceny rynkowe,
przedmiotu od ceny rynkowej jednak nieprzekraczajace
leasingu na hipotetycznej wartosci netto
korzystajacego rzeczy i praw majatkowych

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie Kruk M., op. cit., s. 86-98 oraz Krzemisiska J.,
op. cit., s. 111-113

°t Krzeminska J., Podatkowe korzysci i putapki, Raport — Leasing, ,, Forbes’ 05/2007, s. 111-113
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2.2.2.1. Opodatkowanie leasingu finansowego.

Znowelizowane ustawy o podatku dochodowym okreslity skutki
podatkowe dla stron umowy leasingu. Sa one zalezne od tego, czy dana
umowa bedzie miata charakter leasingu operacyjnego czy leasingu
finansowego, a tym samym od tego, ktéra ze stron bedzie dokonywata
odpisdéw amortyzacyjnych.

Podatkowa umowa leasingu finansowego, gdzie odpisy amortyzacyjne
leza w gestii korzystgjacego, jest taka umowa, ktdra spetnia nastepujace
warunki:

- Zostala zawarta na czas o0znaczony

- suma ustalonych w umowie oplat, pomnigjszona 0 nalezny podatek od
towaréw i ustug, odpowiada co ngjmnigj wartosci poczatkowej $rodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych

- zawiera postanowienie, ze odpisow amortyzacyjnych w podstawowym
okresie umowy dokonuje korzystajacy

Odnosnie drugiego warunku, dotyczacego sumy oplat, to w sumie tej
uwzglednia sie ceng, po ktérel korzystajacy ma prawo naby¢ przedmiot
umowy po jg zakonczeniu, jesli cenata zostata zapisanaw umowie.,

W przypadku, gdy strony nie okresSlaja wysokosci kwoty splaty wartosci
rzeczy przypadajacych na poszczegolne raty, ustala sie ja proporcjonalnie do
czasu trwania transakgji.

Ogolne zasady opodatkowania stron umowy leasingu wygladaja w ten
sposdb, ze tzw. odsetkowa czes¢ oplaty leasingowej, czyli czes¢ optaty

przewyzszajaca kwote stanowiaca splate wartosci przedmiotu umowy,
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stanowi przychdd dla finansujacego, a koszt dla korzystajacego, dla ktérego
réwniez odpisy amortyzacyjne sa kosztem uzyskania przychodu. >

Jedng z cech charakteryzujacych podatkowa umowe leasingu
finansowego jest zawarte w nigj postanowienie, ze odpisow amortyzacyjnych
w podstawowym okresie trwania umowy dokonuje korzystajacy.
Konsekwencja tego zapisu dla korzystajacego jest koniecznos¢ wykazywania
w ewidencji srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,
wartosci poczatkowe] kazdego srodka trwatego lub wartosci niematerialng |
prawng bedacg przedmiotem umowy leasingu. Ustawa méwi bowiem, ze
odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczatkowe
wprowadzonych do ewidencji srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych
I prawnych. Dla potrzeb podatkowych, wartos¢ poczatkowa ustalana jest na
zasadach ogdlnych przez finansujacego i réwna jest sumie opiat,
stanowiacych sptate wartosci przedmiotu leasingu, powigkszongj ewentualnie
0 ceng sprzedazy rzeczy, gdy dochodzi do jg zbycia po zakonczeniu
podstawowego okresu umowy. Fakt, ze to finansujacy ustala wartos¢
poczatkowa, powoduje, iz korzystgacy nie ma kontroli nad mozliwymi
btedami, ktorych moze sie¢ dopusci¢ finansujacy przy ustalaniu tejze wartosci.
W skraginych przypadkach, gdy finansujacy nieprawidtowo ustali wartosé¢
poczatkowa przedmiotu umowy, moze Si¢ nawet okaza¢, ze suma oplat
ustalonych w umowie, pomnigjszonych o nalezny podatek VAT, bedzie
mnigjsza niz prawidtowo ustalona wartos¢ poczatkowa, a wowczas ta umowa
nie bedzie klasyfikowata sie do katalogu podatkowych uméw leasingu.™

Odpisdéw amortyzacyjnych dokonuje korzystajacy na ogolnych zasadach
amortyzacji ,podatkowe]”, jednak ustawodawca przewidziat réwniez
mozliwos¢ amortyzowania niektorych przedmiotéw wedtug odrebnych zasad,

gdy podatkowa umowa leasingu spetnia tacznie trzy warunki:

%2 7yrek M. P., Leasing w podatkach i ksiegowosci, Difin, Warszawa 2002, s. 109,112-113
%3 Grzybowska M., Zubrzycki J., op. cit., s. 44
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§ zgodnie z umowa odpisow amortyzacyjnych dokonuje korzystagjacy

§ Srodki trwate bedace jg przedmiotem zaliczane s do grupy 3 — 6
Klasyfikacji Srodkow Trwatych

§ umowa zostala zawarta na okres co najmnigj 60 miesiecy

Jesli te trzy warunki sa zachowane, to korzystajacy moze stosowaé szczegdlne
zasady amortyzacji, ktérych istota polega na tym, ze odpisow
amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczatkowej srodkow trwatych co
miesiac w rownych ratach, czyli metoda liniowa lub metoda degresywna,
poczawszy od pierwszego miesiagca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
srodek ten przyjeto do uzywania, do konca miesiaca, w ktorym nastapi
zrbwnanie sumy odpisow amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowsa
przedmiotu. Co wazne, suma odpisbw w tym przypadku obegmuje takze
odpisy, ktérych zgodnie z ustawami podatkowymi nie uwaza sie za koszty
uzyskania przychodow. Ponadto, stawki amortyzacyjne ustala sie
proporcjonalnie do okresu wynikajacego z umowy, chyba ze okres trwania
umowy jest krétszy niz okres amortyzacji danego srodka trwatego. Mozna
takze, dla srodkow trwatych, podwyzszaé lub obnizaé stawki ustalone
proporcjonalnie do okresu wynikajacego z umowy wediug Kkryteriow,
wymienionych w ustawach o podatku dochodowym, np. dla maszyn |
urzadzen zaliczonych do grupy 4-6 i 8 Klasyfikacji Srodkéw Trwatych,
poddanych szybkiemu postepowi technicznemu, mozna podwyzszy¢
wspétczynnik do 2.>*

Metode degresywna mozna stosowac jedynie w odniesieniu do maszyn z
grupy 3 — 6 i 8 Klasyfikacji Rodzajowej Srodkéw Trwatych oraz do srodkéw
transportu z wylaczeniem samochoddw osobowych oraz tych o tadownosci do
500 kg. Degresa wyraza si¢ w mozliwosci stosowania statg) stawki
amortyzacyjngg do zmienneg] podstawy opodatkowania, przy uzyciu

podwyzszonych stawek do wartosci wspéiczynnika 2, a w gminach

5 |bidem, s. 45-48
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zagrozonych wysokim bezrobociem do wartosci 3. Stosowanie metody
degresywngj jest szczegOlnie zalecane wiasnie w przypadku leasingu
finansowego, gdyz pozwala maksymalnie zwickszy¢ odpis amortyzacyjny,
ktory korzystajacy wliczaw ciezar kosztow uzyskania przychodéw.>

Jesli po uptywie czasu, na jaki zostata zawarta umowa leasingu
finansowego, finansujacy sprzeda korzystgjacemu przedmiot leasingu, to
przychodem ze sprzedazy tego przedmiotu bedzie cena okreslona w umowie,
takze wowczas, gdy bedzie odbiega¢ ona znacznie od wartosci rynkowej
rzeczy. Jednoczesnie wydatek poniesiony przez finansujacego na nabycie
badZz wytworzenie przedmiotu umowy nie wlicza si¢ w jego koszty uzyskania
przychodu. Zatem co wazne, niezaleznie od czasu trwania umowy po j€j
zakonczeniu leasingobiorca moze naby¢ przedmiot za symboliczna ztotowke,
ata kwota bedzie przychodem i faktycznym dochodem leasingodawcy.

W przypadku checi przeniesienia wiasnosci przedmiotu leasingu na
osobe trzecia, po uptywie okresu trwania umowy, finansujacy moze to
uczyni¢, ale w tg sytuacji wartos¢ okreslona w umowie sprzedazy musi
odpowiada¢ co ngmnigj wartosci rynkowe przedmiotu i bedzie ona
przychodem dla finansujacego.  Finansujacy  wyplaca  wdéwczas
korzystajacemu okreslona kwote z tytutu splaty wartosci leasingu i jest ona
dla korzystajacego przychodem w dniu jej otrzymania, a dla finansujacego
kosztem uzyskania przychodu.

Po uptywie podstawowego okresu trwania umowy strony moga wydtuzy¢
czas jg trwania, a zatem finansujacy oddaje tu korzystajacemu przedmiot
leasingu do dalszego uzywania. Ustalona przez strony kwota dalszych optat,
bez wzgledu na jg wysokos¢, bedzie zaliczana w catosci do przychoddw
finansujacego, a wraz z odpisami amortyzacyjnymi do kosztéw uzyskania

przychodéw korzystajacego.™

% Snopczynski M., op. cit., s. 87
% 7yrek M. P., op. cit., s. 113-114
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Jezeli nastapi zmiana, wygashiccie lub rozwiazanie podatkowej umowy
leasingu finansowego, a tym samym nie dokona si¢ przeniesienie na
korzystajacego wiasnosci przedmiotu umowy, wéwczas finansujacy, przed
zawarciem kolgng transakcji leasingu finansowego, okresla wartosé
poczatkowa rzeczy zgodnie z zapisami ustawowymi i pomniejsza ja O
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz 0 sptate wartosci poczatkowsj, czyli o
faktycznie otrzymana przez finansujacego, w optatach ustalonych w umowie,
réwnowarto$¢ wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu.”’

Szczeg6lne uregulowanie prawne dotyczy leasingu gruntdw, jako ze
grunty, ktére nie podlegaja amortyzacji, moga by¢ przedmiotem umowy
wylacznie leasingu finansowego. Suma oplat z tytutu leasingu gruntow musi
odpowiada¢ co najmnigj wartosci gruntéw réwnej wydatkom na ich nabycie.
Jesli chodzi o skutki podatkowe dla stron umowy, to czesé raty stanowiace)
Sptate wartosci gruntow nie zalicza si¢ do przychodéw finansujacego i
odpowiednio ta sama czes¢ nie bedzie kosztem uzyskania przychodu dla

korzystajacego.™

2.2.2.2. Opodatkowanie leasingu operacyjnego.

Podatkowa umowa leasingu operacyjnego, gdzie odpisy amortyzacyjne
leza w gestii finansujacego, jest taka umowa, ktéra spetnia nastepujace
warunki:

- zostala zawarta na czas oznaczony odpowiadajacy co namnig 40%
normatywnego okresu amortyzacji; gdy przedmiotem umowy Sa

nieruchomosci, to minimalny czas trwania umowy wynosi 10 lat

> Grzybowska M., Zubrzycki J., op. cit., s. 74-75
%8 Snopczynski M., op. cit. s. 116
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- suma ustalonych optat, pomnigjszona o nalezny podatek od towardw i ustug,
musi rowna¢ sie co ngimniej wartosci poczatkowe] srodkow trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych

- podmiot finansujacy nie korzysta ze zwolnien w podatku dochodowym

Tak jak w przypadku leasingu finansowego, tak i w tg sytuacji w sumie oplat
zawiera sie cena, po ktdrg korzystajacy ma prawo naby¢ przedmiot umowy
po zakonczeniu transakcji, jesli cenata zostata okreslonaw umowie.

W sytuacji, gdy finansujacy jest podatnikiem zwolnionym od podatku
dochodowego na podstawie konkretnych aktéw prawnych, do umowy
spetnigjace) podatkowe warunki leasingu operacyjnego, maja zastosowanie
zasady opodatkowania wilasciwie dla podatkowel umowy leasingu
finansowego.

Niewatpliwa korzyscia plynaca z finansowania inwestycji za pomoca
leasingu operacyjnego jest fakt, ze placone raty w podstawowym okresie
umowy, w tym takze oplaty wstepne, beda dla korzystgjacego w catosci
kosztem uzyskania przychodu. Z drugigj strony te same optaty stanowi¢ beda
przychdd dla finansujacego, a dokonywane przez niego przez caty okres
trwania umowy odpisy amortyzacyjne zaliczane zostana do kosztéw
uzyskania przychodéw. Amortyzacji dokonuje wedtug zasad ogolnych,
okreslonych w ustawach o podatku dochodowym, ale finansujacy nie ma
mozliwosci  stosowania podwyzszonych stawek z Wykazu stawek
amortyzacyjnych, bowiem prawo takie istnige tylko w przypadku uzywania
rzeczy w warunkach pogorszonych lub ztych, a te moga byé¢ znane tylko
korzystajacemu.>

W umowach leasingu operacyjnego nie przewiduje si¢ w zasadzie
mozliwosci nabycia przedmiotu leasingu po uptywie terminu umowy, a zatem
po tym terminie stosunek zobowiazaniowy stron z reguly wygasa

Dopuszczalne jest jednak sporzadzenie po zakonczeniu umowy |leasingowe

* 7yrek M. P., op. cit., s. 109-110
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odrebngg umowy sprzedazy, ktéra bedzie samoistna czynnoscia
cywilnoprawna, podlegaaca odrebnym przepisom prawa cywilnego i
podatkowego.®

W przypadku przeniesienia wilasnosci przedmiotu leasingu na
korzystajacego po uptywie podstawowego okresu umowy, przychodem ze
sprzedazy dla finansujacego bedzie cena zapisanaw umowie, z zastrzezeniem,
ze nie moze by¢ ona nizsza od hipotetycznegl wartosci przedmiotu umowy.
Gdyby bowiem cena ta okazata si¢ nizsza od hipotetycznej wartosci netto, to
urzad skarbowy ustala ja wtedy na poziomie wartosci rynkowse,
uwzglednigiac stan, stopien zuzycia, czas oraz miejsce odplatnego zbycia
rzeczy. Niezamortyzowana wartos¢ przedmiotu umowy, czyli jego
rzeczywista wartos¢ netto, bedzie kosztem dla finansujacego.

Jezeli finansujacy, po uptywie podstawowego okresu umowy leasingu,
zdecyduje si¢ przenies¢ wiasnos¢ przedmiotu na osobeg trzecia, to cena
sprzedazy musi  odpowiadaé wartosci  rynkowe) rzeczy czy prawa
majatkowego i owa wartos¢ bedzie przychodem dla finansujacego, a kosztem
bedzie rzeczywista wartos¢ netto przedmiotu, czyli inaczel wartosé
poczatkowa pomniejszona o0 dokonane odpisy amortyzacyjne. Z reguty
finansujacy wyptaca w tej sytuacji korzystgjacemu uzgodniona kwote z tytutu
sptaty wartosci przedmiotu umowy, ktéra dla korzystajacego stanowi
przychdd, natomiast dla finansujacego jest kosztem, ale tylko do wysokosci
réznicy pomiedzy rzeczywista wartoscia netto a hipotetyczna wartoscia netto
rzeczy.

Wydtuzenie czasu trwania umowy ponad podstawowy okres, a wigc
oddanie korzystajacemu rzeczy do dalszego uzywania, bedzie oznaczato
wystapienie nastepujacych skutkow: okreslonaw umowie oplata, bez wzgledu

na wysokos¢, stanowi przychdd finansujacego i koszt uzyskania przychoddw

% |pidem, s. 155
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dla korzystgjacego, a odpisdw amortyzacyjnych nadal dokonuje finansujacy i

zalicza je do swoich kosztow.®*

2.2.3. Leasing apodatek od towardw i ustug.

Od dnia 5 lipca 1993 roku obowiazuje podatek od towardw i ustug,
inaczej VAT (z ang. Value Added, Tax), ktdrego zasady reguluje ustawa z
dnia 8 stycznia 1993 roku o podatku od towardéw i ustug oraz podatku
akcyzowym. Podatnikami VAT sa osoby fizyczne, prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, jesli wykonuja we
wilasnym imieniu oraz na wiasny rachunek czynnosci bedace przedmiotem
opodatkowania, a to oznacza, ze leasingobiorcy i leasingodawcy sa
podatnikami VAT.%

Ostatnie, zasadnicze zmiany w prawie, dotyczace opodatkowania
leasingu podatkiem od towardw i ustug, zostaty wprowadzone ustawa z dnia
11 marca 2004 roku, a weszty w zycie od dnia 1 maja 2004 roku i obowiazuja
po dzien dzisiejszy. Istota tychze zmian bylo dokonanie podzialu uméw
leasingowych na dwie kategorie:

- umowy, ktorych przedmiotem jest dostawa towardw, nazywane leasingiem
finansowym
- umowy, ktorych przedmiotem jest swiadczenie ustug, nazywane leasingiem
operacyjnym

Ustawodawca sformutowat dwa warunki, z ktérych spetnienie
przynajmniegj jednego jest niezbedne do uznania, ze w ramach leasingu ma si¢
do czynienia z dostawa towarow:

a) Umowa przewiduje przeniesienie prawa wilasnosci w nastepstwie

normalnych zdarzen przewidzianych ta umowa oraz, albo prawo do

% |bidem, s. 110-112
%2 1bidem, s. 190-191



dokonywania odpisdw amortyzacyjnych przystuguje korzystajacemu,
albo przedmiotem umowy sa grunty
b) Umowa przewiduje przeniesienie prawa wiasnosci z chwila zaptaty
ostatniej raty oraz, abo prawo do dokonywania odpisow
amortyzacyjnych przystuguje korzystajacemu, albo przedmiotem
umowy Sa grunty
Skutkiem utozsamiania leasingu finansowego z dostawa towardw, jest
opodatkowanie podatkiem VAT catego wynagrodzenia finansujacego z tytutu
tgf umowy w momencie wydania przedmiotu leasingu. Podatek ten placi de
facto korzystajacy, jako ze finansujacy nalicza mu podatek nalezny,
najczescie) W postaci optaty wstepnej.
Nalezy tu podkresli¢, ze w ustawie nie jest powiedziane, na kogo ma zosta¢
przeniesione prawo wiasnosci przedmiotu leasingu, a zatem sprzedaz rzeczy
po zakonczeniu umowy korzystgiacemu lub tez osobie trzecigj, wypetnia
ustawowy wymog.
Stawka podatku VAT w leasingu finansowym wynosi zasadniczo 22%, ale sa
tez srodki trwate zaliczane do grupy opodatkowane stawka 7% albo stawka
0% i wéwczas podatek jest wyliczany przy zastosowaniu tychze stawek.
Umowa leasingu operacyjnego jest traktowana przez prawo podatkowe
jak umowa o swiadczenie ustug. Ustuga jest natomiast kazde swiadczenie na
rzecz osoby fizycznegj, prawnegj lub jednostki organizacyjnel bez osobowosci
prawngj, ktore nie stanowi dostawy towardw, a zatem takze leasing,
niemajacy takiego charakteru, jest interpretowany jako ustuga. Stawka
podatku wynosi 22%.%
RoOznice, w zakresie zasad opodatkowania podatkiem VAT leasingu
finansowego a operacyjnego Sa znaczne, a istotna jest moment powstania

obowiazku podatkowego. W przypadku leasingu finansowego momentem tym

% Szewc W., Zidlen S., Leasing w swietle prawa cywilnego i podatkowego, Difin, Warszawa 2006, s. 181-
183
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jest chwila wydania towaru, a gdy dostawa musi by¢ potwierdzona faktura,
termin obowiazku podatkowego przesuwa si¢ do dnia jg wystawienia, nie
poznigj jednak niz 7 dni od daty wydania towaru.

Jesli chodzi o leasing operacyjny, to obowiazek podatkowy dla leasingodawcy
powstgje z chwila wykonania ustugi, a przez wykonanie ustugi rozumie si¢
nastepujace Czynnosci:

- finansujacy nabywa rzecz od zbywcy i oddae ja korzystagjacemu do
uzywania

- korzystajacy uiszcza wynagrodzenie pieniezne, rOwne co ngimnig cenie z
tytutu nabycia rzeczy, w czasie 0znaczonym w umowie

Zatem o wykonaniu ustugi leasingu operacyjnego mozna powiedzie¢ w chwili

zakonczenia umowy, jesli wszystkie obowiazki stron zostaty wykonane.®

2.2.4. Jakos¢ wprowadzonych regulacji podatkowych.

Unormowanie zmian opodatkowania leasingu w podatkach dochodowych
i w podatku od towardw i ustug zastuguje niewatpliwie na ocene pozytywna,
jako ze uporzadkowalo ono wiele kwestii, pozostajacych do te pory
nigjasnych i niescistych. Trzeba jednak zauwazy¢ takze niedociagnigcia
ustawodawcy, ktéry nie przewidziat niektorych sytuacji, do ktérych dochodzi
na rynku ustug leasingowych. W praktyce rynkowe powszechnym
zjawiskiem jest np. modyfikacja przedmiotu leasingu, np. gdy trzeba
rozbudowaé¢ lini¢ produkcyjna, czy zainteresowanie stron cesja praw z
umowy, ktérych to zagadnien przepisy podatkowe nie przewidziaty i
przedsicbiorcy decydujacy si¢ na takie ruchy, biora na siebie ryzyko np.
przekwalifikowania kontraktu przez organy podatkowe z umowy leasingu na

umowe najmu. &

% | bidem, s. 199-200, 203-204
% KrzeminskaJ,, op. cit., s. 111-113
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Waznym problemem jest rowniez kwestia leasingu uzywanego srodka
trwatego, jako ze stosowanie tu obowiazujacych przepisow prowadzi do
ekonomicznego absurdu. Z przepisdbw wynika bowiem, ze leasingodawca,
chcac odda¢ w leasing np. uzywang maszyne, powinien przyja¢ za wartosé¢
poczatkowa, na potrzeby nowej umowy i wyliczenia rat, historyczna wartos¢
poczatkowa, a wiec wartos¢ z umowy zawarte) z pierwszym leasingobiorca,

pomimo, ze sprzet byt uzywany i wart jest np. potowe pierwotnej ceny.®

% Grabowska A., , Zarzecz uzywana placi sic jak zanowa”, Rzeczpospolita, 22.03.2006 .
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3.  Leasing w rachunkowosci.

3.1. Leasing apolskie prawo bilansowe.

Zasady polskiego prawa bilansowego reguluje ustawa o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Znaczaca nowelizacja tejze ustawy,
wprowadzona ustawa z dnia 9 listopada 2000 roku z moca prawna od 1
stycznia 2002 roku, okreslita m.in. zasady dotyczace umowy leasingu
finansowego wzorujac si¢ na regulacji z kodeksu cywilnego. Nowelizacja
miala takze na celu poprawe przegrzystosci i rzetelnosci sprawozdan
finansowych |easingodawcow i leasingobiorcow.®”

Chociaz zmiana ustawy o rachunkowosci zostata uchwalona w
listopadzie 2000 roku, to z powodu duzej wagi wprowadzonych zmian
prezentowania kontraktow leasingowych ustawodawca zastosowat roczne
vacatio legis i nowe przepisy zaczety obowiazywaé dopiero od 1 stycznia
2002 roku. Przed tym dniem leasing w sprawozdaniach byt ewidencjonowany
zgodnie z przyjetym w kraju prawem podatkowym i np. umowy leasingu
operacyjnego nie mialy swojego odzwierciedlenia w  ksi¢gach
leasingobiorcow, co wiazalo sie z istotnym zafalszowaniem faktycznej
sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu korzystajacego. Nie byt on
bowiem zobowiazany do wykazywania umowy leasingu w swoim bilansie w
odpowiednich pozycjach majatku trwatego i zobowiazaniach. Zachwiana byta
zasada wspotmiernosci kosztow i przychodow w czasie. Mozliwe byto
kreowanie wyniku finansowego finansujacego poprzez sytuacje, gdy w

pierwszym okresie umowy wykazywano wysoki przychdd, niemajacy

" Korczyn A., op. cit., s. 69
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odzwierciedlenia w kosztach, ktére byly wykazywane poznigj w rezultacie
naliczania odpisow amortyzacyjnych. Taki mechanizm drastycznie fatszowat
obraz kondycji finansowsj leasingodawcy.®

Obowiazujace od dnia 1 stycznia 2002 roku unormowania zawarte w
ustawie o0 rachunkowosci jednoznacznie rozstrzygaja Sposdb ujecia
przedmiotu leasingu, naleznosci i zobowiazan, a takze kosztow i przychodow
dotyczacych transakcji leasingu. Od 1 stycznia 2002 roku powickszyt sie
obszar réznic pomiedzy prawem podatkowym i bilansowym, co skutkuje
koniecznoscia prowadzenia odrebnych ewidencji dla celow podatkowych i
bilansowych przez podmioty gospodarcze stosujace leasing w SWOj€)
dziatalnosci. Nie jest to jednak sytuacja charakterystyczna tylko dla polskich
warunkéw, bo taki jest wiasnie trend swiatowy.*

W znowelizowang] ustawie o rachunkowosci problematyke leasingu
zaprezentowano w art. 3 ust. 4, 51 6 i chociaz ustawodawca nie uzyt pojecia
»umowa leasingu”, to stosuje okreslenia ,finansujacy” i , korzystgjacy”, gdy
mowa jest 0 zasadach zaliczania do aktywow trwatych korzystajacego obcych
srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przyjetych przez
niego do uzywania na mocy umowy, zgodnie z ktora jedna ze stron, zwana
dalg finansujacym, oddaje je drugiegj stronie, zwangj dalej korzystajacym.
Przedmiotem umowy leasingu, wedle ustawy o rachunkowosci, moga by¢

srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne. Pojecia te okresla ustawa:

Srodki trwafe to rzeczowe aktywa trwafe i zréGwnane z nimi, 0
przewidywalnym okresie ekonomiczng uzytecznosci diuzszym niz  rok,
kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Wartosci niematerialne i prawne sq to nabyte przez jednostke, zaliczone do

aktywow trwafych, prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego

% Kruk M., op. cit., s. 86-98
% Gotda M., op. cit., s. 282
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wykorzystania, o0 przewidywalnym okresie ekonomiczng uzytecznosci

dfuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.”

W ustawie okreslono zasady, wedtug ktérych przedmiot umowy zalicza
sie do aktywow jedng ze stron umowy oraz ktéry z podmiotow dokonuje
odpisow amortyzacyjnych. Uregulowanie tych zasad ma $cisty zwiazek z
definicja aktywow, ktéra zawarta jest w art. 3 ust. 1 pkt 12 ustawy o

rachunkowosci i brzmi nastepujaco:

Aktywa sq to kontrolowane przez jednostke zasoby majgtkowe o
wiarygodnie okreslongj wartosci, powstafe w wyniku przeszzych zdarzer,

ktére spowodujq W przysz/osci wplyw do jednostki korzysci ekonomicznych.”

Kryterium zaliczenia danego skladnika majatkowego do aktywow
jednego z podmiotow zalezy zatem od tego, czy dany podmiot sprawuje nad
nimi kontrolg i ponosi zwiazane z nimi ryzyko, niezaleznie czy jest on ich
wiascicielem. Przepisy ustawy o rachunkowosci obegimuja swym zakresem
zarbwno umowy leasingu finansowego jak i operacyjnego, a dzigki
zastosowaniu powyzel opisanego kryterium, o klasyfikowaniu konkretng
transakcji do jednego z typow umow leasingowych decydowaé bedzie przede
wszystkim charakter transakcji, a nie jgj forma, zgodnie z zasads ,, przewagi
tresci ekonomicznej nad forma”. Dlatego aby okresli¢ owa ekonomiczna tresé
transakcji, konieczne jest przeanalizowanie, kto na podstawie umowy ponosi
znaczace ryzyko i korzysci zwiazane z posiadaniem przedmiotu leasingu.”

Czasem jednoznaczne rozstrzygniecie, kto sprawuje kontrole nad danym
sktadnikiem majatkowym nie jest tatwe. Ustawodawca dostrzegt ten problem

i okreslit warunki, ktérych spetnienie powoduje, ze przedmiot umowy

0 Ustawa z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pézn. zm.)
™ Ibidem
2 Grzybowska M., Zubrzycki J., op. cit., s. 165
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zaliczany jest do sktadnikdw majatkowych korzystajacego i on tez dokonuje
odpisow amortyzacyjnych od wartosci poczatkowe) rzeczy. Chociaz w
ustawie dla tego przypadku nie zostaje uzyte okreslenie , leasing finansowy”,
to zaliczenie przez Kkorzystajacego srodkéw trwatych lub  wartosci
niematerialnych i prawnych do jego majatku nalezatoby tak wiasnie nazwac.
W sytuacji, gdy dana umowa nie spetnia kryteriéw przewidzianych dla
leasingu finansowego, okreslana bedzie woéwczas mianem leasingu
operacyjnego.

Jak zauwaza M. Grzybowska,: ,, Wiele nieporozumien interpretacyjnych
powoduje zbieznos¢ nazwy pojedynczej umowy opisang w Kodeksie
cywilnym z pojeciem ,leasingu” w rachunkowosci. Mianowicie wielu
komentatorow przepisy art. 3 ust. 4 znowelizowangj ustawy o rachunkowosci
odnosi jedynie do umowy leasingu jako umowy nazwanej. Nalezy wiec
wyraznie podkresli¢, ze nazwana umowa leasingu jest tylko jedna z uméw,
ktorych te przepisy dotycza.””® Definicja leasingu dla celéw bilansowych jest
autonomiczna wzgledem tej wskazanej w ustawach o podatku dochodowym i
regulacjach prawa cywilnego, dlatego tez dla rozroznienia nalezatoby
przypomnie¢ trzy znaczenia leasingu, w zaleznosci od zastosowanego aktu
prawnego:

- umowa leasingu jako umowa nazwanaw kodeksie cywilnym

- podatkowa umowa leasingu jako umowa zaprezentowana w ustawach o
podatku dochodowym

-leasing finansowy i leasing operacyjny jako okreslenia tresci ekonomicznej
uméw, o ktérych mowaw art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci

Z uwagi na fakt, iz definicja umowy leasingu zaprezentowana w
ustawach o podatku dochodowym nie jest tozsama z leasingiem w rozumieniu
znowelizowang) ustawy o rachunkowosci, mozliwe jest wystapienie

przypadku, gdy ta sama umowa leasingu bedzie miata charakter leasingu

3 |bidem, s. 166
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finansowego z punktu widzenia przepisow o rachunkowosci, a w mysl
przepisbw podatkowych bedzie ona umowa leasingu operacyjnego. Taka
sytuacja nastrecza wiele komplikacji, gdyz przy leasingu operacyjnym
przedmiot umowy figuruje w ksiegach leasingodawcy i on tez dokonuje
amortyzacji rzeczy, natomiast w przypadku leasingu finansowego rozwiazanie
ksiggowe wyglada doktadnie odwrotnie. To w efekcie powoduje koniecznosé¢
prowadzenia odr¢bnej ewidencji podatkowe | rachunkowej. Te nowe zasady
wplywala na pogorszenie obrazu kondycji finansowe  podmiotu
korzystajacego z leasingu, ktéry dla celow bilansowych bedzie klasyfikowany
jako leasing finansowy, a dla celow podatkowych jako operacyjny, jako ze
taka sytuacja pogarsza zdolno$¢ kredytowa leasingobiorcy oraz obniza
rentownos¢ jego aktywow. ™

Zgodnie z znowelizowana ustawa 0 rachunkowosci, w sprawozdaniach
finansowych spétek leasingowych, czyli leasingodawcow, srodki trwate i
towarzyszaca im amortyzacje zastapiono naleznosciami, a do ich wyniku
finansowego wlicza si¢ jedynie cze$¢ raty leasingoweg jako przychody
odsetkowe. Natomiast w bilansie leasingobiorcy pojawigja Si¢ pozycje:
majatek trwaty i zwiagzane z nim odpisy amortyzacyjne, a po stronie pasywow
zobowiazania krétko- lub diugoterminowe. Te zmiany wprowadzono zgodnie
z duchem podstawowe] zasady rachunkowosci true and fair view, czyli
prezentowanie wiernego i rzetelnego odzwierciedlenia obrazu sytuagji

finansowej przedsicbiorstwa. ™

3.2. Klasyfikacja uméw leasingowych wedtug ustawy o rachunkowosci.

Chociaz ustawa o rachunkowosci nie postuguje si¢ pojeciem leasing, to

wystarczgjace dla zakwalifikowania umowy jako leasingu finansowego, czyli

" Zyrek M. P., op. cit., s. 248
® Kruk M., op. cit., s. 86-98
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takiej, na podstawie ktérg odpisow amortyzacyjnych dokonuje
leasingobiorca, jest spetnienie jednego z siedmiu warunkow przedstawionych

w ustawie o rachunkowosci. Zgodnie z art. 3 ust. 4 tego aktu prawnego:

Jezeli jednostka przyjefa do uzywania obce srodki trwafe lub wartosci
niematerialne i prawne na mocy umowy, zgodnie z ktérg jedna ze stron,
zwana dalg ,finansujgcym’, oddaje drugig stronie, zwang
» Korzystajgcym”, srodki trwafe lub wartosci niematerialne i prawne do
odpfatnego uzywania lub rowniez pobierania pozytkbw na czas oznaczony,
srodki te i wartosci zalicza sie do aktywow trwalych korzystajqcego, jezeli
umowa spe/nia co najmnigj jeden z nastepujgcych warunkow:

1) przenosi wiasnos¢ jg przedmiotu na Kkorzystajgcego po zakoriczeniu
okresu, na ktéry zosta/a zawarta,

2) zawiera prawo do nabycia jg przedmiotu przez korzystajgcego, po
zakornczeniu okresu, na jaki zostafa zawarta po cenie nizszej od wartosci
rynkowsej z dnia nabycia,

3) okres, na jaki zostafa zawarta, odpowiada w przewazajqCel Czesci
przewidywanemu okresowi ekonomicznel uzytecznosci srodka trwafego
lub prawa majqtkowego, przy czym nie moze on by¢ krétszy niz 3/4 tego
okresu. Prawo wfasnosci przedmiotu umowy moze by¢, po okresie, na jaki
zostafa zawarta, przeniesione na kor zystajgcego,

4) suma opfat, pomnigjszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy
| przypadajgca do zap/aty w okresie jgj obowigzywania, przekracza 90%
wartosci rynkowej przedmiotu na ten dzier. W sumie opfat uwzglednia sie
wartos¢ korcowg przedmiotu umowy, ktorg korzystajgcy zobowigzuje sie
zapfaci¢ za przeniesienie na niego wfasnosci tego przedmiotu. Do sumy
opfat nie zalicza sie pfatnosci na rzecz korzystajgcego za swiadczenia
dodatkowe, podatkéw oraz skfadek na ubezpieczenie tego przedmiotu,

jezeli korzystajqcy pokrywa je niezaleznie od opfat za uzywanie,
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5) zawiera przyrzeczenie finansujgcego do zawarcia z korzystajgcym
kolgjngl umowy 0 oddanie w odp/atne uzywanie tego samego przedmiotu
lub przedfuzenia umowy dotychczasowej, na warunkach korzystnigjszych
od przewidzianych w umowie,

6) przewiduje mozliwosé¢ jg wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie
powsta/e z tego tytufu koszty i straty poniesione przez finansujgcego
pokrywa kor zystajqcy

7) przedmiot umowy zostaf dostosowany do indywidualnych potrzeb
korzystajgcego. Maze on byé uzywany wyfgcznie przez korzystajgcego,

bez wprowadzania w nimistotnych zmian.”

Korzystgjacy, ktérego roczne sprawozdanie finansowe nie podlega
obowiazkowemu badaniu i ogtaszaniu, nie musi stosowa¢ powyzszych
przepisow i zamiast nich moze on przyja¢ kryteria leasingu finansowego
ustalone w rozdziale 4a ustaw o podatku dochodowym.

Powyzg] wyczerpujaco zostaly przedstawione ustawowe warunki,
sposréd ktorych spetnienie przynajmnigj jednego zakwalifikuje dang umowe
jako leasing finansowy. Jezeli natomiast konkretha umowa nie spetnia
zadnego z warunkéw okreslonych w art. 3 ust. 4, to przypuszczasie, ze bedzie
miata ona charakter umowy leasingu operacyjnego, pomimo braku wyraznego
przepisu w ustawie o rachunkowosci. Cecha charakterystyczna dla leasingu
operacyjnego jest fakt, ze przedmiot umowy nie stanowi sktadnika majatku
korzystajacego, a to oznacza z kolei, ze umowa nie przenosi na
korzystajacego zasadniczo catego ryzyka oraz korzysci z tytutu posiadania
rzeczy. Kryterium ryzyka i korzysci za$ jest gtdwnym czynnikiem

klasyfikujacym transakcje do konkretnego typu umowy leasingowsj.”’

76 Ustawa z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pézn. zm.)
" Grzybowska M., Zubrzycki J., op. cit., s. 168,170



3.3. Regulacje leasingu zawarte w Migdzynarodowych Standardach

Rachunkowaosci.

Znowelizowana ustawa o rachunkowosci w sprawach nieuregulowanych
jg przepisami, przewiduje mozliwos¢ stosowania Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSR). Wytyczne dotyczace zagadnienia
leasingu zawarte sa przede wszystkimw MSR nr 17 , Leasing’, ktory zastapit
obowiazujacy do konca 1998 roku MSR nr 17 ,, Rachunkowos¢ leasingu”.

Podstawowym celem MSR nr 17 jest okreslenie zasad rachunkowosci |
zakresu informacji do ujawnienia dotyczacych leasingu finansowego |
operacyjnego, a standard zawarty w MSR nr 17 dotyczy wszystkich rodzajow

leasingu, z wyjatkiem:

§ uméw leasingu dotyczacych poszukiwania lub wykorzystywania
zasobow naturalnych takich jak ropa naftowa, gaz ziemny, drewno oraz
innych nieodnawialnych zasobéw

§ umow licencyjnych dotyczacych takich pozycji jak filmy kinowe,

nagrania wideo, sztuki teatralne, rekopisy, patenty i prawa autorskie

Ponadto, postanowienia tego standardu maja zastosowanie tylko do uméw,
ktore powoduja przeniesienie prawa do uzytkowania aktywéw, nawet gdy na
leasingodawcy cigzy nadal obowiazek wykonywania znaczacych ustug
zwigzanych z obstuga lub konserwacja tych aktywow. Standard ten nie ma
natomiast zastosowania do umow, ktore maja charakter umoéw o swiadczenie
ustug i nie skutkuja przeniesieniem prawa do uzytkowania aktywow z jednej

strony na druga (np. umowa o prace).”

8 7yrek M. P., op. cit., s. 250-251
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Dla pelnigjszego zrozumienia, w jaki sposdb MSR nr 17 definiuje
zagadnienie leasingu, warto przytoczy¢ kilka kluczowych terminow

zaprezentowanych w tym standardzie:

Umowa leasingu — umowa, na mocy ktérej w zamian za opfate lub serie opfat,
leasingodawca przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego
skfadnika aktywow przez uzgodniony czas

Leasing finansowy — umowa leasingowa, na mocy ktérel nastepuje
przeniesienie zasadniczo cafego ryzyka i pozytkdbw wynikajgcych z tytufu
posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytufu prawnego moze, lecz nie
musi nastgpic¢

Leasing operacyjny — umowa leasingowa rdzna od umowy leasingu
finansowego

Okres leasingu — nieodwofalny okres, na ktory Leasingobiorca zobowigzaf Sie
umowg do leasingu danego skfadnika aktywow, wraz z wszelkimi
dodatkowymi okresami, w ktérych leasingobiorca ma prawo kontynuowac
leasing skfadnika aktywdw za wniesieniem dal szych opfat

Wartosé godziwa — kwota, za jakg na warunkach rynkowych skfadnik
aktywow mogfby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie zaspokojone, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji
Ekonomiczny okres uzytkowania — to, albo okres, w trakcie ktdrego, wedfug
przewidywari, dany skfadnik aktywow moze by¢ gospodarczo wykorzystany
przez jednego lub wiecel uzytkownikéw, albo liczba jednostek produktu lub
podobnych jednostek, ktdre wedfug przewidywari, uzyska z danego skfadnika
aktywow jeden lub wiecg) uzytkownikow

Okres uzytkowania — szacunkowy, pozostaly okres, ktorego dfugos¢ nie jest

ograniczona przez okres leasingu, liczony od dnia rozpoczecia okresu
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leasingu, w ciggu ktérego jednostka gospodarcza przewiduje skonsumowanie
korzysci ekonomicznych zawartych w tym sk/adniku aktywéw™

MSR nr 17 przewiduje podziat leasingu na finansowy i operacyjny.
Klasyfikacja zaprezentowana w tym standardzie opiera si¢ 0 zakres, w jakim
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w
udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ryzyko to dotyczy
mozliwosci  poniesienia strat z powodu niewykorzystania zdolnosci
produkcyjnych, utraty przydatnosci techniczng Iub zmian poziomu
osigganego zwrotu, spowodowanych zmianami warunkéw ekonomicznych.
Korzysci moga obejmowaé przede wszystkim oczekiwany zysk z operacji w
czasie okresu ekonomiczne uzytecznosci przedmiotu umowy i uzyskiwany
zysk z podwyzszenia wartosci koncowej lub realizacji wartosci koncowsy.
Leasing jest uznawany za finansowy, gdy nastepuje przeniesienie z
leasingodawcy na leasingobiorce zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
zwigzanych z wiasnoscia aktywow, natomiast gdy owy transfer ryzyka i
korzysci nie wystepuje, umowa zaliczana jest woéwczas do leasingu
operacyjnego.

W MSR nr 17 przyjeto zasade przewagi tresci nad forma, zgodnie z ktora
przy rozpatrywaniu charakteru umowy leasingu nie mozna ograniczaé Si¢
wylacznie do formy umowy, a nalezy rozwazy¢ takze istote tresci

ekonomiczngj transakcji.*

Ponizszy rysunek prezentuje przyklady sytuacji, w ktérych umowa

leasingu zostanie zazwyczag) zaliczona do leasingu finansowego:

" Gotda M., op. cit., s. 288-291
& |bidem, s. 292
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Rysunek nr 3

Umowa leasingu

!

Tytut wiasnosci zostanie przekazany do czasu zakonczeniatrwania
umowy leasnigu

NIE

TAK

A\ 4

Umowa leasingu zawiera prawo leasingobiorcy do zakupu
przedmiotu leasingu

A 4

NIE

TAK

A\ 4

Okres trwania leasingu obejmuje wigksza cz¢s¢ ekonomicznego
okresu uzytkowania sktadnika aktywow

A 4

NIE

TAK

A\ 4

Biezaca wartos¢ nominalnej oplaty leasingowej jest wyzsza lub
réwna godziwej wartosci aktywow

A 4

NIE

TAK

A\ 4

Aktywa stanowiace przedmiot umowy maja natyle specjalistyczny
charakter, ze jedynie leasingobiorca moze z nich korzysta¢c bez
dokonywania wigkszych modyfikacji

A 4

NIE

TAK

A\ 4

L easingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe i ponos straty
leasingodawcy zwiazane z tym wypowiedzeniem

NIE

TAK

A\ 4

L easingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez
dodatkowy okres za optata, ktora jest znacznie nizsza od optat
obowiazujacych narynku

NIE

A\ 4

A 4

L easing finansowy

Leasing
oper acyjny

Zrodlo: opracowanie wiasne na podstawie Zyrek M. P., op. cit., s. 255-257
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Kiedy przeanalizuje si¢ dokladnie zapisy dotyczace unormowania
zagadnienia leasingu zawarte w ustawie o rachunkowosci (podrozdziaty 3.1. i
3.2) oraz te zaprezentowane w MSR nr 17, tatwo zauwazy¢ mozna
wystepujace podobienstwo uregulowania tematu w tych dwoch aktach
prawnych. Ustawa o rachunkowosci wzoruje si¢ bowiem wyraznie na
zapisach miedzynarodowych standardéw rachunkowosci, co wida¢ chociazby
na przykladzie, zastosowanego w ustawie za wytycznymi MSR nr 17,
kryterium podziatu leasingu opiergjacego si¢ 0 kwestie przypadania na
konkretna strone umowy ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu
leasingu. Rowniez wymienione w ustawie okolicznosci, ktérych spetnienie
skutkuje zakwalifikowaniem dang umowy do leasingu finansowego,
zaczerpnigte zostaty z M SR.

To réwniez MSR nr 17 okresla zasady wykazywania operacji
leasingowych w  sprawozdaniach  finansowych leasingodawcow i
leasingobiorcow w zaleznosci od rodzaju leasingu, jako ze ustawa o

rachunkowosci nie reguluje tego zagadnienia.®

3.4. Leasing finansowy w ewidencji.

Kazda umowa leasingu wystepujaca w obrocie gospodarczym musi
znalez¢ swoje odzwierciedlenie  w  sprawozdaniach  finansowych
leasingobiorcy i leasingodawcy. Klasyfikacji leasingu dokonuje si¢ na dzien
rozpoczecia leasingu, a przepisy dotyczace klasyfikacji umoéw leasingu sa
zwarte w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci i zostaly zaprezentowane w
punkcie 3.2. niniejszego opracowania. Leasing jest uznawany za finansowy,
jesli w ramach umowy nastepuje przeniesienie na leasingobiorce catego

ryzykai korzysci zwigzanych z wiasnoscia aktywow.

8 Gotda M., op. cit., s. 318
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3.4.1. Leasing finansowy w ksi¢gach rachunkowych i sprawozdaniach

finansowych korzystajacego.

Tres¢ ekonomiczna leasingu finansowego gtosi, ze korzystajacy nabywa
prawo do korzysci ekonomicznych z tytutu uzytkowania przedmiotu umowy |
w mysl zasady przewagi tresci ekonomiczng nad forma prawna, przedmiot
ten jest wykazywany w ksiggach rachunkowych korzystgjacego jako sktadnik
aktywow trwatych, a drugostronnie jako zobowiazanie wobec finansujacego
do zaptaty przysztych optat leasingowych. W dniu rozpoczecia leasingu
sktadnik aktywow i owe zobowigzanie sa ujmowane w bilansie w tych
samych kwotach i zgodnie z MSR nr 17 wartos¢ teg kwoty powinna by¢
rowna mnigjszej sposrod dwoch nastepujacych kwot:

§ wartosci rynkowej przedmiotu umowy leasingu, ustalong na dzien
rozpoczecia leasingu, lub

§ wartosci biezace optat leasingowych, ustalong przy stopie dyskontowej
rowngj stopie procentowsj leasingu

Wartos¢ rynkowa przedmiotu odpowiada zazwycza] wartosci wskazanej
w umowie, a w Sytuacji, gdy finansujacy nie ujawnia owej wartosci,
korzystajacy ustala wartos¢ przedmiotu na podstawie ceny rynkowe takiego
samego lub podobnego przedmiotu. W przypadku, gdy oszacowanie wartosci
rynkowej na podstawie ceny rynkowej nie jest mozliwe, dotyczy to np.
specjalistycznych maszyn dostosowanych do wylacznych potrzeb
uzytkownika, korzystajacy ustala wowczas wartos¢ przedmiotu w oparciu o
zdyskontowanie sumy optat leasingowych.®

Leasing finansowy powoduje naliczanie przez korzystajacego odpisow

amortyzacyjnych  uzytkowanych  srodkéw  trwatych lub  wartosci

8 Misterska— Dragan B., Turzyaski M., Leasing w ksiegach rachunkowych i jego prezentacjaw
sprawozdawczosci, Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce, Warszawa 2006, s. 74-75
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niematerialnych 1 prawnych. W przypadku, gdy istnige wysokie
prawdopodobienstwo uzyskania tytutu wilasnosci przedmiotu przez
korzystajacego na koniec okresu leasingu, to zasady amortyzacji aktywow
powinny odpowiada¢ zasadom amortyzacji stosowanym do wiasnych
aktywow jednostki. W odwrotng) sytuacji korzystajacy amortyzuje dany
sktadnik aktywdéw w catosci przez krétszy z dwaoch okresow: okres leasingu
lub okres uzytkowania.®®

Przy ksiggowaniu optat leasingowych nalezy dokona¢ ich rozdzielenia na
cze$¢ kapitatowa i odsetkowa, przy czym czes¢ odsetkowa stanowi dla
korzystajacego koszt finansowy, a cze¢s¢ kapitatowa, przypadajaca na dany
okres sprawozdawczy, jest sptata zobowigzania wobec finansujacego. Koszty
finansowe powinny by¢ rozliczane tak, aby uzyskac¢ stata stope procentowa w
stosunku do niesptaconego salda zobowiazan w kazdym z okresdow
obrotowych, chociaz w praktyce dopuszczalne jest stosowanie przyblizen w
celu uproszczenia obliczen.
Warto zaznaczy¢, ze oplata za zawarcie umowy U korzystajacego jest
ujmowana jako zwigkszenie wartosci przedmiotu umowy, natomiast optata
koncowa ujmowana jest w catosci jako sptata zobowigzania z tytutu nabycia
przedmiotu umowy. Optata wstepna z kolei moze by¢ podzielona na czgsé
odsetkowa i kapitatowa, moze by¢ potraktowana w catosci jako splata czesci
kapitatowej lub ujeta jako koszt okresu, w ktérym zostata poniesiona.®

W przypadku zakonczenia umowy leasingu poprzez zwrot przedmiotu
umowy finansujacemu, korzystajacy zaprzestagje wykazywania skladnika
aktywow w ksiegach rachunkowych. Jesli natomiast transakcja leasingu
konczy si¢ przeniesieniem prawa wiasnosci rzeczy na dotychczasowego
korzystajacego, wowczas przedmiot jest wykazywany dalej w aktywach

korzystajacego, a jego wartos¢ koncowa staje sie wartoscia poczatkowa

% |bidem, s. 76
8 7yrek M. P., op. cit., 5. 259
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wilasnego skladnika aktywow. Zawarcie kolgjnej umowy leasingu jest
traktowane dla celéw rachunkowych tak, jak zawarcie nowe transakcji
leasingowej.*

Korzystgjacy jest zobowiazany do ujawnienia w bilansie wartosci netto
sktadnikéw aktywow, ktore stanowia przedmiot transakcji oraz wartosci
zobowiazan wobec finansujacego z tytutu umowy, uwzglednigjac podziat na
zobowigzania krotko - i dtugo - terminowe. W rachunku zyskow i strat
korzystajacego widnieja koszty amortyzacji i jako koszty finansowe —
odsetkowa czeg$¢ raty leasingowe] optacona w konkretnym okresie. We
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego korzystagjacy prezentuje przyjete
zasady rachunkowosci dotyczace ksiggowania operacji zwiazanych z umowa
leasingu finansowego, przede wszystkim chodzi tu o przyjeta przez niego

polityke rachunkowosci w zakresie amortyzacji przedmiotu. %

W celu zaprezentowania ogolnych zasad ksiegowania operagji
rachunkowych leasingu finansowego w ewidencji korzystgjacego, zostanie
przedstawiony ponizszy przyktad:

Przykfad: Finansujgcy 1 korzystajqcy, bedgcy podatnikami VAT,
zawierajqg umowe leasingu finansowego, wedfug ktorel przedmiot leasingu
nalezy do aktywdw trwafych korzystajgcego i on tez dokonuje odpisow
amortyzacyjnych. Przedmiotem umowy jest sprzet komputerowy. Umowa
zosta/a zawarta na 2 lata i przenosi w/asnos¢ jg przedmiotu na
korzystajgcego po zakoriczeniu okresu, na ktory zostafa zawarta. Cena
nabycia rowna cenie zakupu sprzetu przez finansujgcego wynosi 29280 z, w
tym cena zakupu netto — 24000 z/, a 22% VAT — 5280 z. Roczna stawka
amortyzacji wynosi 30%; roczny odpis wynosi 7200 z/ (2400*0.3=7200), a
miesieczny odpis wynosi 600 z (7200/12=600). Harmonogram opfat

& Misterska— Dragan B., Turzyaski M., op. cit., s. 82-83
% 1bidem, s. 90
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leasingowych wyglqda nastepujqco: 24 raty miesieczne po 1160 z/ netto kazda
+ 22% VAT (255,2 z) =1415,20 Z brutto, w tym: - czes¢ kapitafowa 1000 z/
netto + 22% VAT, - czes¢ odsetkowa 160 z/ + 22% VAT. £gqcCzna oplfata
leasingowa Wynosi 33964,8 Z/ i przekracza wartos¢ poczgtkowg (29280 z/).%’

Ksiggowanie operacji u korzystajacego wyglada nastepujaco:

Urzadzeniai maszyny

Rozliczenie zakupu —

Dt  wleasingu finansowym Ct

(1) 24000

Dt Koszty finansowe  Ct

(2) 160

Krotkoterminowe
rozrachunki z

Dt dostawcami Ct

1415,20 (2)
Amortyzacja srodkow
Dt trwatych Ct
(4) 600

Dt |easing finansowy Ct

(2) 1000( 24000 (1)

Dt VAT naliczony Ct

(2) 255,20

Biezacy rachunek

Dt bankowy Ct

1415,20 (3
Umorzenie srodkow

Dt trwatych Ct

600 (4)

8 Opracowanie wlasne: na podstawie: Grzybowska M., op. cit., s. 180-181 oraz Korczyn A., op. cit., s. 91-94
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Pozostate rozrachunki z
Dt tytutu leasingu Ct
33964,8

(3) 141520

Gdzie operacje o numerach:

(1) to przyjecie do uzywania sprzetu komputerowego w kwocie 24000 zt
(suma czesci kapitatowej), a drugostronnie rozliczenie zakupu,

(2) to zaksicgowanie otrzymane] faktury VAT za pierwszy miesiac, gdzie
czes¢ kapitatowa 1000 zi, czes¢ odsetkowa 160 zi, VAT naliczony do
rozliczenia 255,20 zi, a drugostronnie krétkoterminowe rozrachunki z
dostawcami,

(3) to zaptata raty leasingowej, czyli zmnigjszenie kwoty 33964,8, ktora
stanowi taczna oplate leasingowa,

(4) to ksiegowanie miesigcznego odpisu amortyzacyjnego uzytkowanego

Sprzetu komputerowego.

Prezentacja leasingu w sprawozdaniu finansowym korzystajacego bedzie
wygladata nastepujaco:
§ przedmiot leasingu bedzie wykazywany w bilansie odpowiednio w
pozycji aktywow: ,, Rzeczowe aktywa trwate” lub ,, Wartosci niematerialne lub
prawne”,
§ w rachunku zyskéw i strat beda wykazywane: koszty amortyzacji w
wariancie kalkulacyjnym w pozycji ,,Koszt ogolnego zarzadu”; w wariancie
porébwnawczym w pozycji ,Amortyzacja’ oraz czes¢ odsetkowa rat

leasingowych w pozycji ,, Koszty finansowe — odsetki” .
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Koszty amortyzacyjne oraz koszty finansowe beda stanowity koszty

uzyskania przychodu dla korzystajacego.®

3.4.2. Leasing finansowy w ksi¢gach rachunkowych i sprawozdaniach

finansowych finansujacego.

Wedtug ustawy o rachunkowosci, oddane do uzytkowania srodki trwate
lub wartosci niematerialne i prawne, finansujacy ujmuje w swoim bilansie w
aktywach w pozycji — naleznosci — w wartosci rowngj inwestycji leasingowe;
netto. Warto$¢ netto inwestycji leasingowej zostaje powickszona o
poczatkowe koszty bezposrednie, takie jak np. prowizje i oplaty za obstuge
prawna, zZwigzane z negocjacjami i dziataniami majacymi doprowadzi¢ do
zawarcia umowy leasingu.?® Chociaz wigc przedmiot leasingu stanowi prawna
wiasnos¢ finansujacego, to ustawa wyraznie mowi, ze przedmiot ten nie jest
rzeczowym skiadnikiem aktywow leasingodawcy. Wraz z powstaniem u
finansujacego naleznosci, po stronie korzystajacego powstaje zobowiazanie
finansowe, a umowe, ktdra skutkuje jednoczesnym powstaniem skiadnika
aktywow finansowych u jedng jednostki, a u drugig jednostki
zobowiazaniem finansowym, okresla si¢ mianem ,,instrumentu finansowego” .
Umowa leasingu finansowego jest wiec jednym 2z instrumentow
finansowych.*

Zazwycza finansujacy, aby zakupi¢ przedmiot leasingu, musi
positkowa¢ si¢ zaciagniecciem kredytu i ponosi¢ koszty finansowe zwiazane z
jego pézniejsza obstuga. Owe koszty uwzglednione s3 w sumie optat

leasingowych ustalonych w umowie, do ktorej zalicza si¢ rowniez zysk

8 pokojska A., ,, Jak ksiegowaé leasing”, Gazeta Prawna, 05.06.2006 .
8 Misterska— Dragan B., Turzynski M., op. cit., s. 90-91
% Grzybowska M., Zubrzycki J., op. cit., s. 174
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finansujacego, a takze optata koncowa, ktéra jest traktowana w catosci jako
sptata naleznosci z tytutu zbycia przedmiotu umowy korzystajacemu.™

Finansujacy przeprowadza podziat podstawowej oplaty leasingowej na
czes¢ kapitatowa i odsetkowa. Czes¢ odsetkowa jest dla finansujacego
przychodem finansowym, a cz¢$¢ kapitatowa, odpowiadajaca konkrethemu
okresowi sprawozdawczemu, stanowi sptate naleznosci od korzystajacego.
Zaleca si¢, aby korzystajacy uznawat przychody finansowe systematycznie, a
proces ten powinien by¢ roztozony w czasie w taki sposob, zeby
odzwierciedlona byta stata okresowa stopa zwrotu na inwestycji leasingowe
netto dokonanej przez finansujacego.*

W przypadku, gdy dochodzi do =zwrotu przedmiotu umowy
finansujacemu po zakonczeniu jg podstawowego okresu trwania, ma on
obowiazek wprowadzi¢ przedmiot umowy do ksiag rachunkowych w
wysokosci rownej wartosci poczatkowe] ustalonej na podstawie wyceny
rzeczoznawcy lub tez rownej wartosci poczatkoweg) pomniejszong o
faktyczng splate wartosci poczatkowej przedmiotu umowy poprzez czesci
kapitatowe optat wnoszonych przez korzystajacego.

W razie przeniesienia wilasnosci przedmiotu na dotychczasowego
korzystajacego w zamian za optate koncowa, finansujacy zalicza cala t¢ optate
jako sptate naleznosci od korzystajacego — sptate czesci kapitatowse).

Sprzedaz przedmiotu umowy osobie trzecigl skutkuje wystapieniem takich
nastepstw dla finansujacego, jak przy typowe umowie sprzedazy, a
ewentualna rekompensata wypltacona korzystgiacemu jest wliczana do

pozostatych kosztéw operacyjnych.

° |bidem, s. 175
92 Misterska— Dragan B., Turzynski M., op. cit., s. 91
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Zawarcie kolging umowy leasingu po zakonczeniu podstawowego okresu
umowy jest ujmowane dla celow rachunkowych jak zawarcie nowej umowy
leasingu klasyfikowanej wedtug ogélnych zasad.*

Finansujacy jest zobowiazany do ujawnieniaw bilansie wartosci biezacej
optat leasingowych, nie rzadzig niz na dzien bilansowy, w aktywach w
podziale na pozycje: ,Inwestycje krétkoterminowe” - , Krotkoterminowe
aktywa finansowe”, czyli ptatne i wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz , Inwestycje diugoterminowe” - , Diugoterminowe aktywa
finansowe”, ktore odnosza sie do pozostate) czesci naleznosci.

Finansujacy, w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,, Przychody finansowe”,
bedzie natomiast wykazywat czes¢ odsetkowa otrzymywanej raty leasingowej

w danym okresie.**

W celu zaprezentowania ogélnych zasad ksiegowania operagji
rachunkowych leasingu finansowego w ewidencji finansujacego zostanie
wykorzystany przyktad z poprzedniego podrozdziatu ( str. 72; 3.4.1.), gdzie
operacje o numerach:

(1) to zaksiecgowanie zakupu sprzetu komputerowego przez finansujacego,

(2) to rozliczenie zakupu sprzetu komputerowego

(3) to zaksiecgowanie nalezng finansujacemu za pierwszy miesiac raty
leasingowej; wystawiona faktura VAT, gdzie czes¢ kapitatowa stanowiaca
sptate dtugoterminowych aktywow — 1000 zt, czes¢ odsetkowa jako przychdd
finansowy — 160 zt i VAT nalezny odprowadzany do Urzedu Skarbowego —
255,20 z1,

(4) to zaksiegowanie zaplaty pierwszej raty od korzystgjacego, ktora
pomnigjsza jego taczne zobowigzanie — 33964,8 zt.

K siegowanie operagji u finansujacego wyglada nastepujaco:™

% |bidem, s. 92-93
% Pokojska A., op. Git.
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Rozliczenie zakupu —

Rozrachunki z

Dt leasing finansowy Ct

(1) 29280(29280 2)
Dtugoterminowe

Dt aktywa finansowe Ct

(2) 240001000 (3)
Rozrachunki z

Dt odbiorcami Ct

(3 141520

Dt Przychody finansowe Ct

160 3)

Dt dostawcami Ct
29280 (1)
VAT naliczony do
Dt rozliczenia Ct
(2) 5280
Rozrachunki z U.S. z
Dt tytutu VAT naleznego Ct
255,20 (3
Biezacy rachunek
Dt bankowy Ct
(4) 1415,20

% Opracowanie wlasne: na podstawie: Grzybowska M., op. cit., s. 176-177 oraz Korczyn A., op. cit., s. 85-87
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Dtugoterminowe
rozrachunki z
Dt |easingobiorcami Ct

33964,8

1415,20 (4)

3.5. Leasing operacyjny w ewidencji.

Jesli dana umowa nie spetnia warunkow leasingu finansowego
okreslonych w ustawie o rachunkowosci, to jest to umowa leasingu
operacyjnego. W ramach tejze umowy nastepuje przeniesienie catego ryzykai
pozytkdw zwiazanych z wilasnoscia aktywow na finansujacego, a przedmiot

umowy nie stanowi sktadnika majatku korzystajacego.

3.5.1. Leasing operacyjny w ksi¢gach rachunkowych i sprawozdaniach

finansowych korzystajacego.

W przypadku zawarcia umowy leasingu operacyjnego korzystajacy
umuje raty leasingowe w catosci jako koszty okresu. Leasingobiorca
dokonuje obciazania poszczegdlnych okresdw trwania leasingu metoda
liniowa, a wiec rownomiernie, chyba ze zastosowanie innego sposobu
odzwierciedla lepig rozktad w czase korzysci czerpanych przez
uzytkownika.*®

Korzystajacy jest zobowiazany do ujawnienia w rachunku zyskow i strat
oplat leasingowych ujetych jako koszt danego okresu, w pozycji ,, Ustugi

obce” (wariant porownawczy) lub ,, Koszty dziatalnosci operacyjnegj” (wariant

% Misterska— Dragan B., Turzynski M., op. cit., s. 66
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kalkulacyjny). We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawia
przyjeta polityke rachunkowosci, w szczegolnosci obrana metode ujmowania
rat leasingowych.

Przedmiot umowy pozostaje w ksicgach rachunkowych finansujacego |
nie jest wykazywany w bilansie korzystajacego, jednak w chwili rozpoczecia
umowy korzystajacy ujmuje leasingowany skladnik majatku w ewidengji
pozabilansowej na koncie , Srodki trwate przyjete w leasing operacyjny”.

Jezeli wysokos¢ optaty wstepnej jest dosy¢ istotna i moze mied
niekorzystny wptyw na obraz sytuacji finansowej korzystajacego, to nalezy ja
rozliczy¢ w okresie trwania umowy za posrednictwem konta ,, Rozliczenia

migdzyokresowe” .’

W celu zaprezentowania ogolnych zasad ksiegowania operagji
rachunkowych leasingu operacyjnego w ewidencji korzystajacego zostanie

przedstawiony ponizszy przyktad:

Przykfad: Finansujqcy i korzystajqcy, bedgcy podatnikami VAT, zawierajq
umowe leasingu operacyjnego, wedfug ktorej przedmiot leasingu nalezy do
aktywow trwatych finansujgcego i on tez dokonuje odpisow amortyzacyjnych.
Przedmiotem umowy jest samochdd ciezarowy o wartosci 79200 z2. Umowa
zostafa zawarta 1 stycznia 2007 roku na okres dwoch miesiecy i obejmuje
zapis, ze platnos¢ za caly okres w wysokosci 15000 z + VAT 3300 z bedzie
uregulowana w momencie podpisania umowy. Roczna stawka amortyzaci
wynosi 30%; roczny odpis wynosi 23760 z/ (79200* 0.3=23760), a miesieczny
odpis wynosi 1980 2z (23760/12=1980).Ubezpieczenie samochodu
ciezarowego wynosi 6000 z rocznie ( 500 z/ miesiecznie) i pokrywa je

finansujqcy.®

7 pokojska A., op. Git.
% Opracowanie wlasne: na podstawie: Pokojska A., op. cit., oraz Korczyn A. s. 81, 88-90
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Ksiggowanie operacji u korzystajacego prezentuje si¢ nastepujaco:

Biezacy rachunek

VAT naliczony do
Dt rozliczenia Ct

Dt bankowy Ct
15000 (19)
3300 (1b)

Rozliczenia
migdzyokresowe

Dt kosztéw Ct

(1a) 15000 7500 (3)
7500 (4)

Srodki trwate w
Dt leasingu operacyjnym  Ct

(1b) 3300

Dt Koszty ustug obcych Ct

(2 79200(79200 (5)

Gdzie operacje o numerach:

3) 7500
(4) 7500

(1) to zaplata cale) oplaty z tytuty umowy leasingu operacyjnego dnia 1

stycznia 2007 roku, gdzie (1a) to wartosé¢ netto, a (1b) to VAT naliczony,

(2) to zapis jednostronny — wprowadzenie przedmiotu leasingu do ewidengji

pozabilansowse),

(3) to rozliczenie kosztéw uzytkowania samochodu za pierwszy miesiac

metoda liniowa — 15000/2 miesiace=7500 zt, ksiggowanie dnia 31 stycznia,

(4) to rozliczenie kosztéw uzytkowania samochodu za drugi miesiac—7500 zt,
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(5) to zapis jednostronny — usuniecie samochodu z ewidencji pozabilansowe

po zakonczeniu trwania okresu leasingu.

3.5.2. Leasing operacyjny w ksi¢gach rachunkowych i sprawozdaniach

finansowych finansujacego.

Finansujacy wykazuje przedmiot umowy leasingu w swoim bilansie w
aktywach, zaliczajac go do srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych
lub prawnych. W zwiazku z tym faktem odpisdw amortyzacyjnych dokonuje
wiasnie finansujacy zgodnie z zasadami przyjetymi przez niego w odniesieniu
do zblizonych wiasnych aktywow.

Przychody finansujacego z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane Ssa W
przychodach w rachunku zyskéw i strat i rozliczane sa metoda liniowa przez
okres trwania leasingu, chyba ze inny sposob lepigj odzwierciedla rozktad w
czasie uzyskiwanych przychodow.

Koszty, jakie finansujacy ponidst w celu uzyskania przychodow z tytutu
leasingu, lacznie z amortyzacja, zaliczane sa w jego koszty w rachunku
zyskOw i strat. Wstepne koszty bezposrednie, zwiazane np. z doradztwem
pravnym, negocjacjami, powickszaja wartos¢ poczatkowa przedmiotu
umowy wykazywana przez finansujacego.

W ksiegach rachunkowych finansujacego ewidencja rozliczania rat
leasingowych jest ujmowana zapisami na koncie ,Rozliczenia

migdzyokresowe przychodow” .**

W celu zaprezentowania ogolnych zasad ksiegowania operagji
rachunkowych leasingu operacyjnego w ewidencji finansujacego zostanie

wykorzystany przyktad z poprzedniego podrozdziatu (3.5.1.; str. 80) :

% Opracowanie wiasne: na podstawie Pokojska A., op. cit.
100 Misterska— Dragan B., Turzyaski M., op. cit., s. 70-74
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Ksi¢gowanie operacji u finansujacego wyglada nastepujaco:

Biezacy rachunek

Rozrachunki z U.S. z

Dt bankowy Ct
(1d) 15000| 1000 (2)
(1b) 3300
Rozliczenia
migdzyokresowe
Dt przychodow Ct
3 750015000 (1a)
(6) 7500
Rozliczenia
migdzyokresowe
Dt kosztéw Ct
(2) 1000500 (5)
500 (8)
Amortyzacja srodkow
Dt trwatych Ct
(4) 1980
(7) 1980

Gdzie operacje o numerach:

Dt tytlu VAT naleznego  Ct
3300 (1b)
Przychody z tytutu
sprzedazy ustug
Dt leasingu Ct
7500 (3
7500 (6)
Dt Koszty ubezpieczenia  Ct
(5) 500
(8) 500
Umorzenie srodkow
Dt trwatych Ct
1980 (4)
1980 (7)

(1) to otrzymanie catg) zaptaty przez finansujacego z tytutu umowy leasingu

operacyjnego dnia 1 stycznia 2007 roku, gdzie (1a) to wartosé¢ netto, a (1b) to

VAT nalezny odprowadzany do Urzedu Skarbowego,

83



(2) to zaptata ubezpieczenia za okres 2 miesigcy

(3) to rozliczenie przychoddw za pierwszy miesiac umowy metoda liniowa —
15000/2 miesiace=7500 zt, ksiggowanie dnia 31 stycznia 2007 roku,

(4) to ewidencja kosztow amortyzacji ksiegowana 31 stycznia 2007 roku,

(5) to rozliczenie kosztéw ubezpieczenia za pierwszy miesiac,

(6) to rozliczenie przychoddw za drugi miesiac, ksicgowanie dnia 28 lutego
(7) to ewidencja kosztow amortyzacji ksiegowana 28 lutego 2007 roku,

(8) to rozliczenie kosztéw ubezpieczenia za drugi miesiac.

3.6. Planowane zmiany w regulacji M SR ujednolicajace umowg leasingu.

Trwaja prace nad nowym sposobem ewidencji umow leasingu, ktore
zmierzaja do catkowitego wyeliminowania opcji leasingu operacyjnego, co w
praktyce oznacza, ze kazda transakcja bedzie rozliczana jak umowa leasingu
finansowego. Powyzsze zmiany zaczna obowiazywa¢ od 2009 roku w
Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci. Chociaz skutkiem zmian
bedzie prostsze ujmowanie umow leasingu w ksiegach rachunkowych, to
moga pojawié si¢ powazne rozbieznosci interpretacyjne, jako ze zmieni Si¢
tylko rachunkowe ujecie leasingu, a przepisy podatkowe pozostana bez zmian.
Skutek bedzie taki, ze umowy leasingu beda szybcig rozliczane w kosztach w
rachunkowosci, niz w przepisach podatkowych.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wybrata model
leasingu oparty na prawach do korzystania, ktory ma wiele wspdlnego z
leasingiem finansowym, chociaz nie nalezy go z nim utozsamiaé. Nowe
podgj$cie bedzie podlegato nowym kryteriom ujmowania i wyceny zgodnie ze
zmienionym MSR nr 17. Mozna przypuszczac, ze zmiany w MSR wymusza

koniecznosé zmian réwniez w ustawie o rachunkowosci. 1

101 pokojska A, , Kazda umowa leasingu bedzie ksiggowana tak samo”, Gazeta Prawna nr 103, 29.05. 2007 .
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4. Finansowanie inwestycji firmy popr zez leasing w Polsce.

4.1. Rosnhace znaczenie gospodarcze leasingu od przetomu w 1989 roku.

Coraz wiecg transakcji 0 mniejszeg wartosci, uniwersalna oferta i
spadajace marze to czynniki, ktére przyczynity si¢ do tego, ze polski rynek
leasingu zaczyna przypominaé ten juz w pelni  rozwinigty rynek
zachodnioeuropejski.

Poczatki dla rozwoju zjawiska leasingu w Polsce nie byty jednak tatwe.
Do momentu wejscia w zycie ustawy z 23 grudnia 1988 roku o dziatalnosci
gospodarcze)] oraz dziatalnosci gospodarczej z udzialem podmiotow
zagranicznych, umowy leasingu zawierano w Polsce bardzo rzadko.
Konstrukcja tych pierwszych transakcji leasingu z 1989 roku przypominata
bardzigj forme umowy wynaymu lub sprzedazy na raty niz powszechnie
stosowana dzis umowe leasingu. Dlatego tez za faktyczny poczatek leasingu
w Polsce przyjmuije si¢ przetom lat 1990 — 1991

Historia polskiego leasingu zaczela si¢ tak naprawde we Wroctawiu od
kariery pewnego ambitnego inzyniera, ktéry z szeregowego pracownika
Przedsigbiorstwa Hydrotechniki i Inzynierii TAN stat si¢ jego gtdwnym
udziatowcem. Gdy pewnego razu chciat kupi¢ nowy samochéd w Niemczech,
natknat sic tam na nieznana w rodzimym kraju ustuge leasingu, ktéra wydata
mu si¢ na tyle interesujaca, ze postanowil przeszczepi¢ ja na polski grunt.
Sprzedat wowczas TAN i w 1991 roku zatozyt Europejski Fundusz
Leasingowy (EFL), ktéry od lat jest liderem rynku leasingowego w Polsce.
Ten ambitny inzynier to Leszek Czarnecki, ktory dzis znajduje si¢ na drugim

miejscu listy magazynu ,, Forbes’ najbogatszych ludzi w Polsce. W 2001 roku

192 Dylag B., ,Nowosé, aletylko w Polsce”, Puls Biznesu, 12.04.2006 1.
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sprzedal on Europejski Fundusz Leasingowy francuskiemu Credit Agricole,
zarabigjac natej transakcji 900 milionéw ztotych.'®

Na poczatku lat 90 — tych rozwdj rynku napedzat leasing samochodow
osobowych, bowiem przepisy podatkowe sprawiaty, ze byt on dla firm bardzo
korzystny. Zmiany przepisdw podatkowych w 1993 roku przyczynity si¢
jednak do tego, ze leasing tych srodkdéw stat sie nieoptacalny az do 2001 roku,
kiedy to udziat leasingu samochoddw osobowych stanowit ponizeg 1%
0golng) wartosci transakcji.

W potowie lat 90 — tych rozwojowi rynku sprzyjata dobra koniunktura w
sektorze transportu cigzarowego, a przepisy prawne umozliwiaty
kwalifikowanie takze samochodéw osobowych jako ciezarowe poprzez
montowanie kratki, tworzacej przestrzen tadunkowa. Ten fakt sprawit, ze auta
osobowe dominowaty w strukturze przedmiotowej leasingu, chociaz wedtug
prawa byty to samochody ci¢zarowe.

Lata 2000 i 2001 to okres zapasci rynku leasingowego w Polsce i bankructw
firm leasingowych, co byto wynikiem przede wszystkim braku dobrych
regulacji prawnych. Od roku 2002 Ministerstwo FinansOw wyraznie
poprawito warunki leasingu, co wida¢ na przyktadzie chociazby wzrostu
wartosci oddanych w leasing samochodéw: ze 187 min zt w 2001 roku do 626
min zt w 2002 roku.

Kolejne lata, az po dzien dzisigszy, to staly wzrost i rozw0j catej branzy
leasingowej w Polsce.

W 1994 roku powstata Konfederacja Przedsicbiorstw Leasingowych,
ktora w 2003 roku przeksztalcita sie w Zwiazek Przedsiebiorstw
Leasingowych. Jest to zwiazek pracodawcédw, powotany do reprezentowania
interesow firm cztonkowskich, zrzeszajacy 33 firmy leasingowe, ktore

reprezentuja okoto 90% rynku leasingu w Polsce.'™

103 Bjernacka M., ,W europejskigj lidze”, Raport — Leasing, Forbes, 052007, s. 78-83
1%4 Dylag B., op. cit.
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4.2. Leasing natle innych zrodet finansowania.

Leasing mozna okresli¢ jako zrédio finansowania inwestycji, poniewaz
dzieki niemu firma otrzymuje mozliwos¢ zgromadzenia niezbednego majatku
| sprzetu do modernizacji i rozwoju. Chociaz istnigja alternatywne formy
prawne, ktére réwniez prowadza do pozyskania srodkOow na przedsiewziecia
inwestycyjne, takie jak kredyt bankowy, pozyczka, emisja akcji badz
obligacji, to przy inwestowaniu w rozw¢j, firmy w Polsce coraz czescig
Siegaja po instrument leasingu. Z roku na rok leasing cieszy si¢ coraz wicksza
popularnoscia wsrod przedsicbiorstw, ktdre poszukuja finansowania, a wyniki
osiagane przez firmy leasingowe uznawane sa czesto za barometr wzrostu
gospodarczego. Wiasnie poprzez wzrost lub spadek  wartosci
wyleasingowanych srodkdw, zwlaszcza maszyn i urzadzen oraz wysokich
technologii, najlatwiej prognozowa¢ tempo rozwoju gospodarki.'®

Polskie przedsiebiorstwa coraz odwaznigj siegaja po leasing jako sposob
finansowania inwestycji, a firmy leasingowe notuja rekordowe wyniki.
Dynamika finansowania srodkéw transportu, maszyn i urzadzen, sprzetu IT
oraz nieruchomosci w pierwszym kwartale 2007 roku osiagneta 83,4%
wzrostu w stosunku do analogicznego okresu 2006 roku, ktéry dla branzy byt
réwniez znakomity.'®
Ten duzy wzrost jest efektem doskonate) sytuacji w gospodarce. Na sukces
pracuja przede wszystkim rozwijgjace si¢ szybko branze transportowa i
budowlana, a swoj wptyw na ten rozwdj miato takze znaczace powickszenie
sieci sprzedazy przez firmy leasingowe. Wydatki krajowych przedsigbiorstw
na inwestycje rosna dynamicznie, bowiem np. w 2005 roku wzrosty o 5%, aw

2006 roku juz o 9%. Andrzel Krzeminski, prezes Europejskiego Funduszu

195 Gutowski T., , Leasing — Nizsze marze, ale wyzsze oplaty”, Rzeczpospolita, 16.05.2006 .
1% Ostrowska K., , Firmy leasingowe pobity swoj rekord”, Rzeczpospolita, 26.04.2007 .
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L easingowego, twierdzi, ze leasing ,,to ciagle najbardzig uzyteczne i szybkie
zrodto finansowania inwestycji. W Polsce finansowanie inwestycji leasingiem
stanowi 20 — 25% wszystkich inwestycji, a na rozwinigtych rynkach
europejskich przekracza 30%.""”

Zwyzkujacy trend na rynku znakomicie pokazuje ponizsza tabela, ktora
prezentue dane dotyczace wzrostu wartosci leasingu ruchomosci w
pierwszym kwartale 2007 roku w stosunku do tego samego okresu roku

poprzedzajacego, w podziale na przedmiot leasingu.

Tabela nr 4, Wartosé leasingu ruchomosci w | kwar tale 2007 r oku

Wartos¢ leasingu ruchomosci w | kwartale 2007 roku

Przedmiot Srodki Maszyny i | Komputery | Inne Inne Ogotem
leasingu transportu urzadzenia i sprzet | srodki srodki
drogowego | przemystowe | biurowy transportu | trwate

Wartosé 42 mid z1 18mid zI 1099 min | 71,8 min | 38,8 min 6,2 mid zt
z1 z1 z1

Wzrost w

stosunku do 75,4 % 70,3 % 30,9 % 11,4 % 11,8 % 71 %

| kw. 2006

Zrodio: Bednarek M., , Santander wehodzi na rynek leasingu” , Gazeta Prawna nr 102,
28.05.2007 r.

Leasing jest szczegdlnie korzystnym zrédiem finansowania dla tych
przedsicbiorcow, ktérzy w swojg dziatalnosci wykorzystuja nowe
technologie. Skorzystanie z transakcji leasingu zapewnia bowiem dostep do
sprzetu nowe generacji bez koniecznosci ponoszenia wysokich kosztéw jego
zakupu, a ponadto, stwarza mozliwos¢ ewentualng wymiany sprzetu, kiedy
nastapi jego zuzycie technologiczne.*®

Firma, zamierzajaca rozpoczaé, rozszerzy¢ lub zmodernizowaé
prowadzong przez siebie dziatalnos¢ gospodarcza poprzez nabycie srodkdw

trwatych, zmuszona jest zazwyczaj do siegniecia po zewnetrzne zrodto

197 gtec A., , Leasing rosnie z inwestycjami”, Gazeta Wyborcza, 11.05.2006 .
108 | eder A., ,Leasing uzupetniainne zrédta kapitatu”, Puls Biznesu, 08.12.2005 .
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finansowania przedsiewzi¢cia inwestycyjnego. Chociaz spektrum mozliwosci
jest szerokie, to srodki wiasne pozostaja nadal najczescie] wykorzystywana
forma finansowania inwestycji w Polsce. Jednak polityka podmiotu
gospodarczego, polegajaca na czerpaniu srodkdw finansowych wylacznie z
jednego zrodia, wydaje sie by¢ bledna z ekonomicznego punktu widzeniai tak
dzialgjace podmioty posiadaja po prostu zwykle zte rozeznanie rynku
finansowego w zakresie istnigjacych instrumentéw finansowych.'®

Wykorzystywane formy finansowania inwestycji przez mate i srednie firmy

prezentuje ponizszy wykres:

Wykresnr 1
Formy finansowania matych i srednich przedsiebiorstw
100

80
60

40
20
0

Srodki Kredyty  Leasing Inne
wiasne

Zrodlo: badanie BPS Consultants Poland 2005 [ za opisem Leder A., op. cit. ]

Z wykresu mozna wywnioskowaé, ze dominujacym zrodtem finansowania dla
wigkszosci matych i srednich przedsicbiorstw sa srodki wiasne — positkuje si¢
nimi az 92% firm. Coraz wiecel podmiotow gospodarczych wykorzystuje
jednak, poza wiasnymi zasobami finansowymi, rowniez kredyt — 23% MSP,
leasing — 21% M SP oraz inne formy finansowania przedsiewzi¢é — 2% M SP.
Wybdr optymalngg metody finansowania zamierzongj inwestycji
powinien by¢ poprzedzony gruntowna analiza aktualnej sytuacji prawne,

ekonomiczno — finansowej firmy oraz otoczenia rynkowego.

109 Okreglicka M., op. cit., s. 39
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4.2.1. Leasing aemisja papieréw wartosciowych.

Rynek kapitatowy w Polsce nie jest jeszcze w petni rozwinigty i dlatego
tez dostepnos¢ niektorych form finansowania jest dosy¢ utrudniona, a czasami
wrgcz niemozliwa. Jako przyktad moze tu stuzy¢é wiasnie ograniczenie
Zwigzane z emigja papierdw wartosciowych, szczegblnie tyczy sie to
przedsiebiorstw, ktére nie sa potentatami rynkowymi. Debiut gietdowy wiaze
Si¢ z duzym nakladem pracy, jest procesem bardzo skomplikowanym i
kosztownym. Firma musi spetni¢ doktadnie okreslone warunki, ktore stawia
Gielda Papieréw Wartosciowych. Z tego powodu ten sposob zdobywania
srodkow finansowych jest zarezerwowany raczej dla wiekszych podmiotéw
gospodarczych o ustabilizowanej sytuacji finansowej. Emigja obligacji nie jest
co prawda zastrzezona dla duzych przedsicbiorstw, ale koszty emigji s3 tak
znaczne, ze W efekcie wiasnie tylko one moga sobie na to pozwolié. Na tym
tle leasing wydaje sie by¢ o wiele bardzig) przystepnym zrodtem finansowania

anizeli emisja papieréw wartosciowych.™*°

4.2.2. Leasing asrodki wiasne przedsighiorstw.

Z analizy badan przeprowadzonych w Polsce wynika, ze podstawowym
zrodtem finansowania dziatalnosci gospodarczej matych i srednich firm jest
kapitat wilasny i jego udziat w catosci srodkéw, niezbednych do
funkcjonowania przedsicbiorstwa, zawiera si¢ w przedziale od 50% do
90%."

Niepodwazalne korzysci ptynace z finansowania inwestycji ze srodkow
wlasnych to m.in. brak koniecznosci ptacenia odsetek, tak jak w przypadku
np. kredytu, oraz fakt, iz jest to stabilne zrédto finansowania, jako ze decyzja

10 eder A., op. cit.
11| ewandowska L., Niekonwencjonalne formy finansowania przedsichiorczosci, ODDK, Gdansk 1999, s.15
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0 jego wykorzystaniu jest samodzielna | wewngtrzna decyzja firmy. Zaleta
kapitalu wilasnego jest takze mozliwos¢é zaangazowania go na czas
nieokreslony, w odréznieniu od kapitatu obcego, z ktérym zawsze wiagze Sie
okreslony termin splaty. Jednak trzeba tu zauwazy¢, ze fatszywe jest panujace
powszechnie w polskich firmach przekonanie, ze srodki wiasne sa najtanszym
zrédiem kapitatu, poniewaz nie placi si¢ od niego odsetek. Takie twierdzenia
wynikaja ze stabej wiedzy przedsi¢hiorcow z zakresu finansow, bowiem koszt
kapitatu witasnego jest czesto bardzo wysoki i zdywersyfikowanie struktury
kapitatu firmy poprzez uzycie kapitatu obcego, np. leasingu, moze przyczynic¢

si¢ do obnizenia $redniego wazonego kosztu kapitatu w przedsiebiorstwie.'*
4.2.3. Leasing adzierzawa (najem).

Dla firm, ktore nie dysponuja wolnymi $rodkami finansowym na zakup
potrzebnych dobr inwestycyjnych, a takze nie majag szans na pozyskanie
kredytu bankowego, jednym z mozliwych rozwiazan jest wiasnie dzierzawa
tych débr.

Leasing, do momentu uregulowania w kodeksie cywilnym, byt
klasyfikowany jako umowa o podobnym charakterze co witasnie umowa
dzierzawy/najmu, jako ze wystepuje wiele wspdlnych cech dla obu rodzajow
uméw. Ponadto kodeks méwi, ze nawet obecnie, w zakresie jakichkolwiek
nigjasnosci zwiazanych z uzytkowaniem przedmiotu leasingu, stosuje si¢
odpowiednie przepisy szczegbtowe o0 najmie. Pomimo tych podobienstw
umowa dzierzawy/najmu ma oczywiscie odmienna forme prawna, jak i inng
funkcje ekonomiczna, niz transakcja leasingu.

Przedmiotem umowy dzierzawy moga by¢ nieruchomosci, grunty oraz
wszelkiego rodzaju maszyny, urzadzenia, srodki transportowe i inne srodki

trwate, a takze prawa majatkowe przynoszace pozytki. Istota, zarGwno

12 Okreglicka M., op. cit., s. 41
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dzierzawy, jak i leasingu, jest czasowe przekazanie przedmiotu do uzywania,
przy czym umowa leasingu ma charakter ciagly, a dzierzawa okresowy.
Réznica migdzy tymi dwoma typami uméw tkwi takze w ograniczeniu, w
leasingu, odpowiedzialnosci finansujacego za wady przedmiotu, a takze na
przeniesieniu na korzystgjacego ryzyka jg utraty lub uszkodzenia. Dzierzawa
daje stronom umowy wigksza swobode niz umowa leasingu poprzez
dopuszczenie mozliwosci jg wypowiedzenia, podczas gdy podmioty
transakcji leasingu nie maja takiego prawa. Istota dzierzawy jest
przekazywanie rzeczy w uzywanie wielu przypadkowym podmiotom, na
krotki - okres, niepokrywajacy Sie zazwyczaj z okresem gospodarcze
uzywalnosci przedmiotu. W przypadku leasingu natomiast przedmiot moze
zosta¢ prawie catkowicie zuzyty. '

Przy wyborze migdzy leasingiem a dzierzawa nalezy mie¢ na uwadze
zagadnienia wiasnosci majatkowej i niezaleznosci. Za leasingiem przemawia
tutay fakt, ze nawet gdy suma rat dzierzawnych przewyzszy wartosé
przedmiotu, ten nigdy nie stanie si¢ wilasnoscia dzierzawcy. Wydae si¢
zatem, ze wariant dzierzawy mozna zastosowa¢ do gruntow, natomiast w

przypadku ruchomosci leasing bedzie trafnigjszym rozwiazaniem.

4.2.4. Leasing afaktoring.

Faktoring jest alternatywa dla kredytu krotkoterminowego, jako ze
wspiera ptynnos¢ platnicza firmy, bez koniecznosci obciazania jg aktywow
zobowigzaniami  kredytowymi. Polega on na wykupywaniu przez
wyspecjalizowana firme — faktora — faktur wystawionych przez
przedsiebiorstwo — faktoranta — z tytutu podpisanych uméw handlowych i
egzekwowanie naleznych kwot od diuznika, co oznacza w praktyce

zaliczkowanie podmiotu do czasu uplywu terminu ptatnosci naleznosci. Z

113 | pidem, s. 44-45
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faktoringu moga skorzysta¢c wszystkie przedsicbiorstwa, ktére maja wysoki
poziom naleznosci przy jednoczesnym niskim poziomie kapitatow wiasnych.
W stosunku do leasingu faktoring moze by¢ konkurencyjny ze wzgledu na
szybkos¢ dysponowania srodkami finansowymi na ewentualne inwestycje.
Faktoring mozna uzna¢ za instrument finansowania krotkoterminowego,
natomiast nie jest on instrumentem finansowania rozwoju i dlatego tez nie

stanowi konkurengji dla leasingu, bo nie moze by¢ jego zamiennikiem.™

W tym migjscu nalezy zaznaczy¢, ze instrumentem, ktory firmy bardzo
czesto wykorzystuja przy finansowaniu inwestycji, jest kredyt bankowy.
Jednak analiza porownawcza leasingu i kredytu bedzie przedmiotem
odrebnego rozdziatu niniejszej pracy.

Specyfika kazdegl jednostki gospodarczej powoduje, ze dana metoda
finansowania nie jest jednakowo efektywna dla wszystkich firm. Roznice
wynikaja m.in. z odmiennych stawek opodatkowania, innego roztozenia
wplywow i wydatkéw podmiotéw czy z nigjednakowe dostepnosci do
surowcow i rynkéw zbytu. Przedsiebiorca, ktory stoi przed wyborem formy
finansowania przedsiewzi¢cia inwestycyjnego, musi rozwazy¢ wszystkie
wady i zalety poszczegolnych rozwiazan i dokona¢ wyboru optymalnego dla

konkretnej inwestycji oraz dla stanu prawno — finansowego firmy.'*

4.3. Ekonomiczne uwarunkowania rozwoju leasingu.

Czynniki, ktére sprawiaja, ze leasing stanowi dzis jedna z bardziej
popularnych form obcego finansowania inwestycji w Polsce, to przede
wszystkim prosta procedura, korzysci podatkowe, elastycznos¢, szybkosé

pozyskania. Firmy leasingowe sa gotowe podja¢ wicksze ryzyko niz banki,

14 |_ewandowska L., op. cit., . 83-84, 91-92
15 Okreglicka M., op. cit., s. 40
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poniewaz przez okres trwania umowy Sa one wiascicielami przedmiotu
leasingu. Leasingobiorca moze swobodnie uzytkowaé przedmiot, sptacejac
raty leasingowe z zyskdéw generowanych dzieki korzystaniu z rzeczy, a po
okresie trwania transakcji moze przeja¢ przedmiot na wiasnosé. ™

Jedna z gtoéwnych przyczyn rozwoju leasingu jest coraz szybszy postep
naukowo — techniczny przy jednoczesnie narastgjacych trudnosciach ze
Zzbytem wyprodukowanych produktow. Leasing rozwiazuje ten problem,
umozliwigjac producentowi srodkow trwatych wiekszy zbyt dzieki zakupom
firm leasingowych, a firma korzystgjaca z owych $rodkow ma mozliwosé
sptacenia ich wartosci z wptywéw uzyskanych w efekcie ich uzytkowania '’

Do korzystania z leasingu sktanigja takze polskie przedsichiorstwa dwa
istotne uwarunkowania, niebedace bezposrednio zaletami samego instrumentu
leasingu, a powodujace po prostu przesuniecie popytu z innych metod
finansowania na leasing, a mianowicie: - zdolnos¢ firmy do pozyskania
niezbednego kapitatu; - negatywna ocena systemu bankowego w Polsce.
Staba kondycja finansowa, niewielki majatek trwaly czy istotne zadtuzenie
moze skutecznie ograniczy¢ mozliwos¢ pozyskania obcego kapitatu. Taka
sytuacja dotyczy zwiaszcza matych i srednich przedsiebiorstw, ktore
najczescigl maja gorsza pozycje finansowa i majatkowa niz duze podmioty
gospodarcze. MSP maja trudnosci z otrzymaniem kredytu bankowego i jak
wykazuja badania z 2001 roku tylko 4% ankietowanych przedsi¢biorcow
uwaza, ze W Polsce istnieja dogodne warunki do zaciagania kredytéw przez
MSP, jednoczesnie przeciwnego zdania jest az 17% firm. Taka sytuacja
sprzyja sieganiu po kapitat fatwig dostepny, czyli wiasnie m.in. leasing.
Drugi wazny czynnik generujacy popyt na leasing to negatywna ocena
systemu bankowego w Polsce. Do ngjistotnigjszych wad systemu bankowego

mozna zaliczy¢: nadmiernie skomplikowana procedure ubiegania sie 0 kredyt,

16 K ostrubiec W., , Nowoczesny sposob pozyczania’, GazetaM SP, 07.01.2005 .
U Langier A., Leasing w teorii i praktyce funkcjonowania przedsigbiorstw, PTE, Szczecin 2006, s. 34
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zbyt duza ingerencie w wewnetrzne sprawy firmy, maty zakres ustug
bankowych, surowe wymagania odnoszace si¢ do zabezpieczenia zwrotu
kredytu. Czynniki ograniczajace pozyskanie kredytu bankowego to m.in.:
arbitralnos¢ kryteriow udzielania kredytu, asymetria zasilania nimi réznych
wiasnosci oraz biurokratyczna niewydolnos¢ systemu bankowego. Banki w
Polsce nie biora czesto pod uwage faktu, ze ugruntowana i stabilna pozycja
rynkowa wynika zazwyczaj z ditugiej historii gospodarczej danej firmy, awigc
dla wickszosci polskich podmiotéw gospodarczych osiagnigcie tejze pozycji
wymaga naj pierw wielu konsekwentnych i dtugookresowych dziatan.

Leasing moze okaza¢ si¢ jedyna forma finansowania dostgpna dla nowo
powstatych firm, ktore nie posiadaja znacznych srodkéw kapitatowych i w
zwiazku z tym nie wzbudzaja zaufania instytucji finansowych takich jak

banki. 8

4.3.1. Korzysci ptynace z finansowania inwestycji poprzez leasing.

Gléwne korzysci, jakie daje leasing, wymieniane przez przedsiebiorcow

ilustruje graficznie rysunek nr 4.

Rysunek .. . .
nr 4 Najwazniejsze kor zysci z leasingu
Inwestycja mozliwa Mozliwos¢ wliczeniarat
bez duzych naktadow leasingowych w koszty
kapi h [
apitatowyc Sy T uzyskania przychodu
I mato formalnosci
Szybka amortyzacja Elastyczne uksztaltowanie
srodkow trwatych warunkéw umowy leasingu

Zrodlo: opracowanie w/asne na podstawie Langier A., op. cit., s. 17,35

18 Okreglicka M., op. cit., s. 185-187
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Nawazniejsza zaleta leasingu jest mozliwos¢ ujmowania rat
leasingowych w kosztach uzyskania przychodu. W przypadku leasingu
finansowego mozna wliczy¢ w koszty co prawda jedynie czes¢ odsetkowa
raty i odpisy amortyzacyjne, ale juz w leasingu operacyjnym korzystajacy ma
prawo wliczenia calg raty w koszty. Firma moze zatem znacznie zmnigjszy¢
swoje zobowiazanie podatkowe, bowiem jednym ze sposobow optymalizacji
opodatkowania jest wiasnie zwiekszenie kosztow dziatalnosci zaliczanych do
kosztow uzyskania przychodul.

W chwili obecngj stopy procentowe stuzace do obliczania odsetek w
leasingu sa porownywalne z kosztem kredytéw bankowych, co czyni leasing
bardzo atrakcyjnym narzedziem. Ponadto, firmy leasingowe pozostaja
wiascicielem przedmiotu umowy przez caty okres jg trwania, a zatem moga
stosowaé mnigj restrykcyjne zabezpieczenia niz banki oraz maja mnigjsze
wymogi dokumentacyjne. Przedsigbiorca podpisujacy umowe leasingu w
procedurze uproszczongj, a taka wiasnie jest stosowana coraz cze¢scig przez
leasingodawcow, musi przedstawi¢ jedynie dokumenty rejestrowe firmy,
dowdd osobisty, NIP i REGON. Firmy leasingowe wydaja decyzje kredytowa
szybcigl niz banki. Godny podkreslenia jest fakt, ze leasing jest dostepny dla
przedsiebiorcow, ktorzy dopiero rozpoczynaja swoja dziatalnos¢ gospodarcza
I nie maja udokumentowanej historii rachunku bankowego, a umowa leasingu
moze by¢ z nimi zawarta na podstawie dobrze napisanego biznesplanu.**®

Istnigja rowniez pewne korzysci w zakresie zwrotu podatku VAT
korzystajacemu. Otdz w leasingu finansowym przystuguje mu zwrot réznicy
naliczonego i naleznego podatku, co oznacza, iz moze on wystapi¢ do urzedu
skarbowego o zwrot kwoty bedacel nadwyzka podatku naliczonego nad
naleznym, ale tylko od czesci kapitatowe raty, stanowiacel sptate wartosci
przedmiotu leasingu. W ramach leasingu operacyjnego nadwyzka podatku

naliczonego nad naleznym zostgje przeniesiona na nastepny miesiac.

119 Bednarek M., , Firmy wzigty w leasing maszyny za 6,3 mld ztotych” , Gazeta Prawna, 17.04.2007 .
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Wystepuja takze pewne szczegbtowe zwolnienia z podatku VAT, np.
korzystajacemu, w przypadku leasingu maszyny badz urzadzenia, przystuguje
100 % odpisu podatku VAT.*®

Bardzo waznym czynnikiem, ktory wptywa na szerokie wykorzystywanie
leasingu, jest umozliwienie stronom szybszej amortyzacji srodkéw trwatych
anizeli wynika to z powszechnie obowiazujacych w tym zakresie przepisow
prava. Konstrukcja transakcji leasingu zapewnia na tym polu pewna
swobodg, poleggjaca na tym, ze okres amortyzacji moze zosta¢ znacznie
skrécony do okresu trwania umowy leasingowe.

Kolejna niepodwazalna korzyscia wynikajaca ze stosowania leasingu,
jest to, ze zwicksza on tatwos¢ dostosowania si¢ przedsichbiorstwa do
szybkiego tempa postepu techniczno — technologicznego. Duzo prostsza jest
wymiana maszyn i urzadzen na technologicznie nowsze w ramach umowy
leasingu niz w sytuacji nabycia na wiasnos¢ tychze dobr. Na przykiad, przy
leasingu sprzetu informatycznego zawartego na okres 3 lat, po uptywie tego
Czasu sprzet ten moze si¢ okazat przestarzaty i tym samym catkowicie
nieuzyteczny dla korzystajacego. Ma on wéwczas mozliwos¢ zwrotu owego
sprzetu finansuyjacemu i zawarcia kolgngj umowy leasingu, ktére
przedmiotem bedzie juz nowszy technologicznie sprzet.

Wszystkie powyzej przedstawione czynniki przyczynigja si¢ do poprawy
atrakcyjnosci leasingu dla korzystajacych podmiotéw, co ma bezposrednie
przetozenie na wzrost popytu na dobra oferowane do uzytkowania wiasnie w
ramach transakcji leasingu. Leasing jest korzystny dla wszystkich stron
umowy, dla korzystgjacego, finansujacego oraz producenta, poprzez
wystepowanie nast¢pujace] zaleznosci: gwarantuje korzystajacemu mozliwosé
uzytkowania nowoczesnych technologii bez koniecznosci angazowania

znacznych kwot na ich pozyskanie, producentowi zapewnia zwigkszenie

120 angier A., op. cit., s. 31
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popytu na produkowane przez niego dobra inwestycyjne, a finansujacy
realizuje swéj wiasny zysk z przeprowadzania transakgji.**

O atrakcyjnosci leasingu jako narzedzia finansowania inwestycji
swiadczy¢ moze fakt, ze nie tylko prywatni przedsicbiorcy, ale rowniez
samorzadowcy si¢gaja coraz czescigl po to narzedzie. Tylko od poczatku roku
2007 jednostki samorzadu terytorialnego ogtosity ponad 100 przetargbw na
ustuge leasingu. Nie jest co prawda duza liczba, ale pokazuje ona, ze rosnie
zainteresowanie samorzadowcow tym instrumentem finansowym i zdaniem
ekspertbw mozna sie spodziewat coraz wigkszego udziatu leasingu w
finansowaniu inwestycji jednostek samorzadu terytorialnego, co bedzie
spowodowane przede wszystkim naptywem funduszy unijnych do tych
jednostek oraz korzysciami, jakie ma leasing w stosunku do kredytu
bankowego.?

Atrakcyjnosé leasingu jako metody finansowania inwestycji, potwierdza
takze fakt, ze leasingowanie ddbr inwestycyjnych to obecnie jeden z
waznigjszych instrumentéw finansowania importu towaréw inwestycyjnych
krgjow lepiej rozwinietych. Wynika to z nizszych kosztéw zwiazanych z
kredytowaniem dziatalnosci leasingowej w tych krajach oraz z przewagi
technologiczng tych panstw w zakresie produkcji maszyn i urzadzen o
charakterze inwestycyjnym. Jeszcze kilka lat temu, w Polsce, brakowato
odpowiednich regulacji odnosnie zabezpieczenia ryzyka finansowego
transakcji eksportowe] w formie leasingu, jednak od 2005 roku nie ma juz
zadnych przeszkod w tym zakresie i polski eksport moze by¢ finansowany nie

tylko kredytem, ale takze leasingiem wiasnie.'*®

4.3.2. Zagrozeniazwiazane z leasingiem i bariery dlajego rozwoju.

21 | idem, s. 34-36
122y agowska A., ,Leasing jest prosty i korzystny”, Gazeta Prawna, 13.06.2007r.
128 Antosik A., , Eksport leasingiem finansowany”, Rynki Zagraniczne, 20.04.2006 .
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Nie sposdb nie wspomnie¢ 0 waznigjszych obawach przedsiebiorcow

przed skorzystaniem z ustugi leasingu, ktére ilustruje graficznie rysunek nr 5.

Rysunek nr 5

Podstawowe utr udnienia zwigzane z transakcj g leasingu

/ \

Koniecznos¢ poniesienia Wysoki koszt leasingu
opiaty wstepnej

Obawa przed

utrata majatku w
Stabsza pozycja ][ ﬁzrlr](ilupadlosm Niespdjnos¢
korzystajacego; m.in. brak przepisow prawnych:
mozliwosci wypowiedzenia podatkowych i
umowy rachunkowych

Zrodlo: opracowanie w/asne na podstawie Langier A., op. cit., s. 21-22

Obawy zwiazane z kosztem i ryzykiem dotyczacym transakcji leasingu
wydaja sic by¢ wyolbrzymione o tyle, ze wszystkie instrumenty finansowe
kosztuja i wiaza Sie z nieodtacznym ryzykiem. Ngjistotnigjsze dla podmiotéw
gospodarczych sa wiec raczej utrudnienia zwiazane z niespojnoscia przepisow
prawnych oraz stabigj uprzywilejowana pozycja korzystgjacego w stosunku
do praw finansujacego wynikajacych z umowy leasingu.

Oprocz czynnikOw, ktore sprzyjaja wykorzystaniu leasingu jako metody
finansowania inwestycji istnigja réwniez bariery finansowe, rynkowe i
prawne, ograniczajace rozwgj tego instrumentu finansowego.

Istota bariery finansowe przy korzystaniu z ustugi leasingu jest jg
stosunkowo wysoka cena, jako ze ksztaltuje si¢ ona zazwyczaj powyze ceny
kredytu bankowego, z uwagi na fakt refinansowania spétek leasingowych
przez banki, co wiaze Si¢ oczywiscie z dodatkowym kosztem kredytu

udzielanego leasingodawcy na zakup dobra inwestycyjnego.
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Mozliwos¢ stosowania leasingu w procesie finansowania rozwoju
przedsigbiorstwa jest hamowana takze przez warunki rynkowe, bowiem
swiadomos¢ niepewnosci, co do ksztattu otoczenia, w ktorym funkcjonuje
jednostka, powoduje powstawanie barier opdzniajacych procesy decyzyjne.
Najistotniejsza bariera rynkowa jest trudnos¢ w oszacowaniu wielkosci
popytu na produkty lub ustugi oferowane przez firme, a zle przewidywanie
rozwoju rynku moze skutkowaé np. niemoznoscia regulowania zobowiazan
finansowych z tytutu splaty rat leasingowych. Oszacowanie popytu nie jest
tatwe, bo ma na to wptyw wiele czynnikdw, m.in.: stopa inflacji i stép
procentowych, stopa wzrostu gospodarczego, zmiana potrzeb i preferengji
klientow, postep technologiczny, rosnaca konkurencja i wiele innych.

Bariery prawne wiaza Sic natomiast z niejasnoscia, niestabilnoscia i
niespdjnoscia przepisow prawnych, a decyzja o zaangazowaniu kapitatu
obcego w jakiekolwiek formie oznacza podjecia zobowiazania finansowego w
okreslonych warunkach prawnych, przy zatozeniu ich niezmiennosci. Kazda
zmiana tych warunkéw skutkowaé moze nieoptacalnoscia inwestycji dla
korzystajacego. SzczegOlnie niebezpieczne sa wszelkie zmiany w zakresie
regulacji systemu podatkowego, dotyczace przede wszystkim zwigkszenia
obciazen zwiazanych z podatkami posrednimi oraz tendencja do ograniczania
mozliwosci odliczania naliczonego podatku VAT.

Takze koniecznos¢ uzyskania stosownych pozwolen, koncesji, licencji oraz
uznaniowos¢ urzednicza przy ich wydawaniu oraz odbieraniu, hamuje
podejmowanie wszelkich decyzji finansowych, w tym réwniez dotyczacych

leasingu. ***

4.4.  Aktualna sytuacja polskiego rynku leasingu.

124 | angier A, op. cit., s. 75-78
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Na przestrzeni ostatnich lat wida¢ wyrazny i znaczacy rozwdj rynku
leasingowego w Polsce. Firmy leasingowe notuja stale, przynamnigj
kilkunastoprocentowe wzrosty obrotow w kazdym kolejnym roku w stosunku
do roku poprzedniego. Te dobre wyniki sa nastepstwem zmian, jakie zaszty w
kraju, z jedng strony po przetomie w 1989 roku, z drugigj strony po akcegji
Polski do Unii Europejskigl w 2004 roku. Otwarcie granic przyczynito si¢ do
zwiekszenia konkurengji, ktéra wymusza poprawe jakosci produktow i ustug,
a te wyzsze wymagania rynkowe stwarzaja konieczno$¢ ciaglego rozwoju
podmiotéw gospodarczych, co skiania je z kolei do intensywniejszego
siegania po kapitat obcy.'®

Wyniki, jakie odnotowaty spotki leasingowe w roku 2006, sa rekordowe
w calgl dotychczasowe historii leasingu w Polsce. Wartos¢, oddanych w
leasing ruchomosci i nieruchomosci, wyniosta 21,5 mld zt, co oznacza, ze
wzrosta ona 0 32% w stosunku do roku 2005. Wartos¢ srodkéw ruchomych
przekazanych w leasing wyniosta 19,5 mld zt i wzrosta 0 41%, a strukture
przedmiotowa oddanych w leasing srodkéw prezentuje wykres nr 2.

Ogromne zapotrzebowanie widaé wyraznie szczegélnie w segmencie
leasingu maszyn i urzadzen przemystowych, ktory odnotowat 49 procentowy
wzrost i zakupy inwestycyjne sfinansowano za okoto 6,3 mld zt. Przyrost ten
jest spowodowany wyraznym ozywieniem gospodarczym, ktorego pierwsze
symptomy sa zazwycza] odczuwalne na poczatku w branzy budowlang i
wiasnie maszyny budowlane maja nawickszy udziat — 21% — w grupie
wyleasingowanych maszyn i urzadzen.

Rowniez wysoka zwyzke, bo 58 procentowa, zanotowat segment leasingu
samochodéw osobowych, natomiast wartos¢ sfinansowanych inwestycji w
catym segmencie srodkow transportu drogowego wyniosta okoto 12,1 mid zi,
co daje 37 procentowy wzrost. Przyrost ten jest z kolei efektem stale rosnacej

popularnosci leasingu wsréd matych i $rednich przedsiebiorstw oraz

125 Bukowska — Piestrzyfiska A., op. cit., s 70-71
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dynamicznie rozwijajace) Si¢ ustugi zarzadzania flotami samochodowymi( z
ang. Car Fleet Management).
Wykresnr 2

Struktura przedmiotowa ruchomosci oddanych w
leasing w 2006 roku

o 0 O srodki transportu
2% 1% drogowego

3%

B maszyny i
urzadzenia
przemystowe

Osrodki transportu
kolejowego,
powietrznego i

wodne(t;o :
Okomputery i

sprzet biurowy

B pozostate

Zrodio: Bednarek M., , Rynek usiug leasingowych w 2006 roku wzr6s/ o 32 proc.” , Gazeta
Prawna, 20.02.2007 r.

Ujemna dynamike odnotowano w segmencie leasingu nieruchomosci, bo
w roku 2006 nastapit spadek o 17% w stosunku do roku 2005, a wartosé¢
wyleasingowanych nieruchomosci wyniosta 2 mid zt. Jak ttumaczy jednak
Andrzej Sugajski — dyrektor Zwiazku Przedsi¢biorstw Leasingowych —,, Jest
to rynek o bardzo zréznicowanych jednostkowych wartosciach transakcji, co
sprawia, ze przy stosunkowo niskim wolumenie nowego portfela zawarcie
jednegj transakcji moze spowodowaé wiece] niz kilkunastoprocentowe zmiany
calego portfela” Srednia wartosé¢ transakcji zmnigjszyta sie z 33,7 min zt do

18,8 min zt, co swiadczy o tym, ze rOowniez w segmencie leasingu
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nieruchomosci mozna zaobserwowa¢ wigkszy popyt ze strony matych |
srednich firm, *°
Chociaz leasing nieruchomosci nie jest w Polsce jeszcze bardzo popularny, to
eksperci sa zdania, ze znaczenie tego segmentu bedzie rosto. Przedsigbiorcy
moga skorzysta¢ z dwoch opgji leasingu nieruchomosci — leasing nowych
inwestycji, czyli finansowanie juz etapu budowy, — oraz leasing zwrotny,
ktory ostatnio staje sie coraz bardzief powszechny. Leasing zwrotny,
dotyczacy istnigjacych juz nieruchomosci, polega na tym, ze wiasciciel
nieruchomosci sprzedaje ja firmie leasingowsej, ktdra nastepnie oddaje mu te
nieruchomos¢ zwrotnie w leasing i wiasciciel staje sie w ten sposob
leasingobiorca nieruchomosci. Dzigki tegf konstrukcji firma uwalnia
zamrozone w budynkach $rodki finansowe i przeznacza je na inwestycje.'*’
Strukture przedmiotowa oddanych w leasing nieruchomosci obrazuje

graficznie wykres nr 3.

Wykresnr 3

Struktura przedmiotowa oddanych w leasing

nieruchomosci w 2006 roku
2%

Oobiekty handlowe i
ustugowe

B budynki przemystowe

O obiekty biurowe

B hotele i obiekty
rekreacyjne

Zrodlo: Bednarek M., ,, Rynek usiug leasingowych w 2006 roku wzr6s/ o 32 proc.” , op. Cit.

126 Bednarek M., , Rynek ustug leasingowych w 2006 roku wzrést o 32 proc.”, Gazeta Prawna, 20.02.2007 r.
127 Bednarek M., , Biuro lub magazyn tez mozna leasingowaé” , Gazeta Prawna, 17.04.2007 r.
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Liderem rynku ruchomosci pozostaje niezmiennie od kilku lat Europejski
Fundusz Leasingowy, z udziatem 13,4%, natomiast na rynku nieruchomosci
prowadzi wyraznie ING Lease Polska, ktérej rynkowy udziat w 2006 roku
wyniost 34%.

Rynkowa czotdwke spotek leasingowych za 2006 rok, z uwzglednieniem
wszystkich srodkow — ruchomosci i nieruchomosci — oddanych w leasing,

przedstawia ponizsza tabela:

Tabela nr 5, Rynkowa czotowka firm leasingowych w Polsce.

Rynkowa czotéwka leasingodawcow

Wartosé srodkow
oddanych w leasng w Procentowy udziat w
(wmin z) Y
1. Europegjski Fundusz
Leasingowy 2621 12,10
2. Raiffeisen — Leasing
Polska 2225 10,27
3. Bre Leasing 2125 9,81
5. BZWBK
Finance& Leasing 1195 551
6. ING Lease Polska 1079 4.97
7. VB Leasing Polska 1078 4,96
8. BPH Leasing 1032 476
9. SG Equipment Leasing
Polska 1015 4,68
10. Fortis Lease Polska 798 3,67
11. Bankowy Fundusz
Leasingowy 760 3,50
12. Pekao Leasing 724 3,33

Zrodfo: Biernacka M., op. cit.
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45. CObraz rozwoju rynku leasingu w Polsce oraz dominujaca struktura

przedmiotowa w latach 2003 — 2006, na przyktadzie danych dwoch

czotowych spétek leasingowych z gtownych segmentow rynku.

Tabela nr 6 przedstawia dane dotyczace wartosci oddanych w leasing

ruchomosci oraz nieruchomosci w latach 2003 — 2006 oraz prezentuje zmiany

poszczegllnych wartosci w ujeciu procentowym w podanym okresie.

Tabela nr 6,

Por 6wnanie wartosci

poszczegdlnych  segmentow
leasingowego rynku ruchomosci i rynku nieruchomosci w latach 2003 —

2006.

Rynek 2003 | 2004 2005 | 2006 |Zmiana |Zmiana | Zmiana
minzt iminzt | minzt | min | 03/04 04/05 05/06

z1

Pojazdy 7600 | 8850 | 8800 | 11900 |16,4% |-0,6% 35,2%

Maszyny i 2450 | 2850 | 4260 | 6450 | 16,3% | 49,5% 51,4%

urzadzenia

IT 245 300 325 342 (224% |8,3% 5,2%

Samoloty, 70 155 350 579 |121,4% |125,8% | 65,4%

statki, kolg

Inne 190 125 85 134 | -34,2% |-32,0% 57,6%

Ruchomosci 10555 | 12280 | 13820 | 19405 | 16,3% | 12,5% 40,4%

Nieruchomosci | 625 1930 | 2460 | 2031 |208,8% |27,5% -17,4%

Zrodlo:  opracowanie w/asne na podstawie danych Zwigzku Przedsiebiorstw

Leasi ngowych, www.leasing.org.pl
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Po dokladnej analizie powyzszej tabeli nasuwa si¢ kilka waznych
whnioskéw dotyczacych trendéw, ktére wystepuja na polskim rynku leasingu
w ostatnich latach.

Ot6z mozna zauwazy¢, ze wsrdd leasingowanych ruchomosci okoto 93%

- 95% stanowia pojazdy: samochody osobowe i ciczarowe, oraz maszyny i
urzadzenia. Z kazdym koleinym rokiem obserwuje sie rowniez wysoka
dynamike wzrostu wartosci oddanych w leasing srodkow wiasnie z tych
dwéch segmentow rynku. Wyjatkiem jest tutaj jedynie wartos¢ pojazdéw z
2005 roku, ktéra spadta nieznacznie w poroéwnianiu do wartosci z 2004 roku,
jednak spadek ten byt naprawde symboliczny i wyniést tylko 0,6%.
Chociaz wartos¢ maszyn i urzadzen, bedacych przedmiotem umow
leasingowych, jest w kazdym z analizowanych okresbw mnigj wiecel dwa
razy mnigjsza niz wartos¢ pojazdéw, to juz dynamika wzrostu tego segmentu
jest naprawde imponujaca. Wartos¢ wyleasingowanych maszyn i urzadzen
podwoita sic bowiem w ciagu dwéch ostatnich lat.

Przyczyna tak gwattownych wzrostow w segmencie maszyn i urzadzen
jest przede wszystkim boom budowlany, ktéry rozpoczat sie kilka lat temu i
trwa do dzis. Duze zapotrzebowanie firm na nowe maszyny istnig takze w
branzy tworzyw sztucznych, poligrafii czy przemystu metalowego. Powodem
wzrostu wartosci leasingu maszyn i urzadzen sa nie tylko rosnace inwestycje i
dobra koniunktura w gospodarce, ale rowniez fakt, iz przedsicbiorcy coraz
chetnigf sicgaja po taka forme finansowania przy skomplikowanych
przedsiewzigciach. Firmy leasingowe natomiast nie pozostgja bierne na
oczekiwania Kklientbw i w wickszym stopniu uwzglednigja specyfike
finansowania inwestycji przemystowych.'®

Najwigkszy, pod wzgledem wartosci, segment rynku leasingowego takze
rost dos¢ dynamicznie w latach 2003 — 2006 i w roku 2006 osiagnat wielkosé¢

rzedu prawie 12 mid zt, z czego rynek aut osobowych wart byt okoto 4,3 mid

128 K aczmarczyk M., , Od dzwigu po wyciag narciarski”, Raport — Leasing, Forbes, 05/2007, s. 92-94
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zt, a rynek ciezkich srodkéw transportu drogowego wart byt 7,7 mid zi.
Przyczyna tak dobrych wynikdéw w tym segmencie jest rosnaca popularnosé¢
leasingu pojazdow wsrdd matych i $rednich przedsicbiorstw, a takze
rozwijgjaca si¢ w Polsce stale ustuga zarzadzania flotami samochodowymi —
Car Fleet Management (CFM). CFM jest ustuga aczaca leasing pojazdéw i
proces zarzadzania flota samochodowa. Usluga zarzadzania flota
samochodowa polega na przejeciu przez wyspecjalizowana firme czynnosci
zwiazanych z obstuga parku samochodowego, w sktad ktérych wchodza
ubezpieczenie pojazddw, zarzadzanie szkodami komunikacyjnymi, wymiana i
sktadowanie opon, naprawy mechaniczne, okresowe przeglady czy
zarzadzanie paliwem. Korzysci ptynace z ustugi CFM sa znaczne, bo
oznaczaja dla korzystajacego z nigl nizsze koszty finansowania pojazdow,
tansze ubezpieczenie, rabaty na paliwo, serwis, przeglady.'*

Analizujac tabele nr 6, warto takze zwrdoci¢ uwage na bardzo wysoka
dynamike wzrostu w segmencie transportu powietrznego, wodnego |
kolejowego, ktéra w latach 2004 i 2005 przekraczata nawet 120%. Jednak
biorac pod uwage wartos¢ wyleasingowanych srodkéw, to natle catego rynku
leasingu ten segment wciaz wyglada bardzo blado.

Jesli chodzi o rynek nieruchomosci, to wida¢ wyrazny wzrost wartosci w
roku 2004, kiedy to wartos¢ nieruchomosci oddanych w leasing potroita si¢ w
stosunku do poprzedniego roku. Juz jednak w 2006 roku odnotowano spadek
wartosci 0 17,4% w porownaniu do roku 2005. Rynek ten pozostaje nadal
dos¢ stabo rozwinigty, bowiem szybkie zyski, jakie mozna realizowa¢ na
inwestycjach w nieruchomosci, nie sprzyjaja rozwojowi leasingu srodkow z
tego segmentu. Ale perspektywy tego rynku sa obiecujace, dlatego ze mozna

zaobserwowaé stale rosnaca popularnos¢ leasingu zwrotnego nieruchomosci.

129 Bednarek M., ,, W Polsce firmy z branzy leasingowej zarzadzaja juz ponad 80 tys. samochodéw” , Gazeta
Prawna, 22.05.2007 r.
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Ponize zostana zaprezentowane wykresy z danymi dwoch czotowych
spotek leasingowych, z poszczegélnych, wybranych segmentow rynku,
dotyczacymi wartosci wyleasingowanych srodkéw w latach 2003 — 2006, a
wigc dane beda pochodzi¢ z tego samego okresu, co wielkosci przedstawione
w tabeli nr 6. Porownanie to ma na celu wykazanie, ze dane czotowych

leasingodawcow potwierdzaja trendy wystepujace na catym rynku leasingu.

Dane, dotyczace wartosci oddanych w leasing pojazdéw, maszyn i urzadzen
oraz wszystkich ruchomosci tacznie, beda danymi dwoch spétek
leasingowych, ktore w powyzszych segmentach rynku w okresie 2003 — 2006
plasowaly si¢ w pierwszeg trojce rankingu firm leasingowych, gdzie
zastosowanym kryterium byt wartos¢ wyleasingowanych srodkow. Te spotki
to:

§ Europegjski Fundusz L easingowy (EFL)

§ Raiffeisen — Leasing Polska

Natomiast na rynku nieruchomosci, w analizowanym okresie 2003 — 2006,
prym wiodty dwie inne spotki i wiasnie ich dane zostana wykorzystane. Firmy
te to:

§ING Lease

§LHI Leasing

Wartos¢ pojazdéw, oddanych w leasing przez EFL oraz Raiffeisen — Leasing
Polska, obrazuje wykres nr 4. Wartos¢ maszyn i urzadzen przedstawia wykres
nr 5, awartos¢ wszystkich ruchomosci tacznie ilustruje wykres nr 6.

Natomiast wartos¢ nieruchomosci oddanych w leasing przez ING Lease oraz

LHI Leasing, ilustruje wykres nr 7.
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Zrodlo:  opracowanie wjasne na podstawie danych Zwigzku Przedsiebiorstw

Leasi ngowych, www.leasing.org.pl
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Wykresnr 6

Wartos¢ wyleasingowanych ruchomosci (w min zi)
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5. Leasing a kredyt —analiza por bwnawcza.

5.1. Leasingi kredyt jako zrédta finansowania inwestycji.

Kazde przedsiebiorstwo, aby utrzyma¢ sie¢ na rynku, musi stale rozwijac
SwWoja dziatalnos¢ poprzez planowanie i realizowanie kolgjnych inwestycji, a
jesli nie posiada na nie odpowiedniego poziomu kapitatu wiasnego, powinno
skorzysta¢ z zewnetrznego zrodta finansowania.

Decydenci w firmach, rozwazajac rdzne realne mozliwosci realizagi
swoich zamierzonych przedsiewzie¢, stoja przed wyborem co do rodzau
metody finansowania. Sposobow jest wiele, ae nagprostsze i
najpowszechnigjsze z nich to:

§ pozyskanie kredytu bankowego i dokonanie zakupu dobra

Inwestycyjnego na wiasnosé¢

§ leasing danego srodka trwatego w formie operacyjng (bez

przeniesienia prawa wilasnosci) lub w formie kapitatowg (z

przeniesieniem prawa wilasnosci po catkowite] sptacie)

Wybér odpowiedniego zrédta finansowanie zalezy od potrzeb konkretnej
jednostki gospodarczej 1 nie jest sprawa prosta, jako ze wymaga doktadnych
obliczen rachunku optacalnosci dla przysztych okresdw. Za kryterium takiego
rachunku przyjmuje sie zwykle minimalizacje kosztow, czyli im nizsze beda
koszty, tym Kkorzystnigjszy bedzie dany wariant finansowania
przedsiewziccia.*®

Grzegorz Korczynski, doradca =zarzadu Europejskiego Funduszu
Leasingowego, jest zdania, ze wybdr metody finansowania inwestycji
powinien by¢ poprzedzony precyzyjna analiza wielu istotnych czynnikow.

Przypomina on, ze ,,przed wyborem rodzaju finansowania nalezy wzia¢ pod

130 gsasin W., , Kredyt, leasing czy dzierzawa?’, FRAMAX, Skierniewice 2001, s. 8
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uwage m.in.. szybkos¢ uzyskania decyzji kredytowse], rodza finansowane)
transakcji oraz finansowanego przedmiotu, co ma wplyw na stawke
amortyzacji, skutki podatkowe, zapisy i skutki bilansowe, cen¢ oferty oraz

srodka trwalego i czas trwania ustugi finansowania.” **

5.1.1. Kredyt bankowy.

Kredyt jest forma pozyczki udzielongj przez bank osobie fizyczne lub
prawnej za oprocentowaniem na konkretny, okreslony w umowie kredytowej
cel. Odsetki sa cena kredytu i stanowia wynagrodzenie nalezne bankowi za
swiadczona ustuge.

W celu sfinansowania biezace dziatalnosci, przedsiebiorstwo postuguje
si¢ kredytem obrotowym, a w przypadku koniecznosci sfinansowania
przedsiewzigcia inwestycyjnego — kredytem inwestycyjnym. Ten wiasnie
rodzaj kredytu bedzie przedmiotem analizy poréwnawczej z leasingiem w
dalszych czesciach niniejszego opracowania.

Firma, ktéra decyduje sie na wykorzystanie kredytu inwestycyjnego,
musi  przeanalizowat  oferty  roznych  bankow, zeby  dokona¢
najkorzystniegjszego dla siebie wyboru, sposréd dziesiatkdw bankow
oferujacych kredyty inwestycyjne w Polsce.

Kredyt inwestycyjny ma zazwycza charakter sptaty srednioterminowe
lub ditugoterminowej, ale w przypadku nieduzej kwoty kredytu moze by¢
ustalona takze sptata krétkoterminowa.

Otrzymanie kredytu krotkoterminowego oznacza, ze okres splaty wyniesie do
1 roku, srednioterminowy charakteryzuje sptata w okresie od 1 do 3 lat, a
dtugoterminowy — od 3 do 10 lat.

Kredyt bankowy moze by¢ oprocentowany stata stopa dla catego okresu
sptaty wedtug skali rocznej, ale coraz czescigl zdarza sic w praktyce ostatnich

13! Bednarek M., ,Leasing: najszybszy sposob na finansowani€’, Gazeta Prawna, 20.02.2007r.
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lat, ze w wyniku réznych niekorzystnych zjawisk w gospodarce kraju
(inflacja, dewaluacja waluty) banki stosuja zmienng stope procentowa,
przerzucajac W ten sposob ryzyko zmiany ceny kredytu na kredytobiorce.
Taka praktyka utrudnia bardzo mozliwosé precyzyjnego wyliczenia rachunku
oplacalnosci, a w ostatecznosci moze nawet doprowadzi¢ kredytobiorce do
upadtosci i niewyptacalnosci.'*

Zgoda banku na udzielenie kredytu inwestycyjnego firmie musi by¢
poprzedzona gruntowna, dokladna analiza sytuacji kredytobiorcy. Ocenie
podlega kondycja finansowa, stan wiarygodnosci majatkowej czy tez zdolnos¢
przedsicbiorstwa do samodzielnego finansowania swojego rozwoju, a
procedura ta ma zagwarantowa¢ terminowa sptate kredytu wraz z naleznymi
odsetkami.

Gdy cate to postepowanie przedumowne zakonCzy Si¢ pozytywna oOcena
kredytobiorcy, to zazwycza bank przychyla sic do prosby o udzielenie
kredytu i do podpisania umowy wystarczy zwykte zabezpieczenie, np. weksel.
Gdy jednak bank wykryje pewne uchybienia, ktore beda rzutowaé
negatywnie na obecny lub przyszty stan finansowy przedsigbiorstwa,
wowczas kwalifikuje je do kategorii zwickszonego ryzyka, co skutkowaé
bedzie wyzszym  oprocentowaniem  kredytu oraz  koniecznoscia
przedstawienia wigkszego zabezpieczenia przez kredytobiorce, np. hipoteki.

Jesli natomiast dany bank wystawi negatywna oceng W postepowaniu
przedumownym, bedzie to oznacza¢ brak zdolnosci kredytowe jednostki
gospodarczey w mniemaniu tego konkretnego banku i wydanie decyzji
odmownel w sprawie udzielenia kredytu. Przedsi¢hbiorstwu temu pozostanie
wowczas poszukiwanie innych bankéw, ktére skionne beda poméc w
opracowaniu programu uzdrowienia firmy i zdecyduja sie udzieli¢ kredytu na

sfinansowanie zamierzonych przedsiewzigc.

132 5asin W., op. cit., s. 15-18
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Po podpisaniu umowy kredytowe] nastepuje uruchomienie kredytu, a
przez caty okres trwania umowy, az do catkowitg sptaty wraz z naleznymi
odsetkami, prowadzony jest okresowy monitoring kredytobiorcy, polegajacy
na badaniu sytuacji finansowe firmy i dopilnowaniu sptaty rat udzielonego
kredytu w ustalonych terminach.**

Nawicksze trudnosci z uzyskaniem kredytu maja przedsicbiorstwa z
sektora MSP, ktére stanowia ngjliczniejsza grupe w Polsce. Duzo chetnigj
obstugiwane sa przez banki przedsicbiorstwa duze, a zgodnie z badaniami
przeprowadzonymi przez NBP w | kwartale 2007 roku warunki uzyskania
kredytu dla tych jednostek zostaty nawet jeszcze bardzigj ztagodzone, co byto
efektem polepszajacel sic koniunktury gospodarczej. Prognozy dla
mnigjszych firm sa optymistyczne, jako ze w |l kwartale popyt na kredyty
dtugoterminowe sektora MSP ma si¢ zwiekszy¢, co moze skutkowat

ztagodzeniem warunkéw przyznawania kredytow.'**

5.1.2. Leasing.

Juz co czwarta inwestycja w Polsce finansowana jest za pomoca
transakcji leasingu. Uznagje sic ja bowiem za bardzo efektywna metode
wspomagania przedsiewzie¢ inwestycyjnych pod réznymi wzgledami.

Aspekt leasingu, jako instrumentu finansowania inwestycji, zostat szeroko
opisany w rozdziale IV niniejszego opracowania, dlatego tez w tym miejscu
bedzie przedstawiona jedynie krétka analiza tematu.

Procedury, zwiazane z zawarciem umowy leasingu, sa porownywalne z
analogicznymi procesami przeprowadzanymi przy okazji korzystania z innych
rodzajow zasilania finansowego. Przed podpisaniem umowy, leasingobiorca

jest zobowiazany dostarczy¢ leasingodawcy dokumenty takie jak: umowa

133 |bidem, s. 23-26
134 Ostrowska D., , Kredyt czy leasing?’, Gazeta Bankowa, 2 — 8 lipca 2007 r.
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spotki, zaswiadczenie o wpisie do ewidencji, numery NIP i REGON, opinia
banku prowadzacego rachunek biezacy, dokumenty finansowe za poprzedni
rok oraz ostatni miesiac sprawozdawczy, zaswiadczenie z ZUS-u i Urzedu
Skarbowego o0 niezaleganiu ze skladkami. Leasing jest postrzegany jako
tatwigj dostepny instrument finansowy niz np. kredyt, dlatego moze dziwi¢
fakt, ze tak szeroki jest wykaz niezbednych dokumentéw. Nalezy tu jednak
podkresli¢, ze przedsicbiorstwa leasingowe sa sklonne zaakceptowaé duzo
slabsza kondycje finansowa anizeli banki, a dziatalnos¢ podmiotu,
niedopuszczalna w przypadku standardow bankowych, nie stanowi dla
leasingodawcdw bariery w zawarciu transakgji.**

Gléwne motywy, jakie sklaniaja przedsicbiorcow do positkowania sie

leasingiem w procesie finansowania inwestycji, prezentuje wykres nr 8.
Wykresnr 8

Najwazniejsze przyczyny korzystania z leasingu (wskazania na pierwszym miejscu)

49% korzySci podatkowe

szybkos$¢ zatatwiania

[v)
15% formalnosci

15% korzystne warunki ekonomiczne

mato formalno$ci/prostota

Ll procedur

brak konieczno$ci wysokiego
zabezpieczenia

trudno$ci zuzyskaniem kredytu
4%
w banku

1% pozabilansowy charakter
0 zobowigzan

5%

1% inne

60% 50% 40% 30% 20% 10% 0%

Zrodfo: B.P.S. Consultants Poland Ltd, 2003r.[za opisem materia/ow firmy BRE Leasing
. zo.0. zkonferencji w Starych Jab/onkach z 21 maja 2004r]

135 Okreglicka M., op. cit., s. 144-145
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Bardziej dogtcbna analiza cech leasingu i kredytu bankowego oraz
bezposrednia konfrontacja zalet i wad tychze instrumentow finansowych,
bedzie tematem nastepnego podrozdziatu niniejszego opracowania.

5.2. Leasing akredyt — porownanie w ujeciu ogolnym.

Poréwnywanie kredytu z leasingiem jest jak najbardziej uzasadnione, z
uwagi na fakt, ze s3 to aktualnie dwa, najczescigy wykorzystywane prze
przedsicbiorcow w Polsce i na swiecie, zrédia finansowania inwestycji ze
srodkdéw obcych. Nagjistotnigjsze cechy odréznigiace umowe leasingu od

kredytu bankowego prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 7, Gldwne r6znice miedzy umowa leasingu a kredytem.

L easing Kredyt bankowy

Przedmiot umowy: rzeczy dopuszczone
do obrotu cywilnoprawnego

Przedmiot umowy: srodki pieni¢zne
przeznaczone na okreslony w umowie
cel

Mozliwosé zastosowania tzw.

uproszczonel procedury leasingowe

odnosnie
kredytu sa

Wymogi bankéw
zabezpieczenia  splaty

bardzig rygorystyczne

Optata leasingowa musi by¢ | Raty kredytu rowne wartosci srodka
przyngmnieg rowna wartosci | trwatego powigkszone o]
poniesionych  przez  finansujacego | oprocentowanie

naktadow

Leasing nie zmnigsza zdolnosci | Kredyt zmnigjsza zdolnos¢ kredytowa

kredytowej podmiotu gospodarczego
(zobowiazania maja charakter
pozabilansowy)

podmiotu

Zrodfo: Bukowska — Piestrzyriska A., op. cit., s. 134

Podstawowa roznica pomiedzy kredytem bankowym a leasingiem tkwi w
przedmiocie obydwu uméw. Otdz swiadczenie finansujacego w transakcji
leasingu polega na oddaniu w uzytkowanie korzystajacemu konkretnego

dobra inwestycyjnego, podczas gdy przedmiotem umowy kredytu sa srodki
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pieniczne na nabycie owego dobra. Funkcja kredytowania w przypadku
leasingu ma wiec szczegblna posta¢, gdyz finansujacy najpierw nabywa na
swoj rachunek przedmiot umowy i dopiero potem oddaje go korzystgjacemu
w uzytkowanie,

Ten odmienny przedmiot obydwu uméw stanowi bardzo wazna ceche
odrézniajaca kredyt od leasingu, jako ze kredytobiorca otrzymuje srodki
pieniezne, za ktére musi poznigfg sam naby¢ potrzebne mu dobro
inwestycyjne, natomiast leasingobiorca otrzymuje bezposrednio okreslong
przez siebie rzecz. W przypadku kredytu moze wigCc wystapi¢ spora
rozbieznos¢ czasowa miedzy momentem zainwestowania srodkow
pienieznych, a momentem, w ktorym kredytobiorca zacznie odnoscie korzysci
ze zrealizowania inwestycji. Konstrukcja umowy leasingu pozwala natomiast,
by korzystajacy czerpat korzysci z przedmiotu juz od chwili jego pozyskaniai
od tego wiasnie momentu rzecz ,zaczyna na Siebie zarabiac”, generujac
przychody, z ktérych leasingobiorca moze pokrywac raty leasingowe.

Cecha wspdlng tych dwdch rodzajow uméw jest fakt, ze ani finansujacy
ani  kredytujacy nie ponosza bezposrednie odpowiedzialnosci za
niepowodzenie przedsiewziecia inwestycyjnego, jakiego podgmuje si¢
korzystajacy czy kredytobiorca. *°

Podmiot ubiegajacy sie zarbwno o leasing, jak i o kredyt, musi ztozy¢
odpowiedni wniosek do instytucji finansujacej, przy czym spotki leasingowe
upraszczaja do minimum procedur¢ zawarcia transakcji leasingowsy,
natomiast procedura przy pozyskaniu kredytu jest bardzo zilozona. Przy
umowie leasingu wymagane Sa rowniez mnigjsze zabezpieczenia splaty niz w
przypadku kredytu, co ma duze znaczenia zwlaszcza dla niewielkich firm o
stosunkowo nieduzym majatku.

Chociaz w obu rodzajach umow klient musi wykaza¢ zdolnos¢ do splaty

zobowiazan, to firmy leasingowe dopuszczaja jednostki gospodarcze o

% Gotda M., op. cit., s. 47
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stabszel kondycji finansowej, niz wymagaja tego banki. Powodem takiego
stanu rzeczy jest przede wszystkim fakt, ze wiasnos¢ przedmiotu leasingu
pozostaje przez caty okres trwania umowy po stronie finansujacego, przez co
obnizeniu ulega ryzyko przeprowadzane transakcji.

Kolejna roznica jest inny poziom sfinansowania inwestycji za pomoca
kredytu, a inny za pomoca leasingu. Ot6z przy kredycie bankowym firma jest
zobowiagzana do pokrycia czesci inwestycji ze srodkow wiasnych, natomiast
leasing pozwala na 100% - owe sfinansowanie wartosci dobra
inwestycyjnego. Warto w tym migjscu podkresli¢, ze taka sytuacja powoduije,
ze czesto nakladane sa dodatkowe koszty (marza leasingodawcy) na klienta
firmy leasingowe), jako ze transakcje zakupu rzeczy sa refinansowane przez
banki.**’

Leasing wydaje si¢ by¢ bardzigj elastyczna ustuga anizeli kredyt, jako ze
w przypadku umowy leasingu klienci moga liczy¢ na duza swobode w
ustalaniu warunkow finansowania. Optaty |leasingowe moga by¢ roztozone na
okres zblizony do okresu gospodarczel uzywalnosci dobra, podczas gdy
termin splaty kredytu jest racze] krotszy. Koszty finansowania sa rowniez
zazwyczaj nizsze niz przy kredycie, dlatego ze firmy leasingowe korzystaja
przy zakupie z wysokich i atrakcyjnych upustéw u producentow, a takze ze
specjalnych stawek ubezpieczeniowych, co ma ogromny wplyw na catkowity
koszt finansowanego przedmiotu, zwtaszcza w przypadku leasingu pojazdow.

Leasing moze okaza¢ si¢ jedynym dostgpnym rozwigzaniem dla firm
nowo powstatych, do ktérych banki podchodza z duzym dystansem i
niepewnoscia, co wynika z braku jakichkolwiek informacji na ich temat oraz
braku mozliwosci udowodnienia przez nie np. dotrzymywania okreslonych
terminOw sptat zobowigzan.

Leasing moze tez by¢ idealnym wyjsciem dla przedsicbiorstw, ktore duzo

inwestuja i regularnie wymieniaja swoj park srodkow trwatych. Leasing

137 Okreglicka M., op. cit., s. 42-43
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pozwala bowiem na szybszy dostep do nowoczesng) technologii i szybsza
wymiane przestarzatego sprzetu niz mato miejsce w przypadku kredytu, gdyz
korzystgjacy moze zwréci¢ przedmiot leasingu po zakonczeniu trwania
umowy, natomiast kredytobiorca musi sam znalez¢ nabywce na rzecz.

Jeden z mocnigjszych argumentow bankowcow, przekonanych o
wyzszosci kredytu nad leasingiem, dotyczy sytuacji, w ktorgj klient nie
wywiazuje sie z umowy. Jesli pojawia si¢ np. nieprzewidziane trudnosci w
sptacie zadtuzenia, to kredytobiorca ma wigksza mozliwos¢ manewru w
zakresie zmiany termindw ptatnosci. Leasingodawca jest bezwzgledny w
dopilnowaniu przestrzegania zobowiazan przez korzystajacego, natomiast
banki daza w takim przypadku do rozwiazania problemu, nie podejmujac przy

tym szybkich krokéw na rzecz odzyskania przedmiotu umowy. '

5.3. Leasing akredyt — porownanie w aspekcie prawno — podatkowym.

Poréwnanie cech umowy leasingu i kredytu bankowego pod katem
prawno — podatkowych skutkdw decyzji o finansowaniu inwestycji za pomoca
leasingu badz kredytu wymaga przypomnienia, opisanych we wczesniejszych
punktach ninigszego opracowania, cech leasingu z zakresu prawno —
podatkowego oraz przedstawienia cech charakteryzujacych kredyt.

Takie zestawienie cech leasingu operacyjnego, finansowego oraz kredytu

bankowego prezentuje tabela nr 8.

Tabela nr 8, Cechy leasingu operacyjnego, finansowego oraz kredytu

bankowego — aspekt prawno — podatkowy.

138 Bednarek M., , Leasing: najszybszy...”, op. cit.
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L easing Kredyt
L easing oper acyjny finansowy bankowy
VAT w Rozlozony naraty Platny z gory — Platny z gory —
inwestycji proporcjonalnie do naliczony od catej naliczony od catej
obciazen finansowych wartosci ustugi. wartosci inwestycji.
wynikajacych z umowy Korzystajacy ma Inwestor ma prawo
leasingu. Korzystajacy ma | prawo do do kompensaty
prawo do sukcesywnej kompensaty VAT —u | VAT —u
kompensaty VAT —u naliczonego z VAT — | naliczonego z VAT
naliczonego z VAT —em | em naleznym wediug | —em naleznym
naleznym wedtug ogoélnych zasad. wedtug ogblnych
ogoblnych zasad. zasad.
Kosztem Udziat wiasny i calarata | Biezacy odpis Biezacy odpis
uzyskania leasingowa, czyli czgsc amortyzacyjny oraz | amortyzacyjny oraz
przychodu dla kapitatowa i odsetkowa. cz¢s$¢ odsetkowaraty | zaptacone bankowi
. leasingowey. Udziat | odsetki od kredytu.
korzystejacego wlasny nie jest Udzial wiasny nie
jest: kosztem uzyskania | jest kosztem
przychodu uzyskania
przychodu.
W1lasnosé Wiasnosc¢ po stronie Wiasnos¢ po stronie | Wiasnosé po stronie
przedmiotu finansujacego. finansujacego. kredytobiorcy,
: - cz¢sto ograniczona
Inwestycji jest jednak prawem
pOdCZ_aS wiasnosci,
trwania stanowiacym
umowy zabezpieczenie
Splaty kredytu.

Zrodio: Kruk M., , Leasing w Polsce...” , op. cit. s. 86-98

Zanim zostanie przedstawiona analiza porownawcza leasingu i kredytu z

zakresu podatku VAT, warto przypomnie¢ krotko w tym migjscu mechanizm

naliczania tego podatku dla kolejnych podmiotéw.

Otoz ostatecznym platnikiem podatku VAT wecale nie jest przedsicbiorca.

Dlatego tez moze on dokona¢ kompensaty VAT — u naliczonego z VAT — em

naleznym, na zasadach okreslonych scisle w ustawie o podatku od towardw i

ustug. Uproszczony schemat takieg kompensaty wyglada nastepujaco:

przedsiebiorca dokonuje pomnigjszenia wartosci podatku VAT, ktory ma

obowiazek odprowadzi¢ do urzedu skarbowego z tytutu sprzedazy towarow

lub ustug w danym miesigcu, 0 wartos¢ podatku VAT, ktéry zaptacit on
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swoim kontrahentom w wyniku dokonanych zakupow, niezbednych do
swiadczenia ustugi, wytworzenia towarow lub prowadzenia przedsiebiorstwa.

Gdy w konkretnym miesiacu wartos¢ zakupOw na potrzeby prowadzenia
firmy jest mnigjsza od uzyskiwanych przychoddéw z tytutu sprzedazy,
wowczas hie wystepuje po stronie przedsiebiorcy nadptacenie VAT — u. Taka
sytuacja ma miejsce wtedy, gdy firma nie prowadzi inwestycji, natomiast w
okresach aktywnosci inwestycyjnej wystepuje nadptacenia VAT — u, dlatego
ze wartos¢ wydatkow przewyzsza wielkos¢ przychodéw. W takim przypadku
przedsicbiorca de facto finansuje podatek VAT, az do czasu dokonania petnej
kompensaty.

Jesli podmiot gospodarczy decyduje sie¢ na sfinansowanie swoich

inwestycji kredytem bankowym lub poprzez leasing finansowy, musi on
wowczas zarezerwowaé odpowiednie srodki pieniezne na finansowanie VAT
— u, bowiem w mysl przepisbw podatkowych istnigje w tych sytuacjach
obowiazek zaptaty z gory podatku VAT. Przedsiebiorca moze oczywiscie
dokona¢ natychmiastowego rozliczenia tego podatku ze swoim podatkiem
naleznym, nie zmienia to jednak faktu, iz musi zaptaci¢ dostawcy kwote
brutto, zawierajaca petny podatek VAT.
Natomiast w przypadku leasingu operacyjnego podatek VAT zostge
roztozony na raty i wystepuje przy poszczegolnych czynszach leasingowych,
a wiec rozliczany jest w okresach miesiccznych. Takie rozwiagzanie stanowi
duza ulge przy prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnegj 1 zostato docenione
zwlaszcza przez mnigjsze firmy, ktoére korzystajac z leasingu operacyjnego,
0szczedzaja wiele czasu potrzebnego na procedury dotyczace otrzymania
zwrotu podatku VAT z urzedu skarbowego.

Leasing operacyjny, w przeciwienstwie do kredytu bankowego oraz
leasingu finansowego, nie wywotuje skutkow bilansowych, a wiec nie

wystepuje w bilansie podmiotu jako zobowigzanie. Ta cecha umowy leasingu
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operacyjnego stanowi niezwykle istotna korzys¢, bowiem sprawia ona, iz nie

ulega zmniegjszeniu zdolnosé kredytowa korzystajacego.'*

Gdy firma zdecyduje sie po wnikliwej analizie, ze leasing bedzie dla nigj

korzystniejszym rozwiazaniem niz kredyt, pozostaje jeszcze wybor, z jakig

formy leasingu — operacyjnego czy finansowego — bedzie si¢ jg bardzig

optacato skorzystac.

Przypadki, kiedy lepig jest wybra¢ leasing operacyjny, a kiedy finansowy,

przedstawia ponizsza tabela:

Tabela nr 9, Kiedy wybra¢ leasing oper acyjny, a kiedy finansowy.

Profil firmy

L easing

oper acyjny

L easing

finansowy

Dlaczego taki wybor ?

Firma prowadzi
petna ksiggowosé

TAK

NIE

Dla firm prowadzacych pelna
ksiegowos¢ wedtug przepisdw ustawy
o rachunkowosci, nie ma roznicy
migdzy leasingiem finansowym a
operacyjnym. W najczescie)
spotykanej formie obydwa rodzaje
traktowane s jako leasing finansowy.
Przewaga leasingu operacyjnego
polega tylko na bardziej korzystnych
przeptywach  finansowych  dzigki
tarczy podatkowe, czyli efektowi
zmnigjszenia obciazen podatkowych
w  wyniku poniesienia kosztow
uznawanych za koszt uzyskania
przychodow

Firma jest mato
rentowna

NIE

TAK

Najwicksza zaleta leasingu
operacyjnego jest stworzenie tarczy
podatkowey. Jesli jednak firma nie
przynosi wystarczajacych zyskow,
leasing finansowy pozwoli na
wolniejsze ujecie nabycia przedmiotu
w kosztach niz w przypadku leasingu
operacyjnego, €O moze miec¢ ten
skutek, ze firma utrzyma dodatnia
rentownos¢, a tym samym zdolnosé
do zaciagania dalszych zobowiazan

139 Kruk M., ,Leasing w Polsce...”, op. cit., s. 86-98
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Przedmiot leasingu NIE TAK Przy niskich stawkach amortyzaci

ma bardzo niska leasing operacyjny moze by¢ zupetnie

stawke amortyzacji niemozliwy do zrealizowania w
okresie zaplanowanym przez
leasingobiorcg. Diugosé umowy musi,
bowiem spetniac warunek
przynajmniej  40%  normatywnej
amortyzacji. Dodatkowo, przy niskich
stawkach zazwyczaj konieczne jest
ustalenie wartosci  koncowej w
leasingu operacyjnym na dosyc¢
wysokim poziomie w celu spetnienia,
wynikajacego z przepisow, wymogu
tzw. wartosci  hipotetycznej, co
podnos koszt umowy ze wzgledu na
wolniejsza splate kapitatu

Przedmiot leasingu W leasingu operacyjnym nastapi

ma niska stawke szybsza  amortyzacja  podatkowa

amortyzacji, ae przedmiotu niz w leasingu

pozwaa ona na TAK NIE finansowym, gdzie amortyzacja

zastosowanie podatkowa jest rowna bilansowe;

wybranego  okresu

leasingu i na niska

wartos¢ koncowa

Firma chce bardzo W leasingu finansowym mozliwe sa

szybko sptaci¢ NIE TAK bardzo  krotkie  okresy  splaty,

przedmiot | sta¢ si¢ dopuszczalne sa nawet okresy 6 -

jego wiascicielem miesi¢czne

Zrodio: Bednarek M., ,, Leasing: najszybszy...” , op. cit.

Jak twierdzi Olaf Rurak — menedzer ds. produktow w Europejskim
Funduszu Leasingowym — dosy¢ tatwo jest stworzy¢ hipotetyczna firme i
sytuacje inwestycyjna pasujaca do leasingu kapitatowego lub operacyjnego.
Rurak wyjasnia, ze. ,Leasing kapitalowy bedzie wskazany dla mato
rentownej firmy, ktorej zalezy na utrzymaniu dodatnigj rentownosci lub ktora
bierze w leasing przedmiot o niskig stawce amortyzacji, przy okresie leasingu
duzo krétszym od okresu amortyzacji, np. dwuletnim. Z kolei leasing
operacyjny bardzigl optaci sie¢ rentowneg firmie, ptacace wysokie podatki,
rozliczajacel si¢ w formie pelng) ksiegowosci, bioracel w leasing srodki trwate

na krétki okres, ale pozwalajacy na minimalna wartosé koficowa.” **

140 Bednarek M., ,Leasing: najszybszy...”, op. cit.
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5.4. Poréwnanie czysto ekonomicznego rachunku optacalnosci leasingu i

kredytu bankowego.

Poréwnanie rachunku optacalnosci leasingu i kredytu bankowego bedzie
odnosi¢ si¢ do analizy catkowitego efektu ekonomicznego inwestycji

przeprowadzonej za pomoca tych dwoch form finansowania.

W tym migscu zostanie zaprezentowana symulacja, w Kktorg
przedsiebiorstwo X decyduje sie na dokonanie inwestycji, ktérej przedmiotem

jest samochdd ciezarowy.

Przedsigbiorca przeprowadza analize, czy lepie) bedzie oplacalo si¢
sfinansowaé przedsigwzigcie za pomoca Kkredytu, czy tez moze

kor zystniejsze okaze si¢ zastosowanie leasingu oper acyj nego.

Trzeba tu zaznaczy¢, ze leasing jest produktem bardzig) ztozonym niz kredyt |
jego dostarczenie wiaze sie¢ dla spotek leasingowych z poniesieniem
wiekszych kosztéw, dlatego tez w przedstawiongj ponizej analizie, stopa
procentowa dla leasingu bedzie o 1,5 punktu procentowego wyzsza od stopy

kredytu bankowego.

Przyklad: **

§ Przedmiotem inwestycji jest samochdd ciezarowy o wartosci 80000 zi.

§  Stawkaamortyzacji wynosi 20% rocznie.

§ Stawka podatku dochodowego dla podmiotéw gospodarczych — 19%.

§  Udziat wiasny/Optata wstepna rowna 20% wartosci samochodu — 16000

zt.

4 Kruk M., ,Leasing w Polsce...”, op. cit., S. 86-98
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§ Stopa procentowa zastosowana dla:
§ umowy leasingu — 9%
§ umowy kredytu —7,5%
§ Symulacja dwdch réznych okresow umow:
§ model A —48 miesiecy

8 model B — 24 miesiace

Przy zastosowaniu przez przedsigbiorstwo X kredytu bankowego, kosztem
uzyskania przychodu beda dla podmiotu:

§ prowizjabankowa

§ odsetki od kredytu

§ amortyzacja

Gdy przedsichiorstwo X skorzysta z leasingu operacyjnego, bedzie mogto
zaliczy¢ w koszty uzyskania przychodu nastepujace pozycje:

§ oplatawstepna

§ optata manipulacyjna (prowizja leasingodawcy)

§ cze$¢ odsetkowa rat leasingowych
§

czes¢ kapitatowa rat leasingowych

Wszelkie obliczenia, niezbedne do oceny optacalnosci sfinansowania
inwestycji przy pomocy kredytu bankowego oraz leasingu operacyjnego,
zaprezentowane zostang W ponizszej tabeli, z uwzglednieniem dwdch réznych
okresow trwania obydwu umow: sytuacja A — 48 miesiecy; sytuacja B — 24

miesiace.

Tabela nr 10, Koszty zwigzane ze sfinansowaniem inwestycji za pomoca
kredytu bankowego i leasingu oper acyjnego, na okres 48 lub 24 miesiecy,
poniesione przez przedsigbior stwo X.
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Sposob WyniKi Sposdb Wyniki
wylicze | Leasing | Leasing | wyliczeni | Kredyt | Kredyt
nia A B a A B
1. | Udziat wiasny =20%* | 16.000 | 16.000 | =20%* 16.000 | 16.000
80 tys. 80 tys.
2. | Optata =1,5%* | 1.200 1.200 =1,5%*64 | 960 960
manipulacyjna 80 tys. tys.
Raty odsetkowe 12.721 7.328 10. 277 | 5.119
4. | Raty kapitatowe 62.412 | 51.295 64.000 | 64.000
Wykup =hipote- | 1.588 12705 | | e | e
tycznej
wartosci
6. | Amortyzacja | | -emeeeeme | e =lata*20% | 64.000 | 32.000
*wartose¢
poczatko-
wa
7. | Laczny wydatek na | =1+2+3 | 93.921 | 88.528 | =1+2+3+4 | 91.237 | 86.079
inwestycje +4+5
8. | Koszty uzyskania| =1+2+3 | 92.333 | 75.823 | =2+3+6 75.237 | 38.079
przychodu +4
9. | Tarczapodatkowa | =19%*8 | 17.543 | 14.406 | =19%*8 |14.295 | 7.235
10. | Faktyczny wydatek | =7-9 76.378 | 74122 | =7-9 76.942 | 78.843
11. | Réznica w | Wariant A —48 miesigcy: 564 | Wariant B — 24 miesiagce:
wydatkach Z& mnig przy leasngu niz | 4722 z mnig przy leasingu

przy kredycie

niz przy kredycie

Zrodio: Kruk M., , Leasing w Polsce...” ,0p. cit., s. 86-98

Z obliczen w tabeli nr 10 wynika, ze taczna wartos¢ wydatkdw

poniesionych przez przedsighiorce X na sfinansowanie inwestycji przy

pomocy

leasingu

operacyjnego

przewyzszyta  wartosé¢

wydatkéw

poniesionych przy zastosowaniu kredytu bankowego (w obydwu wariantach

dtugosci trwania okresu umow — 48 i 24 miesiace).
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Gdy jednak spojrzy sic na pozycje nr 8 i 9 w powyzsze tabeli, to sytuacja
wyglada juz zdecydowanie korzystnieg w przypadku leasingu niz przy
kredycie. Korzystajac z leasingu bowiem, przedsigbiorca zalicza wigksza
czes¢ kosztébw w koszty uzyskania przychodow, a przez to wielkosé
zaoszczedzonego podatku(efekt tzw. tarczy podatkowe)) jest rowniez wicksza.
Po 24 miesiacach finansowania inwestycji za pomoca kredytu tylko 44%
wydatkow stanowi koszt uzyskania przychodu dla przedsiebiorcy, podczas
gdy poziom ten przy leasingu operacyjnym wynosi az 86%. Trzeba
zaznaczy¢, ze efekt ten bedzie stabt wraz ze zréwnywaniem sie diugosci
trwania umowy leasingowegj z normatywnym okresem amortyzagji

przedmiotu. 1*

W efekcie koncowym, mimo przyjecia zalozenia 0 wyzsze stopie
procentowe] dla umowy leasingu, catkowity koszt zwigzany z inwestycja
jest 0 564 zt mnigjszy przy leasingu operacyjnym niz przy kredycie w
wariancie A — okres umowy 48 miesigcy — i 0 4722 zZk mnigszy przy

leasingu w wariancie B — okres umowy 24 miesiace.

W wyniku powyzszej analizy, leasing operacyjny moze by¢ uznany za
metode korzystniejsza z ekonomicznego punktu widzenia niz kredyt
bankowy.

Chociaz ten wniosek jest zbiezny takze z wieloma innymi symulacjami i
przyktadami poréwnawczymi z literatury fachowej, to nalezy pamigtac, ze
kazdy przedsicbiorca sam musi oceni¢ korzysci kazdego konkretnego
rozwigzania. Powinien rozwazy¢ aktualng oferte firmy finansujacel oraz
korzysci i skutki negatywne w dtuzszej perspektywie zwiazane z przedmiotem

umowy i rozliczeniami finansowymi.

142 1 hidem, s. 86-98
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Podsumowanie

Wplyw, na postepujacy w ostatnich latach niezwykle dynamicznie
rozw¢j leasingu w Polsce, maja niewatpliwie uregulowania prawne tego
zagadnienia.

Wprowadzenie unormowania leasingu w prawie cywilnym, podatkowym
oraz bilansowym zaowocowato spopularyzowaniem tel formy finansowania
dziatalnosci inwestycyjng.

Bowiem do momentu scistego uregulowania prawnego tematu, na rynku ustug
leasingowych panowat chaos i dochodzito do licznych nieporozumien |
konfliktow pomiedzy podmiotami chetnymi do korzystania z leasingu a
organami podatkowymi. Dopiero okreslenie jednoznacznych ram prawnych
pozwolito zlikwidowa¢ mozliwosé szerokig i niekonsekwentneg interpretac)i
przepisdw podatkowych przez urzedy skarbowe.

Chociaz nowe przepisy regulujace zagadnienie leasingu nie sa doskonate, jako
ze ustawodawca nie przewidziat wielu sytuacji, do jakich dochodzi na rynku
leasingowym, to wprowadzone rozwiazania nalezy oceniac pozytywnie,
dlatego ze uporzadkowaty wiele ngjwaznigjszych i podstawowych kwestii.

Zmiany w prawie oraz liczne zalety towarzyszace leasingowi zostaty
zauwazone i docenione prze przedsiebiorcow i ta forma finansowania
inwestycji stata si¢ podstawowym zrodiem pozyskiwania srodkéw na
przedsiewziecia firm.

Rynek leasingu rozkwita z kazdym rokiem, a szczegdélny wplyw na jego
atrakcyjnos¢ maja ngjistotniejsze dla przedsicbiorcow zalety, czyli tarcza
podatkowa, uproszczona procedura rozpatrywania wnioskéw oraz elastyczne
uksztattowanie warunkOw umowy leasingu, np. przy ustalaniu wysokosci

oplaty wstepnej i harmonogramu spiaty.
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Wymienione wyzgj korzysci oraz inne pozytywne cechy leasingu sprawigja,
ze w wielu przypadkach przedsigbiorcy przy finansowaniu inwestycji

chetnigj, niz po kredyt bankowy, siegaja wiasnie po ten instrument finansowy.

129



Spisliteratury

10.

11.

12.
13.

14.

15.

16.

17.

Antosik Arkadiusz, ,, Eksport leasingiem finansowany”, Rynki
Zagraniczne z 20.04.2006 .

Bednarek Macigj, ,, Biuro lub magazyn mozna tez leasingowac” , Gazeta
Prawnanr 75z 17.04.2007 r.

Bednarek Macig, ,, Firmy wzi¢ty w leasing maszyny za 6,3 mid ztotych”,
Gazeta Prawnanr 75z 17.04.2007 r.

Bednarek Macigj, ,, Rynek ustug leasingowych w 2006 roku wzrést o 32
proc.”, Gazeta Prawna nr 36 z 20.02.2007 r.

Bednarek Macig, ,, Santander wchodzi narynek leasingu”, Gazeta
Prawna nr 102 z 28.05.2007 r.

Bednarek Macig, , W Polsce firmy z branzy leasingowej zarzadzaja juz
ponad 80 tys. samochoddw”, Gazeta Prawna nr 98 z 22.05.2007 r.
Bednarek Macigj, ,, Leasing: najszybszy sposdb na finansowanie”’, Gazeta
Prawna nr 36 z 20.02.2007 r.

Bukowska — Piestrzynska Agnieszka, ,, Leasing. Istota, uwarunkowania,
funkcjonowanie.”, Wydawnictwo Wyzszej Szkoty Finansdw i
Informatyki im. prof. J. Chechlinskiego w t.odzi, £.6dz 2003 r.

Debski Wiestaw, Kozera Kazimierz, ,, Leasing czy kredyt”, Poltext,
Warszawa 1991 r.

Dworniak Jan, , Leasing. Komentarz, ewidencja ksiegowa i zbior
przepisow”, P.U.H.P. Sanpollac, Warszawa 2002 r.

Dylag Bartosz, , Nowos¢, ale tylko w Polsce”, Puls Biznesu z 12.04.2006
r.

Gotda Michat, , Leasing”, Difin, wydanie 2, Warszawa 2003 r.
Grabowska Anna, ,, Zarzecz uzywana ptaci si¢ jak zanowa”,
Rzeczpospolita z 22.03.2006 r.

Grzybowska Matgorzata, Zubrzycki Janusz, , Leasing. Zagadnienia
podatkowe i rachunkowe”, Unimex, Wroctaw 2003 r.

Korczyn Aleksander, , Leasing na nowych zasadach. Aspekt prawny,
podatkowy i ksiggowy”, Sigma, Skierniewice 2005 r.

Kostrubiec Witold, ,, Nowoczesny sposob pozyczania®, Gazeta M SP z
01.07.2005 r.

Kruczalak Kazimierz, , Leasing i jego gospodarcze zastosowanie”’,
Wydawnictwa Prawnicze ,,Lex”, Gdansk 1996 r.

130



18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.
29.

30.

31

32.

33.

35.

36.

37.
38.

39.
40.

Kruk Marcin, ,,Leasing w Polsce — stan prawny i perspektywy rozwoju’,
Bank i Kredyt (wydawca NBP), marzec 2006 r.

Langier Adam, ,, Leasing w teorii i praktyce funkcjonowania
przedsicbiorstw”, PTE, Szczecin 2006 r.

Leder Anna, ,, Leasing uzupetnia inne zrodta kapitatu”, Puls Biznesu z
08.12.2005 r.

Lewandowska Lucyna, ,, Niekonwencjonal ne formy finansowania
przedsichbiorczosci”, ODDK, Gdansk 1999 r.

Lagowska Agata, , Leasing jest prosty i korzystny”, Gazeta Prawna nr
113z 13.06.2007 r.

Misterska — Dragan Barbara, Turzynski Mikotqj, , Leasing w ksiggach
rachunkowych i jego prezentacjaw sprawozdawczosci”, Stowarzyszenie
Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2006 r.

Okreglicka Matgorzata, ,, Leasing. Aspekty prawne, organizacyjne i
ekonomiczne.”, Difin, Warszawa 2004 .

Ostrowska Katarzyna, ,, Nizsze marze, ale wyzsze optaty”,
Rzeczpospolita z 16.05.2006 r.

Ostrowska Dorota, ,, Kredyt czy leasing?’, Gazeta Bankowa, 2 — 8 lipca
2007 r.

Ostrowska Katarzyna, ,, Firmy leasingowe pobity swoj rekord”,
Rzeczpospolita z 26.02.2007 r.

Ozdg Irena, ,, Leasing a podatek dochodowy”, Difin, Warszawa 1995 r.
Poczobut Jerzy, ,,Umowa leasingu w prawie kragjowym i
miedzynarodowym”, PWN, Warszawa 1995 r.

Pokojska Agnieszka, ,, Jak ksicgowac leasing”, Gazeta Prawna z
05.06.2006 r.

Pokojska Agnieszka, ,, Kazda umowa leasingu bedzie ksiggowana tak
samo”, Gazeta Prawna nr 103 z 29.05.2007 r.

Sasin Wiestaw, ,, Kredyt, leasing czy dzierzawa?’, Framax, Skierniewice
2001 r.

Snopczynski Mikotgj, ,, Opodatkowanie leasingu. Praktyczne porady,
orzecznictwo”, C.H. Beck, wydanie 2, Warszawa 2002 r.

Stec Andrzegj, , Leasing rosnie z inwestycjami”, Gazeta Wyborcza z
11.05.2006 r.

Zatupka Dariusz, Zyniewicz Macigj, , Leasing ABC oraz D”, Unimex,
Wroctaw 2001 r.

Zyrek Matgorzata, , Leasing w podatkach i ksiegowosci”, Difin,
Warszawa 2002 r.

» Raport — Leasing”, Forbes 05/2007 r.

Materiaty firmy BRE Leasing Sp. z 0.0. z konferencji w Starych
Jabtonkach z 21.05.2004 r.

Zwiazek Przedsiebiorstw Leasingowych, www.leasing.org.pl

L easeurope, www.leaseurope.org

131


http://www.leasing.org.pl
http://www.leaseurope.org

Akty nor matywne

1. Ustawaz dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych

2. Ustawaz dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0sob
prawnych

3. Ustawaz dnia 8 stycznia 1993 r. o podatku od towardéw i ustug oraz o
podatku akcyzowym

4. Ustawaz dnia9 listopada 200 r. 0 zmianie ustawy o rachunkowosci
Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 6 kwietnia 1993 r. w sprawie
zaliczania przedmiotu uméw najmu lub dzierzawy rzeczy albo praw
majatkowych do sktadnikdw majatku stron tych umow

6. Kodeks cywilny

132



133



