SPIS TRESCI

WWSEQP e 5

Rozdzial 1

Koncepcja przyczynowosci w eKonomii.................ccoooeiiiiiiiiii 8
1.1. Pojecie przyczynowoSci W eKOMOMIT ........evuieieiieieiieiiienieeiececeieeeeeene 8
1.2. Znaczenie decydenta w relacjach przyczynowych ..........ccccccoevveeiininnnnne 11
1.3. Ekonometryczne podstawy modelowania relacji przyczynowych ......... 13

Rozdzial 2

Koncepcja kointegracji szeregéw czasowyeh ... 16
2.1. Rzad zintegrowania szeregow czasowych ..............oooiiiiiininn 16
2.2. Kointegracja szeregow czasoWyCh .......coccovviiiiriiiieniee e 20
2.3. Procedura Engle’a i Grangera budowy modelu korekty bledem ............ 23

Rozdzial 3

Modele i narzedzia VAR ... 25
3.1. Podstawowy model VAR — test przyczynowosci Grangera ................... 25
3.2. Narz¢dzia zwiazane ze strukturalnym modelem VAR ...........ccocceee. 28

Rozdzial 4

Znaczenie rynku paliw w ksztaltowaniu cen akcji spotki PKNOrlen ......... 31

4.1. Reakcja detalicznych cen paliw na zmiany cen hurtowych PKNOrlen..31
4.1.1. Ksztaltowanie si¢ cen detalicznych i hurtowych paliw w Polsce
W latach 2005-2008 ........ccooirieeeieeeeeeeee et 31
4.1.2. Powiazania korelacyjne cen detalicznych i hurtowych................... 33
4.1.3. Reakcje impulsowe cen detalicznych na zmiany cen hurtowych ....34
4.2. Asymetryczne reakcje cen akcji spotki PKNOrlen na zmiany ceny ropy

NATYNKU ARA ..ot e e e eae e 37
4.2.1. Ksztaltowanie si¢ cen ropy na rynkach §wiatowych 1 notowan cen
akcji SPOKI PKINOTICM ..cveieiicececeee et 37
4.2.2. Wplyw cen ropy na ksztalttowanie notowan akcji spotki PKNOrlen
— WJECIE MOAEIOWE. ... ..ottt 39

Rozdzial 5
Polski rynek kapitalowy na tle rynkow Swiatowych ................................ 43

5.1. Dhugo i krétkookresowe powigzania pomigdzy indeksami sektorowymi

a indeksem gietdowym WIG ..ot 43
5.1.1. Ksztattowanie si¢ notowan indekséw w latach 1998-2009............. 43
5.1.2. Analiza KOTelacji .......ccoveeierieiieiieicee e 44



5.1.3. Model ECM powiazan indekséw sektorowych z indeksem WIG ...46
5.2. Koniunktura na polskim rynku kapitalowym wobec sytuacji na rynkach

WIOAACYCR .. ettt et e e 49
5.2.1. Integracja rynkow kapitatowych.........ccccooiiiinniiiininniine 49
5.2.2. Powigzania korelacyjne indeksow gietdowych............................ 51
5.2.3. Transmisja cen indeksow gietdowych .........ccccooveiienieniiniciiinncn 52

Rozdzial 6
Wybrane problemy transmisji cen na polskim rynku pieni¢znym ............. 56

6.1. Reakcja stop procentowych w Polsce na zmiany stop procentowych

W USA 1 Srefie @UI0....co.eiiiiiiiiiiiieecte e 56
6.1.1. Metodyka badan ..o 56
6.1.2. Tendencje zmian stdp procentowych na badanych rynkach............ 58
6.1.3. Analiza powiazan stop procentowych.........ccocceeieiviiinicnnienneene. 59

6.2. Zachowanie kurséw walut panstw Europy Srodkowej wzgledem euro i

OLATA. ...ttt ettt 63
6.2.1. Zmiennos$¢ kurséw walutowych.........ccoooeiiii 63
6.2.2. Analiza korelacji i kointegracji kurséw walutowych..................... 66

POASUMOWANIE ........coccoiiiiiiiiiiiiiiiie et 73
Bibliografia ... 74



