1.1.
1.2.
1.3.
1.4.
1.5.
1.6.

2.1,
2.2.
2.3.
24.
2.5.
2.6.
2.7.
2.8.
2.9.

3.1
3.2

Spis tresci

Wprowadzenie

Rozdziat 1
Istota projektow inwestycyjnych, ich opfacalnosc i ryzyko

Inwestycje — pojecia, podstawowe cechy

Klasyfikacje inwestycji rzeczowych

Czynniki determinujace optacalno$¢ inwestycji
Rachunek ekonomicznej oplacalnosci inwestycji

Etapy przygotowania projektu inwestycyjnego
Podstawowe Zrodia finansowania inwestycji rzeczowych

Rozdziat 2
Zakres feasibility study (studium wykonalnosci)
wedtug metodyki UNIDO

Geneza i historia projektu

Analiza rynku i koncepcji marketingowe;j

Zuzycie surowcow i innych naktadéw

Lokalizacja i Srodowisko

Rozwigzania techniczne projektu

Strona organizacyjna przedsiewzigcia i koszty ogdlnozakladowe
Zasoby ludzkie

Harmonogram realizacji przedsigwzigcia

Analiza finansowa i ocena projektu

Rozdziat 3
Szacowanie przeplywdw pienieznych
(wspotautor Maciej Tyworiczuk)

Informacje podstawowe o prognozowaniu przeptywow pieni¢znych
Zasady ustalania przeptywdw pieni¢znych

3.2.1. Réznicowe ujgcie przeplywdw pienigznych

3.2.2. Koszty zapadie (koszty utopione)

3.2.3. Koszty utraconych korzysci

11

11
14
24
30
32
35

42

42
43
48
50
51
53
53
54
55

58

58
63
64
67
68




6 | spis tresci

3.3.

3.4,

4.1.
4.2.

5.1,

5.2,

3.2.4. Okresy planowania
3.2.5. Efekty posrednie (skutki uboczne)
3.2.6. Modelowanie realne i nominalne
3.2.7. Wiarygodno$¢ zrodet
3.2.8. Koszty przygotowanej prognozy
Przeptywy pieni¢zne w poszczeg6lnych fazach cyklu projektu
3.3.1. Przeplywy pieni¢zne w fazie uruchomienia projektu
3.3.2. Przeplywy pieniezne w fazie eksploatacji projektu
3.3.3. Przeplywy pienigzne w fazie likwidacji projektu
3.3.4. Praktyczne wskazowki szacowania wybranych kategorii
przeplywéw
3.3.4.1. Przeplywy operacyjne
3.3.4.2. Zapotrzebowanie na kapital obrotowy netto
3.3.4.3. Przeplywy finansowe (finansowanie projektu kapitalem
obcym)
3.3.4.4. Strumienie pieniezne podatkowe
Formuly i algorytmy stosowane do ustalania przeptywow pieni¢znych netto

Rozdziat 4

Charakterystyka stopy dyskontowej i modeli wykorzystywanych
do jej obliczania

(wspdtautor Maciej Tyworiczuk)

Istota wyznaczania stopy dyskontowej

Modele i metody wspomagajace wyznaczanie stopy dyskontowe;

42.1. Okreslanie stopy dyskontowej za pomoca metody sktadania
czynnikéw ryzyka

4.2.2. Okreslanie stopy dyskontowej za pomoca metody wyceny aktywéw

4.2.3. Okreslanie stopy dyskontowej za pomocg $redniego wazonego

kosztu kapitatu

4.2.4. Okreslanie stopy dyskontowej za pomoca krancowego kosztu
kapitatu

Rozdziat 5

Narzedzia wykorzystywane do oceny finansowej projektéw
inwestycyjnych

Proste metody oceny optacalnosci

5.1.1. Prosty okres zwrotu

5.1.2. Ksiggowa stopa zwrotu

5.1.3. Proég rentownosci

Dyskontowe metody oceny optacalnosci

5.2.1. Podstawowe metody dyskontowe
5.2.1.1. Warto$¢ biezaca (zaktualizowana) netto
5.2.1.2. Wewngtrzna stopa zwrotu
5.2.1.3. Indeks rentownosci inwestycji

69
69
70
72
72
73
74
76
83

86
86
95

101
102
106

115

115
118

119
121

138

151

157

160
161
165
169
171
172
172
182
190



5.3.

6.1.
6.2.
6.3.
6.4.
6.5.
6.6.
6.7.

5.2.2. Zmodyfikowane metody dyskontowe
5.2.2.1. Zmodyfikowana warto$¢ zaktualizowana netto
5.2.2.2. Zmodyfikowana wewngtrzna stopa zwrotu
5.2.2.3. Zmodyfikowany indeks rentownos$ci inwestycji
5.2.3. Pozostale metody dyskontowe
5.2.3.1. Zdyskontowany okres zwrotu
5.2.3.2. Rownowazna rata roczna oraz warto$¢ biezaca netto
nieskonczonej powtarzalnosci
Wykorzystanie opcji rzeczywistych w ocenie oplacalnosci

Rozdziat 6
Metody analizy ryzyka projektéw inwestycyjnych

Ryzyko w planowaniu inwestycji
Statystyczne miary ryzyka
Metoda réwnowaznika pewnosci
Analiza wrazliwosci

Analiza scenariuszy

Analiza drzew decyzyjnych
Metody symulacyjne

Bibliografia

Indeks rzeczowy

Spis tredci | 7

192
193
194
197
199
199

201
206

214

214
216
223
226
231
234
237

243
246



