Spis tresci

Wprowadzenie

1.1.

1.2.

2.1.
2.2.

2.3.

24.

1. System finansowy a wzrost gospodarczy

Kanaly wptywu systemu finansowego na wzrost gospodarczy
1.1.1. Rozwdj systemu finansowego a wzrost gospodarczy
1.1.2. Struktura systemu finansowego a funkcjonowanie gospodarki

1.1.3. Mechanizmy transmisji wptywu systemu finansowego na sfere realng

gospodarki — przeglad badan empirycznych
Funkcje gietdy papieréw wartosciowych
1.2.1. Uwarunkowania realizacji funkcji gietdy
1.2.2. Kapitatowe funkcje gietdy
1.2.3. Pozakapitatowe funkcje gieldy
1.2.4. Wspolzaleznosci migdzy funkcjami gietdy

2. Wycena kapitatu przez gietdowy rynek akgji

Efektywnosé informacyjna gietdowego rynku akcji

Zawarto$¢ informacyjna kurséw akcji

2.2.1. Synchroniczno$é¢ kursow

2.2.2. Stopien odzwierciedlania przysztych dochodéw w kursach akcji
2.2.3. Alternatywne miary zawartosci informacyjnej cen akcji
Kursy akcji a warto$¢ wewnetrzna akcji

2.3.1. Warto$¢ rynkowa akcji

2.3.2. Wartos¢ fundamentalna akcji

Krotkowzrocznosé akcjonariuszy

2.4.1. Istota krotkoterminowosci

2.4.2. Inwestorzy indywidualni

2.4.3. Inwestorzy instytucjonalni

15
15
23

28
34
34
37
40
47

51

51
55
56
62
64
68
68
71
77
77
81
84



6

3.1

3.2

3.3.
3.4.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

5.1
5.2.

5.3.

Spis tresci

3. Mobilizacyjna funkcja gietdowego rynku akdji

Determinanty oszczgdnosci

3.1.1. Poziom oszczednosci

3.1.2. Wybor formy gromadzenia oszczg¢dnosci

Gietdowy rynek akcji a oszczednosci gospodarstw domowych

3.2.1. Wplyw rynku akcji na oszczgdnosci w ramach analizy portfelowej
3.2.2. Efekt bogactwa

Wplyw gietdowego rynku akcji na inwestycje zagraniczne

Rola niebankowych instytucji posrednictwa finansowego

3.4.1. Domy maklerskie

3.4.2. Instytucje wspolnego inwestowania

4. Wplyw gietdowego rynku akcji na finansowanie inwestycji
i alokacje kapitatu

Determinanty inwestycji

4.1.1. Pojecie i znaczenie inwestycji

4.1.2. Teorie inwestycji

4.1.3. Gietdowy rynek akcji a inwestycje realne — teoretyczne ramy analiz

Wrazliwos¢ inwestycji realnych na rynkowa wyceng akcji

4.2.1. Menedzerska a rynkowa percepcja

4.2.2. Teoria g Tobina — ujgcie mikroekonomiczne

Finansowanie inwestycji poprzez emisj¢ akcji

4.3.1. Zrodta finansowania inwestycji w spotce akcyjnej

4.3.2. Emisja nowych akcji w $wietle teorii struktury kapitatu

4.3.3. Wybdr terminu emisji akcji

Wplyw gietdowego rynku akcji na wzrost gospodarczy

4.4.1. Gieldowy rynek akcji a alokacja kapitatu w gospodarce

4.4.2. Gietdowy rynek akcji jako determinanta wzrostu gospodarczego
— ujecie funkcyjne

5. Realizacja funkgcji kapitatowych przez rynek akcji na GPW
w Warszawie

Schemat procedury badawczej

GPW w Warszawic jako element systemu finansowego w Polsce
5.2.1. System finansowy w Polsce

5.2.2. Rozwdj ilosciowy rynku akcji na GPW w Warszawie

5.2.3. Mikrostruktura gietdowego rynku akcji

Funkcja wartosciujgca gietdowego rynku akcji w Polsce

5.3.1. Efektywnos¢ informacyjna gietdowego rynku akcji w Polsce

89

89

89

97
101
101
103
108
113
115
117

125

125
125
128
132
134
134
140
144
144
148
149
152
152

154

161

161
165
165
169
178
184
184



Spis tresci

5.3.2. Zawartos¢ informacyjna kurséw na gietdowym rynku akcji w Polsce
5.3.3. Wycena ex post akcji notowanych na GPW w Warszawie
5.3.4. Zjawisko krotkoterminowosci na polskim gietdowym rynku akcji
5.4. Mobilizacja kapitatu przez gietdowy rynek akcji w Polsce
5.4.1. Struktura srodkow potencjalnie mobilizowanych przez gietdowy rynek
akeji
5.4.2. Mozliwos¢ dywersyfikacji ryzyka na rynku akcji GPW w Warszawie
5.4.3. Rozwdj rynku akcji na GPW w Warszawie a stopa oszczednosci
5.4.4. Mobilizujgca funkcja gieldowego rynku akcji a zagraniczne inwestycje
portfelowe
5.4.5. Znaczenie rozwoju nicbankowych instytucji posrednictwa finansowego
5.5. Wplyw rynku akcji na GPW w Warszawie na inwestycje realne
5.5.1. Funkcja sygnalizacyjna gieldowego rynku akcji w Polsce
5.5.2. Pozyskanie kapitatu na rynku akcji GPW w Warszawie
5.5.3. Finansowanie inwestycji w spotkach gietdowych
5.5.4. Wplyw gietdowego rynku akcji na alokacje¢ kapitatlu w Polsce

Podsumowanie
Bibliografia

189
197
201
204

204
209
212

220
222
233
233
236
245
249

253
261



