Spis tresci

Zarys ewolucji pienigdza
Pieniadz kruszcowy . .. .. ... ... ....
Pieniadz papierowy . .. ............

Wstep
1.
1.1.
1.2.
1.3.

Rynek pieniezny i walutowy

2.1.
2.2,

Stopa procentowa

3.1.

3.2.
33.

Kreowanie pienigdza

4.1.
4.2.

Teorie popytu na pienigdz

5.1,
5.2.
5.3.

Pieniadz bezgotéwkowy . .. ... ... .. ..

Instrumenty rozliczeniowe i kredytowe . . . .
Charakterystyka rynku pienigznego . . .. ..

2.2.1. Miedzynarodowy rynek pienigzny — rynek eurowalutowy . ... .........

2.2.2. Inne segmenty rynku pieni¢znego . . .
2.2.3. Rynek walutowy .. ..........

Istota stopy procentowej . . ... .......

3.1.1. Teoria funduszy pozyczkowych . . ..
3.1.2. Teoria preferencji ptynnodci . . . . ..
Terminowa struktura stép procentowych . . ..

Zmiana wartoSci pieniadza w czasie . . . . ..
33.1. Procent skfadany . ...........
3.3.2. Efektywna stopa procentowa . . . ..

Pojecie podazy pieniadza . . . . ... ...
Mechanizm kreowania i czynniki ksztaltujace podaz pieniadza . . . ... ... ... ...
4.2.1. Kreowanie pieniadza bankowego . .. ... ... ... .. oL
4.2.2. Czynniki wplywajace na podaz pieniadza bankowego . . ... ... ... ....
4.23. Wplyw banku centralnego na rezerwy bankéw komercyjnych . . ... ... ...
Bezpieczefistwo bankGw . . .. ... e
4.3.1. Metody pozyskiwania kapitalu przez bank . . ... ... ... o 0oL

4.3.2. Wielko§¢ kapitatu banku . . .. .. ..

Hlosciowa teoria pieniadza . .. ... ... ..
Keynesa teoria preferencji ptynnosci . . . . . .

Monetarystyczna teoria pieniadza (Friedmana)

11

11
15
23

26

26
31
33
34
36

Sk R

49
52
56
57
58

60

60
63
63
72
75
11
77
79

84
84
89
96



5.4. Neokeynesizm i NEOMONGIATYZIN . . . . . .« v . v v vt ottt e et e e
5.5. Bezrobocie a inflacja — spory teoretyczne . . . . .. .. ... ... ..o
Bank centralny i cele polityki pienigznej . . ... ... ... .. ... ... ... .. ... .
6.1. Funkcje banku centralnego . . . ... ... ... ... ... .. ... .
6.2. Aktywa i pasywa banku centralnego . . . . ... .. ... ...
6.3. Drogi transmisji impulséw pienieznych . . ... ... ... ... .. ... ... .....
6.3.1. Tradycyjny mechanizm transmisji impulséw pienigznych . ... ... ... ...
6.3.2. Hipoteza dostgpnosci kredytu . . . ... ... ... ... .. L.
6.3.3. Teoria wskaznika g Tobina . . .. .. ... ....................

6.3.4. Efekt niepetnej informacji . . . . . ... ... .. L.
6.3.5. Mechanizm transmisji impulséw pienigznych przez wydatki konsumpcyjne
6.3.6. Mechanizm transmisji impulséw pieni¢znych przez zmiany kursu walutowego
6.4. Cele polityki pienigznej . . . . . . .. ... e
6.4.1. Cel strategiczny i cel pofredni . .. ... ... .. ... ... ... .....
642, Cel Operacyjny . . . . . . o i it e e e e e e
6.43. Polityka stalej zasady a polityka dyskrecjonalna . . . . ... ...........
6.5. Aneks: Kanal majatkowy polityki pienigznej w Polsce . . . ... .............
6.5.1. Czynniki poprzedzajace zmiang cen aktywéw gietdowych . .. ... ... ...
6.5.2.  Kierunek polityki pienigznej w Polsce a zmiany rynkowych cen akcji . . . . . .
6.5.3. Zmiany rynkowych cen akcji a inwestycje przedsigbiorstw w Polsce . . . .. ..
6.54. Podsumowanie . .. .. ... ... .. ... L.,

Instrumenty polityki pienigznej . . .. ... ... .. .. ... .. ... . ... ... ... ..

7.1. Stopy procentowe banku centralnego . . . .. ... ... ... ...
7.2. Rezerwa obowiazkowa . . . ... ... ...
7.3. Operacje kredytowo-depozytowe banku centralnego . .. .................
74. Operacje otwartegorynku . . . . . . .. L L
7.5. Instrumenty sterowania bezposredniego . .. ... .. ... ... ... ... .. .. ...

Modele polityki pienigznej w gospodarce zamknietej . . .. .. ... ... ... . .. ...

8.1. Model IS-LM . . . . e
8.2. Podaz pieniadza a stopa procentowa w modelu IS-LM . . . ... ... ... ... ....
83. Model AS-AD . . . .
8.4. Neokeynesowski model polityki pieniginej . .. .. ... ... ..............
8.4.1. Spdr o rolg padistwa w ksztattowaniu aktywnoéci gospodarczej . ... ... ...
8.4.2. Cel inflacyjny polityki pienigznej . . .. ... ... .. ... ... .. ......

8.4.3. Neokeynesowskie ujgcie realizacji celu inflacyjnego . . ... ... ........
8.4.4. Neokeynesowski model polityki pienigznej AD-IA . ... ............

8.5. Spér o mechanizm rynkowy . . . .. . ... L e
Zagraniczne uwarunkowania polityki pienieznej . . .. .. ... ... ... .. ... .. ..
9.1. Gospodarka a otoczenie zagraniCzne . . . . . . . . . . .. ..o i iu .

9.1.1. Miedzynarodowe cykle gospodarcze . . ............... ... .....
9.1.2. Kurs walutowy . . . . ...
9.1.3. Jak inwestycje finansowe wptywaja na kurs walutowy . . ... ... ... ...
9.2. Integracja Polski ze strefa euro . . . . . . ... ... ... ...
9.2.1. Strefa euro a optymalny obszar walutowy . ... .................
9.2.2. Korzysci integracji polski ze strefg euro . . . . ... ... ... . ...
9.2.3.  Koszty integracji ze strefa euro i wnioskidlaPolski . ... ............
93, Podsumowanie . . . . . . .. ... e e e e

143

143
144
148
151
155



s egdd e e i s !

10. Modele polityki pienigznej w gospodarce otwartej . . ... ... ............ .. 218
10.1. Polityka pieni¢zna a kurs walutowy w gospodarce otwartej . . . .. ... ... ..... 218
10.2. Polityka pieni¢zna w modelu IS-LM-BP . . . ... ... ... ... L o 222
10.3. Polityka pienigzna w modelu AS-AD-NX . .. ... ... ................. 228
10.4. Cele polityki pienigznej w gospodarce otwartej . . . . . . . .. ... 232
11. Wybrane problemy polityki pienigznej Narodowego Banku Polskiego . . . ... ... .. 236
11.1. Wplyw zmian podazy pieniadza na produkcjg i ceny . .. .. .. ..... ... ..., 236
11.2. Podaz pieniadza a zmiany produkcji przemystowe) i zmiany cen w Polsce . . ... ... 239
11.3. Analiza polityki pienigznej NBP w 2000 r. . . .. ... ... ... ............ 241
ZaKONCZENI® . . . . . . . . . 252
Bibliografia . ... ... ... ... ... 253

INdeKS . . . . . 254



