Spis tresci

PrZEAINOWA .....oviiriirerereeersenesie s seaeseressesesssssssssssasssessaesesessesssnsssssssstssstsasessstessssses

WYKAZ SKEGLOW ...coovnninniiniiciiieinciinssssissssss st sssisssesssssssessssssssssssssbsssisssssassnss

BiblIOGrafia ........coccomiviiiiciiniiitnnississts s sssesssssreseies

Wprowadzenie

Rozdzial 1. Polityczne uwarunkowania regulacji europejskiego rynku
uslug finansowych ... reeti ettt san e R b nan

§ 1. UWagi 080INE ittt s
§2. Od wspdlnego rynku do jednolitego rynku ........covemeeceriveernscecnreninnsne
§ 3. Plan Dziatania w zakresie Ustug Finansowych (Financial Services
Action Plan) .. evererebesesetotererer s s b ben e ae s e seebeasteaaee
I. Wprowadzenie ........ e v saees
I1. Dlaczego wprowadzono FSAP.........cimmmeesssenieseresenssisnes
[II. Wytyczne dla dzialan vttt s bbb en
IV. Plan dzialania w zakresie ustug finansowych ...
V. Cele strategiczne FSAP ...
1. UWagi 0ZOINE ...ttt
2. Wsp6lny rynek dla hurtowych ustug finansowych ................
3. Utworzenie i rozw6j otwartego i bezpiecznego rynku
detalicznego
4. Zapewnienie ciaglej stabilnosci rynkéw finansowych UE
poprzez adekwatne zasady ostroZno$ci i nadzor ...
VI. Cel og6lny: zmniejszenie roznic w systemach nadzoru
korporacyjnego i w systemach podatkowych ......ieieiionencinnnns

VII. Ramy instytucjonalne zapewniajace wdrozenie FSAP ................

1. Procedura Lamfalussy’ego

2. Raporty Komisji o postgpach w pracy nad FSAP .....ccoccrveeen.

VIII. Srodki przewidziane w ramach FSAP - ogolna charakterystyka ...

IX. Ocena FSAP przez Komisj¢ Europejska

X. Podsumowanie

§4. Zielona ksiega w sprawie polityki w zakresie ustug finansowych ......
§ 5. Biala ksiega w sprawie polityki ustug finansowych .....ooceveevvcrecervcscn
§ 6. Reforma i zalozenia polityki ustug finansowych po kryzysie .............
1. Europejski Plan Naprawy Gospodarczej

—

0L W NN AW W

13

14
14
15
18
20
23
24
25
27
31
31



Spis tresci

I1. Raport grupy de Larosiere’a

1. Proces harmonizagji ........

2. Reforma Nadzoru w UE .......................

3. Europejski System Nadzoru Finansowego ......................

HI. Komunikat komisji w sprawie realizacji Europejskiego Planu

Naprawy .....cccvemercmmenensnsronsssnssensnns.

1IV. Komunikat komisji w sprawie Europejskiego Nadzoru
Finansowego .................

§ 7. Strategia Europa 2020 .

I. Regulacja ustug finansowych dla zréwnowazonego wzrostu

II. Unijne ramy zarzadzania w sytuacji kryzysu w sektorze
finansowym .........

1. Elementy ram zarzgdzania w sytuacji kryzysowej ............
2. Finansowanie postepowania Nnaprawczego .......................

3. Projekt dyrektywy w sprawie ram postepowania
restrukturyzacyjnego i likwidacyjnego instytucji

finansowych i firm inwestycyjnych .........coooooveecomneereeon...

§ 8. Podsumowanie .........ccovereeeerereeesreirennnn.

Rozdzial II. Europejski System Nadzoru Finansowego .............................

§ 1. Uwagiogélne ...,

§ 2. Skiad Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego ...................

§ 3. Zasady nadzoru w UE

§ 4. Narzedzia nadzorcze ............

§ 5. Nadz6r makroostroznosciowy ..........

$ 6. Unia bankowa ....

§7. POASUMOWANIE .....cvvumerevencriirmrennsrnesesise s seeeesesassss cesseseseee
Rozdziat I11. Regulacja europejskiego rynku ustug finansowych ..........
S 1. WPIOWAAZENIE ...c.cvoercverecernrirnneirinss s ieseseeseesseeeesescessssesss s sens

§2. Konkurencja i harmonizacja ...........ccoooovervveeeernnnn.

§ 3. Wplyw kryzysu na regulacje .......

§4. Ryzykai korzyéci harmonizacji i konkurencji
§ 5. Harmonizacja w Unii Europejskiej .......

§ 6. Podsumowanie ..
Rozdzial IV. Przeglad kluczowych dyrektyw rynku ustug finansowych

§ 1. Wprowadzenie ...

§2. Rynek ustug bankowych .....oc.cmiveoeeceeeconneiceccereee oo

L. Dyrektywa w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci

przez instytucje kredytowe ..

1. Uwagi ogélne ..

VI

31
32
32
33

34

37
39
40

43
44
47

47
49
51
51
51
52
53
56
58
59

61
61
62
65
68
71
76

77
77
78

81
81



Spis tresci

1L

III.

2. Zasady dyrektywy ...

3. Zakres zastosowania
4, Zezwolenie

1.
2.
3.

4.
5.
6.

A. Pojecie zezwolenia

B. Warunki uzyskania zezwolenia .......

. Swiadczenie ustug poza krajem macierzystym .....c.ooennnen.

A. Dzialalno$¢ podlegajaca wzajemnemu uznawaniu ............

B. Dzialalnoéé poprzez oddzial
C. Dzialalno$¢ transgraniczna ....

D. Uprawnienia wlaéciwych organéw panstwa

cztonkowskiego przyjmujgcego

Nadzor ostroznosciowy .......

. Swiadczenie ustug przez podmiot spoza UE ...c..ccviiiiennnnnns

A. Pojecie, zadania, istotne elementy nadzoru

ostroznosciowego

B. Zasady nadzoru ostroznosciowego ..

C. Instrumenty nadzoru oStroZn0oSCIOWEZO0 ...cvevumsirmerunceinens

. Zmiany wprowadzone przez CRD III ...
. Dyrektywa CRD IV

A. Celizakres

B. Nowe uregulowania w CRD IV
Dyrektywa w sprawie ustug platniczych
Obszar ustug platniczych

Zakres dyrektywy PSD

Dostawcy ustug platniczych

A. Kategorie

B. Instytucja platnicza

C. Normy ostrozno$ciowe
Ustugi platnicze ...........

Jednolity Obszar Platno$ci w Euro (SEPA) ...cevvninnrvierininnees

Podsumowanie

Dyrektywa w sprawie instytucji pienigdza elektronicznego .......

1.

2. Cele dyrektywy
3.
4. Emitenci pienigdza elektronicznego

Uwagi ogdlne

Zakres przedmiotowy dyrektywy

A. Pojecie emitenta

B. Instytucja pienigdza elektronicznego

Pieniadz elektroniczny

. Zasady ostroznosciowe

82
83
84
84
84
86
86
87
88

88
89
89

89
90
91
92
93
93
94
95
95
96
97
97
97
99
101
103
103
104
104
105
105
106
106
106
107
108

VII




Spis tresci

VIII

IV. Dyrektywa w sprawie systeméw gwarancji depozytéw ...............

1. Uwagi ogolne .........cccuune...

Cele dyrektywy ....ccoocovvevercrenernnnrnnnen.
. Pojecie depozytu ...............
. Minimalny system gwarancji ...
. Podsumowanie .

m.:;wg\)

. Bankowo$¢ réwnolegla ........conveveeennennns

1. Wprowadzenie .......cocoevrerrrnenne. e
2. Pojecie bankowosci rownoleglej ..........ocvcevvvevrerreercrieeerorennnn,
3. Zielona ksigga ....
4. Podsumowanie .................

VI POASUMOWANIE .....ouurrerrceererineiennnsiisnssisecessssssssssssessssesosssesesressss oo
§ 3. Rynek instrumentow finanSOWych ..........eecveeeecveneceoccseeeseeereseenrssenen

L

IL.

Dyrektywa w sprawie rynku instrumentéw finansowych .........
1. Uwagiogélne................. .
2. Zakres dyrektywy .....coovrernnne.
A, ZASIOSOWRNIE ou.evceuerecererrcrnernssis s s sissssssssssecssesesseeone
B. Przedsigbiorstwa inwestycyjne .........cocovue.....
C. Wylaczenia ....ccocovvrnrrnrannnnn,
3. Uslugi inwestycyjne .........
4. Zezwolenie ........vvonerererenronnann,
A. Zakres zezwolenia...........c..........
B. Przestanki udzielenia zezwolenia

C. Cofnigcie zezwolenia ................
5. Kontrola struktury wlascicielskiej
6. Warunki prowadzenia dzialalnosci ............cvceerieecrrreenrnnnnn,
A. Zezwolenie na dzialalno§¢ inwestycyjng .........oo...convvvveenn.
B. Ochrona inWestora ...........oecconmmivenmeeseenssssenssessssssssasnesens
C. Transakcje z uprawnionymi kontrahentami .......................
D. Przejrzystos¢ i integralno$é rynku ....oveceevceienecencnenn,
7. Kapital zalozycielski ......c.cccoverrvrrnrrnnnn.
8. Prowadzenie dziatalnoéci w Unii Europejskiej
9. Instrumenty fiNANSOWE .......ccccrreeermmrinrireenneererersreaesensesseserenerenss

10. Rynki regUlOWane ........cccuevceeereerenmnsmnnsssss e sssssseesesessesresenens
11. Wielostronne platformy obrotu (MTF) ........ccooveovceerereenriren
12.Pakiet MiFID I ......occomrvmrnirverrenrrennn,

13.Rozporzadzenie EMIR ....
Dyrektywa w sprawie prospektu emisyjnego
1. Uwagi ogolne .......ccccovvvvurecrernns -

2. Cel dyrektyWy ..ot ceesessesseerenenee

108
108
109
109
110
111
111
111
111
112
113
114
114
118
118
119

"119

119
120
121
123
123
123
124
125
126
126
126
127
127
128
130
130
132
133
133
135
137
137
138



Spis tresci

III.

Iv.

5.
6.

ZaKres AYTEKLYWY wooucvveriinrrrrsersienmsssssssesisns st
A. Katalog defiliC)i wumemmsmmnisirmimenssesccnmssissrsssssssssssississseces

B. Wyjatki dotyczace przedmiotowego zakresu
zastosowania dyreKtyWY ..o

. Prospekt emiSYjNy .ocmmrscessssemsisnnerissisnsssssssssessesissssensiises

A. POASUMOWANIE c.veverrreririrnierrieresesesiesesesisneneresnsnssesssnssssassesssnssss

B. Obowiazek publikacji prospektu emisyjnego .....oewwvee:
C. Wyjatki od obowigzku publikacji prospektu emisyjnego ...
D. Europejski Paszport dla EMitentow ...
E. Kompetencje do kontroli prospektu ...........iriisnerienns
F. Nastepstwa prawne zatwierdzenia prospektu emisyjnego ...
Kwestie odpowiedzialno$ci cywilnej w..ccevevvicvcunicininsseiisnnces
POASUMOWANIE «.cccorevnerriernrninrssnsssrisssnanns rrereereearesseenens

DyreKtywa PrzejrZystosci oo

1.

v N W!

. Wlaéciwe organy nadzorcze

UWagi OFOINE ...ovorvvrerissenisenisssssssssinsssrsssissssssnssssenes

2. Cele dyreKtyWy .cereeinnersseisecrecssssisnns
3.
4, Informacje OKIESOWE ......ccuvuuveecsecmssermesissssisnmissiissssssassssessesenss

Zakres dyrektywy przejrzystosci ... rervesrenenaeraerens

A. Warunki publicznego udostgpniania ..
B. Roczne sprawozdania finansowe ...
C. Pétroczne sprawozdania finansowe
D. Srédroczne sprawozdanie zarzgdu

INfOrMACE DIEZGCE wouvrveirrrrresssrsriasrrscesseimsssisssassssssssss sosssssisssenens

. Informacja o zbyciu lub nabyciu znaczacych pakietow akgji ...

Harmonizacja

. Rewizja dYTeKtYWY woivveneinerersssinsns s

Dyrektywa w sprawie wykorzystania poufnych informacji

i manipulacji na rynku ...
1.
. Cel dyrektywy
. ZaKIes AYTEKIYWY covvriiniiiinsirisseiisnserissssmsssisisssrsmssssssssssssssese

N e W

Uwagi ogélne et

. Manipulacja na rynku ......... et

Ramy adminiStracyjNe ....ceeememsssismmmmsssssssssssssssseesnesss

. Instrumenty fiNANSOWE ..oeuveesrsmesssseerensenisisesinssnnisssassssssssssees

Informacje Wewnetrzne ...

A. Definicja informacji wewngtrznej ......ococeneens
B. Zakaz rozpowszechniania informacji poufnych oo
C. Pojecie insidera ...... et s s

D. WY3CzZenia ..oeceveeerisreresciseneninnenns

138
138

139
140
140
140
140
144
147
148
148
149
150
150
151
152
154
154
155
155
156
156
157
158
159
160

161
161
162
163
163
164
164
165
165
166
167
167

IX



Spis tresci

1

1

8.0bowigzki emitenta .........coovevereurieresineresensesisnninnsssenens
A, UWagi 0gOINE ..o

B. Opéinienia w przekazywaniu informacji poufnej .....

C. Transakcje Managementul ........cocreorrernenererisssons
9.Obowigzki zwigzane z badaniami .......ccccccovvevvvverervernrnnnns
0.POASUMOWANIE ...coveverirrireriririsncriseeascnireresesseressssssssssssssisans
11. Projekt rozporzadzenia w sprawie manipulacji na rynku
2.Projekt dyrektywy w sprawie sankcji karnych ..................

V. POASUMOWANIE ....voviverenrrrreeececce e

§ 4. Rynek ustug ubezpieczeniowych i funduszy emerytalnych

1. Dyrektywy w sprawie ubezpieczen na zycie oraz w sprawie

IL

ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie
1.
2.

Dyrektywa w sprawie posrednictwa ubezpieczeniowego
1.
2. Zakres dyrektywy ...
3. Posrednictwo ubezpieczeniowe i reasekuracyjne

Wprowadzenie .........ccvenune.

Definicja ubezpieczenia ........c.......
A, Uwagi 080INE ...uoeviiicriccrccccnscincrcnrcnnsssenieniens

B. Ubezpieczenia na zycie ......c.....

C. Ubezpieczenia inne ..........inciciesereceencvcnnsecsennenens
. Zezwolenie ...

A, Uwagi 080INe .....oouevoveiirirresccmscseisecassisiesessenenssinnens

B. Struktura wlasnosciowa ..........cvviervcveirencnnnn.

. Zasady regulujace dzialalno$§¢ ubezpieczeniows ..............

A. Uwagi 0golne .......uvvivccnvcrncrcciccnennn
B. Zasady odnoszjce si¢ do rezerw

techniczno-ubezpieczeniowych ........ccevivircrcrencnncne.

. Interwencje i cofnigcie zezwolenia

A. Kompetencje nadzorcze ........vnnciensiesensneens

B. Uprawnienia na wypadek zagrozonej wyplacalnosci
C. Rozszerzenie uprawnien przez dyrektywy w sprawie

WYPIACAINOSCT coucvinniviiincctiericeirenee e

D. Cofnigcie ZeZWOIeNIa .......ccvevueveereencnnerrererereseneroneens

. Prawo do $wiadczenia ustug na ]ednohtym rynku

eUropejskim .........ecevreeriunnns

A. Wolnoé¢ $wiadczenia ustug .....c.ocvevvceoncvcnncnncrcnineenns

B. Wolno$é¢ zakladania oddzialéw ........................

A. Zasady wydawania zezwoleri

Ubezpieczyciele spoza UE ......coccvcrcremnneennencensersesnseinsenns

Uwagi 080INe .......ocveiciiiisccececeenesensensccsnseseees

168
168
168
169
169
170
170
172
173
174

176
176
179
179
179
181
182
182
184
184
184

185
190
190
191

192
193

193
193
194
196
196
197
197
197
199



Spis tresci

4. Po$rednik ubezpieczeniowy i reaseKuracyjny ...
5. Rejestracja posrednika ubezpieczeniowego ........ccorererrvenn.
6. Podejmowanie dziatalno$ci w Unii Europejskiej ........ovvururnce
7. Wymogi informacyjne
IIL. DyreKtywa SoIVency II .......vorcrinneceonscenmseeissseessseseesssnsssssnns
L UWagi 0ZOINE ...t csssesessssssssssesessesnns
. Cele AYTEKLYWY oucievevinnrrirccrirenisecsisescesesesessssssessssssines
Zakres zastosowania dyrektyWy .....occocmvonerisssssnesnnnnnens
. Zmiany wprowadzone przez Solvency 11
Flary SOIVency IT .......eoncineionssensssnnsssssssssssssssssssssssnessons
A. Wymogi i sprawozdawczoé¢

SN TR Y

B. Wymogi iloSCIOWE .........coviuiiicnencrenieceneseriessencsesesseons
C. Wymogi jako$ciowe i nadzor .......ccceereceevenercernnrcriennseeenn.

D. Ujawnianie informacji ........ccoccueomenmeemesnrnnsinessesssssenssnssonnes

6. Projekt dyrektywy Omnibus IT ......cccomeomeeemnemmrursnssnsnsesnssnenns

TV, POASUMOWANIE ....ooneeeeeereerreencernerernssesssenssss s isesssssssssssnssssessssonss

§ 5. Fundusze emerytalne - wprowadzenie ......
L. Dyrektywa 2003/41/WE .............. rerress s

1. Uwagi ogolne .......cconenernrnnnonennns

2. ZaKkres ZaStOSOWANIA ....oceevecvvveineiiieeicneeeee oo seseseseas e eeeenne

3. Dzialalno$¢ transgraniczna .........coeecnrcesiensreninnsnnsenssnssens
4. Inne regulacje unijne .........ccoverererrererenene rrresse s
§6. Nadzoér dodatkOWy ......c.ccceeeeeeeereeerernnens
L. Dyrektywa o nadzorze dodatkowym nad instytucjami
kredytowymi, zaktadami ubezpieczer i firmami
inwestycyjnymi wchodzacymi w sklad konglomeratu
finansowego ........ et
. Uwagi ogdlne rervessessrsbisees
. Zalozenia AYreKtyWy ...c..cccoveorerererseeconnernmssnnssnsssssssssenssisinns

. Zakres dyrektywy ...
Konglomerat finanSowy .......c.cecereorernmeesmnssinssesnssssssssnsssnnsnns

. Identyfikacja konglomeratu finansowego ............co.commrervunnn.
. Nadzér dodatkowy
AL POJECIE ettt ssesss s essss st ss s sas s anss
B. Adekwatnos¢ kapitatlowa
C. Transakcje dokonywane miedzy przedsigbiorstwami

nalezacymi do tej samej grupy
D. Zarzadzanie ryzykiem i mechanizmy kontroli

wewngtrznej

E. Koncentracja ryzyka .......

199
200
201
202
203
203
204
204
204
206
206
206
208
209
209
210
211
211
211
212
212
214
215

215
215
216
217
217
220
221
221
221

224

224
225

XI



Spis tresci

7. Koordynator indywidualny .

8. Wspétpraca i wymiana informacji migdzy wasciwymi

wladzami ..

9. Wymiana informacji a tajemnica zawodowa

10. Przedsigbiorstwa dominujace spoza UE ........cooomrvvvvoceoo,
11 POASUMOWANIE ..ccvouuurreereeeenmsinnnn s eeosesssseseseneesesssesennns

Zakoniczenie ... et b et reae s

Aneksy ...,
AneksNr1 - Dyrektywy FSAP .
Aneks Nr 2 - Dyrektywy POST-FSAP ... .
Aneks Nr 3 - Zestawienie StodkOW FSAP ...oovvvoooeeoveeeeeemveeeeeeooeeeoeoooooeooo

INAEKS PZECLZOWY .......cccvvvevarraririesennsneseemeseesoreseeeees oo eee oo,

XII

226

228
230
230
231

233
235
235

239
241

265



