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1.Uzasadnienie wyboru tematu pracy

Spready stop procentowych miedzy kredytem a depozytem, sg jednym z wazniejszych
aspektow w ekonomii i finansach. Wysoko$¢ spreadu pomigdzy kredytem a depozytem ma
istotne znaczenie dla przedsiebiorcéw, klientow indywidualnych, jak réwniez dla calej
gospodarki. Banki dzialaja jak przedsigbiorstwa i w swojej dziatalnosci skupiajg si¢ na
maksymalizacji zyskow. Mozna powiedzie¢, ze jednym z wazniejszych zrodet dochodu
bankoéw jest kredyt, im jest on drozszy tym bank ma wigksze przychody. W przypadku
depozytéw wystepuje odwrotna sytuacja, gdyz im wigksze oprocentowanie na depozycie
oferuje bank, tym musi ptaci¢ wigcej klientom w postaci odsetek od depozytow. Istotnym
pytaniem w kwestii ré6znicy w spreadach migdzy kredytem a depozytem, jest to jakie czynniki
wplywaja na to, ze w niektorych krajach réznica w oprocentowaniu jest bardzo wysoka, a w
przypadku innych niska. W zwiazku z tym, wazne jest zbadanie czynnikow ksztattujacych 1
napedzajacych spready stop procentowych.

W literaturze przedmiotu mato jest badan poswieconych oddzialywaniu czynnikow,
zwigzanych z polityka pienigzng NBP, Bank of England i FED na poziom i zmienno$¢
spreadow kredytow i depozytoéw. W odroznieniu od dotychczasowych uzytych w badaniach
wskaznikow oddziatywujacych na spready, metod ekonometrycznych oraz od przyjetych
zakresOw czasowych, warto odnies¢ si¢ w analizie do badania czynnikow oddziatywujacych
na spready stop procentowych w Polsce na tle takich krajow jak — Wielka Brytania i USA
oraz na dokonaniu oceny istotnosci 1 udzialu poszczegdlnych czynnikow na zmienno$¢ w
spreadach stop procentowych kredytow/depozytéw na przestrzeni czasu. Realizacja rozprawy
oraz celu glownego majacego charakter poznawczy pozwolita na poglebienie wiedzy z
zakresu dziatania badanego segmentu sektora finansowego w odniesieniu do spreadow i
poszczegbdlnych wskaznikow, ktore na nie oddziatywuja.

Kraje wybrano ze wzgledu na specyficzny uktad sit na globalnym rynku kapitalowym,
gdzie zdecydowanie dominujg Stany Zjednoczone i Wielka Brytania. Reszta krajow w
wigkszym lub mniejszym stopniu stara si¢ kopiowac pochodzace stamtad wzorce, w istocie
wiec jest to przyrownanie Polski do rynkow wiodacych na $§wiecie, nie majacych pod tym
wzgledem konkurencji.

Z pewnoscig dla analizy tego problemu nalezato by siggngé¢ po inne kraje, ale aby
zrobi¢ to rzetelnie i poprawnie, trzeba bytoby takze opisa¢ charakterystyczne dla tych krajow
uwarunkowania. Przekraczatoby to znacznie standardowy zakres pracy doktorskiej i
prawdopodobnie wymagatoby migdzynarodowego zespolu badawczego. W pracy dane z

innych krajow traktowane sg jedynie uzupeitniajaco.
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W badaniu przyjeto zmienne ze statystyk rocznych i miesigcznych. Czynniki ze
statystyk rocznych wykorzystane w badaniu to: tempo wzrostu PKB, wspotczynnik
adekwatno$ci kapitatowej, udziat kredytéw nieregularnych, relacja aktywéw 5 najwigkszych
bankow do aktywoéw bankow ogédtem, udziat funduszy wilasnych w pasywach
przedsigbiorstw, relacja kredytoéw przedsigbiorstw do aktywdw przedsiebiorstw oraz koszty
bankow i1 obcigzenia fiskalne bankow (koszty z dzialalno$ci operacyjnej, koszty z tytutu
odsetek, koszty pracownicze, amortyzacja, obcigzenia z tytulu podatku dochodowego),
natomiast w przypadku czynnikow ze statystyk miesi¢cznych mozna wymieni¢ takie jak:
inflacja, bezrobocie, sprzedaz detaliczna, dlugoterminowe stopy procentowe oraz agregaty
pieniezne M3. Ma to na celu okres$lenie, ktére z wymienionych czynnikéw oddzialywuja i w
jakim stopniu na spready stop procentowych kredytow i depozytow.

W literaturze przedmiotu z zakresu spreadow stop procentowych oraz w badaniach
empirycznych nad spreadami mi¢dzy oprocentowaniem kredytow i depozytoOw zaznacza sig,
7ze wystepujace wysokie réznice w spreadach miedzy oprocentowaniem kredytow i
depozytow moga wynika¢ z charakteru rynku, czesto oligopolistycznego. W krajach
rozwijajacych i $rednio rozwinig¢tych na spready stop procentowych miedzy kredytami i
depozytami moga oddziatywa¢ rowniez: otoczenie makroekonomiczne, regulacyjne oraz
instytucjonalne w ktérym dziatajag banki. Jaka jest sita i struktura oddzialywania tych
elementow jest pytaniem wymagajacym analizy systemu finansowego kazdego konkretnego
kraju. Sg tez elementy uniwersalne.

Duza réznica pomiedzy oprocentowaniami moze swiadczy¢ o nieefektywnosci sektora
bankowego, gdyz wysoki spread moze oddzialywac na wzrost ryzyka kredytowego oraz jego
kosztow, a w tym na obnizenie jako$ci portfela kredytowego. Ponadto moze ulatwiaé
ponoszenie wyzszych kosztéw finansowania dziatalno$ci operacyjnej banku, a co za tym idzie
wysokich kosztow dziatalnosci na klientow. Moze réwniez odzwierciedla¢ niski poziom
rozwoju finansowego, a wysokie stopy procentowe w gospodarce powoduja zmniejszenie
inwestycji 1 naptyw kapitatow spekulacyjnych. W zwigzku z tym analizie poddane zostang
czynniki, ktére ksztaltuja spready stop procentowych. Dane empiryczne obrazujace to
zjawisko maja kluczowe znaczenie dla zbadania procesu posrednictwa finansowego i
panujacego otoczenia makroekonomicznego, w ktérym banki podejmujg operacje. Od czasu
transformacji ustrojowej w Polsce, kraj przeszedt kilka reform sektora finansowego, jednak
spready stop procentowych pozostaja na wysokim poziomie. Inaczej ksztaltuja si¢ spready
stop procentowych w Wielkiej Brytanii i Stanach Zjednoczonych czyli jednych z najlepiej

rozwinigtych gospodarek na $wiecie.



2.Cele i hipotezy rozprawy doktorskiej

W oparciu o analiz¢ literatury przedmiotu zostaty przygotowane wstepne hipotezy
badawcze, bedace prawdopodobnie odpowiedziami na pytania zwigzane z celem niniejsze;j
pracy.

Cele glowne:
1.Zbadanie czynnikéw, ktore ksztaltujg spready: kredytow i depozytéw w Polsce, Wielkiej
Brytanii i Stanach Zjednoczonych.
2.Dokonanie podziatu czynnikdw na wewnetrzne i zewnetrzne w stosunku do bankow.
3.0ceng istotnosci 1 wptyw poszczegolnych czynnikéw na zmienno$¢ w spreadach stop
procentowych na przestrzeni czasu.
4.Poré6wnanie znaczenia poszczegélnych czynnikow wpltywajacych na spready stop
procentowych w Polsce, a tymi w Wielkiej Brytanii 1 Stanach Zjednoczonych.

Hipotezy glowne:
H1.Istnieja wspolne czynniki ksztattujace spready stdép procentowych w Polsce oraz w
Wielkiej Brytanii i Stanach Zjednoczonych.
H2.Sity oddzialtywan poszczegdlnych czynnikdéw na spready stop procentowych w Polsce, sa
inne niz w analizowanych pozostatych dwoch krajach.
H3.Czynniki oddziatywujace na spready zaleza od poziomu rozwoju i sytuacji gospodarczej

analizowanego kraju.

3.Zakres pracy oraz metody badawcze zastosowane w pracy doktorskiej

W badaniu nad czynnikami wplywajacymi na spready migedzy kredytami a depozytami
wykorzystano dane zardwno ze statystyk rocznych jak i miesigcznych. W zwigzku z niepelng
statystyka wybrane dane w analizie regresji najmniejszych kwadratow, sa z publikowanych
statystyk rocznych. Wynika to z odmiennej sytuacji po 2009 roku, gdyz nie brane sg dluzsze
szeregi statystyczne, poniewaz dotyczylo to juz dwodch roznych populacji i inaczej
ksztattowaty si¢ zachowania przed 2009 roku i inaczej po 2009 roku. Po 2009 roku okazato
sie, ze nalezy znacznie bardziej wzmocni¢ proces kontroli nad dziatalno$cig bankow,
wprowadzono dodatkowe wymogi dotyczace rezerw, co musialo wptyngé na wysokosé
spreadu. Warto odnies$¢ si¢ tutaj do filarow zwigzanych z wymogami kapitatowymi wobec
bankoéw i firm inwestycyjnych, ktére sg czescig jednolitego zbioru przepiséw unii bankowe;.
Filar tier I — okres$la wspdtczynnik wyptacalno$ci bankow, filar tier II — odnosi si¢ do
zarzadzania ryzykiem, filar tier III — zobowigzuje banki do ujawnienia sktadnikow ich

kapitatu regulacyjnego i sposobu obliczania wskaznikoéw kapitatu regulacyjnego.
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W pracy doktorskiej przebadano trzy kraje: Polskg, Wielkg Brytani¢ i Stany
Zjednoczone na probie badawczej 48 czynnikdw, laczna liczba obserwacji wyniosta 1491,
liczba czynnikéw istotnych statystycznie z catej proby badawczej to 21, w tym 10 byto
istotnych statystycznie pozytywnie 1 11 istotnych statystycznie negatywnie w relacji do
spreadu.

Analizy danych wykonano za pomoca pakietu statystycznego R 4.0.2 [1]. W celu
przeanalizowania relacji pomi¢dzy spreadem miedzy kredytem a depozytem a wybranymi
wskaznikami ze statystyk rocznych czyli: tempo wzrostu PKB, wspotczynnik adekwatnosci
kapitatowej, udzial kredytow nieregularnych, relacja aktywow 5 najwiekszych bankow do
aktywow bankow ogotem, udzial funduszy wlasnych w pasywach przedsiebiorstw, relacja
kredytow przedsiebiorstw do aktywow przedsigbiorstw oraz koszty bankow i obcigzenia
fiskalne bankow (koszty z dziatalnosci operacyjnej, koszty z tytutu odsetek, koszty
pracownicze, amortyzacja, obcigzenia z tytutu podatku dochodowego), wykonano
jednozmiennowe analizy regresji liniowej metoda najmniejszych kwadratow za pomoca
funkcji Im(). Metoda najmniejszych kwadratow jest jedna z najwazniejszych i najstarszych
metod obliczeniowych w statystyce. Ma ona celu wyznaczenie linii regresji, linii trendu dla
zebranych danych.

W celu przeanalizowania relacji pomi¢dzy spreadem migdzy kredytem a depozytem a
wybranymi wskaznikami ze statystyk miesigcznych takich jak: inflacja, bezrobocie, sprzedaz
detaliczna, dtugoterminowe stopy procentowe oraz agregaty pienigzne M3, wykonano
jednozmiennowe hierarchiczne analizy regresji ograniczong metoda najwigksze]
wiarygodno$ci za pomoca funkcji lmer() z biblioteki lme4 [2]. W kazdym modelu
uwzgledniono efekty losowe zaréwno dla wyrazu wolnego jak i wspodtczynnika regresji
danego wskaznika, dzieki czemu model mogt adekwatnie opisa¢ dane nawet w sytuacji, gdy
sredni spread i relacja ze wskaznikiem roznity si¢ miedzy kolejnymi latami. W modelach
hierarchicznych wyjasniong wariancj¢ zmiennej zaleznej mozna podzieli¢ na wariancje
wyjasniong przez efekt staty predyktora, okreslang jako R efektow statych, oraz wariancje
wyjasniang przez efekty losowe (tutaj réznice w $rednich spreadach i relacjach pomigdzy
spreadem 1 wskaznikiem miedzy latami). Poziom istotnosci efektow stalych w modelu
hierarchicznym wyliczano za pomocg pakietu ImerTest [3]. Istotny efekt staly wspotczynnika
regresji w opisanych modelach hierarchicznych oznacza, ze relacja pomiedzy spreadem a

danym wskaznikiem miata okreslona, wzglednie stabilng charakterystyke na przestrzeni lat.



Wyniki analiz przedstawiono za pomocg wykresoOw rozrzutu na ktorych dodatkowo
przedstawiono najlepiej dopasowane linie regresji z 95% przedziatami ufnosci. Jako poziom
istotnosci przyjeto konwencjonalne o = 5%.

Glownym uzasadnieniem wykorzystania w pracy doktorskiej powyzsze] metody
badawczej byta mata liczba obserwacji, przede wszystkim dla danych rocznych. Przy siedmiu
obserwacjach wykorzystanie regresji wielozmiennowej nie dawaloby rzetelnych rezultatow.
Podobnie jak w przypadku danych rocznych, rowniez w odniesieniu do danych miesi¢cznych
wazne jest, zeby kontrolowa¢ zmienno$¢ z roku na rok, tutaj mieli§my dwanascie obserwacji
na rok, co jest wcigz za mato. (Austin, Steyerberg 2015 628,629)

Instrumentem analizy mechanizmu powigzanh pomigdzy zmiennymi jest funkcja
regresji. W kazdej funkcji regresji mozna wyrdzni¢ nastgpujace elementy sktadowe: zmienng
objasniang — zalezng, zmienng objasniajaca, typ zwigzku funkcyjnego najczesciej liniowy,
parametry strukturalne wystepujace przy zmiennych objasniajacych oraz sktadnik losowy
zaklocajacy. Parametry strukturalne funkcji regresji nie sa znane i nalezy je oszacowaé na
podstawie wynikéw proby losowej. (Sobczyk 2007 5.256)

Modelowanie regresyjne nalezy rozpocza¢, poprzez zdefiniowanie, ktdra zmienna jest
zmienng objasniang, a ktora objasniajaca. Kolejnym krokiem jest odpowiednie dopasowanie
funkcji regresji. WoOwczas mozna zastosowac statystyczng metode najmniejszych kwadratow.
Metoda ta pozwala na dopasowanie funkcji f(x) do danych empirycznych w taki sposéb, aby
suma kwadratéw odchylen poszczegdlnych wartosci empirycznych y od wartosci funkcji
regresji f(x) rownata si¢ minimum. (Jazdzewska 2019 s.171)

W klasycznej analizie regresji opartej na metodzie najmniejszych kwadratéw istnieja
trzy podej$cia do zjawiska zgrupowania obserwacji i jego pochodnych. W pierwszym,
nazywanym dezagregacja, problem jest calkowicie ignorowany, a analiza przebiega tak, jakby
dane nie mialy struktury grupowej. Drugie podejscie polega na agregacji danych na poziomie
grupowym. Otrzymujemy $rednie grupowe wszystkich predykatorow i zmiennej zaleznej, a
grupy sg traktowane jako jednostki analizy. W rezultacie, rOwnanie regresji opisuje zwigzek
pomiedzy Srednimi grupowymi zmiennej zaleznej. (Radkiewicz, Zielinski 2010 s.218,219)

Hierarchiczne modele wielopoziomowe stanowig swego rodzaju kompromis miedzy
estymowaniem modelu w kazdej z grup osobno 1 dla wszystkich jednostek obserwacji bez
uwzglednienia grupowania. Ponadto umozliwiaja okreslenie stopnia zr6znicowania zmiennej
objasnianej wynikajacego z grupowania jednostek na poszczegdlnych poziomach hierarchii, a
takze wyjasnienie zrodel tego zrdznicowania poprzez jednoczesne uwzglednienie w procesie

modelowania zalezno$ci zmiennych opisujacych jednostki poziomu indywidualnego
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pierwszego oraz jednostki pozioméw grupowych wyzszych. (Weziak Wiadomosci
Statystyczne nr 9 2007 s.2)

Wykorzystane w pracy modele zaréwno jednozmiennowe analizy regresji liniowej z
zaimplementowaniem metody najmniejszych kwadratow, jak rowniez jednozmiennowe
hierarchiczne analizy regresji ograniczong metoda najwigkszej wiarygodnosci, doktadnie
badaty oddzialywanie analizowanego czynnika na zmienng wyjasniang. W przeprowadzone;j
analizie sprawdzano pojedynczy wptyw, kazdej zmiennej na zmienng wyjasniana, co odnosito
si¢ do zatozonych hipotez w pracy badawczej. Ponadto w pracy wybrano zastosowane modele
jednoczynnikowe ze wzgledu na liczbe obserwacji (N=7), niewystarczajacej do zbadania
wplywu wieloczynnikowego. Model regresji hierarchicznej pozwalal na ukazanie co
miesi¢gcznego nachylenia — wigkszego lub mniejszego. Umozliwiato to przedstawienie
wariancji w poszczegolnych miesigcach, a w rezultacie dawato to sposobnos$¢ na zdobycie
dodatkowej informacji w obrebie kazdego roku.

Dlatego tez, ze wzgledu na dostepnos$¢ danych, jeden model ukazywat wynik roczny, a
drugi w podziale na wynik miesigczny. Modele, ktore wykorzystano byly w tym przypadku
odpowiednie, gdyz pozwalaty one na zbadanie wptywu poszczegdlnych czynnikéw na
spready stop procentowych miedzy kredytami a depozytami, poza tym struktura zmiennych
wyjasnianych i wyjasniajacych, odpowiadata zatozeniom regresji liniowych, ktore zostaly

wykorzystane w pracy doktorskiej. (Bates, Machler, Bolker, Walker 2015 s.5-9)

4.Struktura pracy

Rozprawa sklada si¢ z trzech rozdziatéw. Celem pierwszego jest przedstawienie
natury 1 charakterystyki spreadu stop procentowych. Rozdziat ten porusza zar6wno
dotychczasowe rozwazania nad spreadami oraz wystgpowanie ich w systemie bankowym, jak
rowniez teoretyczne rozwazania dotyczace wptywu czynnikow na spready, takich jak: stopy
procentowe banku centralnego, czynniki popytowe, rynkowe. Ponadto w rozdziale tym
skupiono si¢ na takich aspektach jak: stabilnos¢ finansowa rozumiana jako ograniczenie
cykliczno$ci procesu inwestycyjnego, finansowanie przedsiebiorstw oraz rentownos$ci
systemu bankowego. Na koniec omowiono réznice w oprocentowaniu mie¢dzy kredytami a
depozytami w krajach bardzo wysoko rozwinigtymi, wysoko rozwinigtymi oraz $rednio i
nisko rozwinigtymi.

Rozdziat drugi skupia si¢ na roli organow nadzoru bankowego w Polsce, Wielkiej
Brytanii oraz USA. W rozdziale tym opisano rozwdj bankowosci, charakterystyke systemu

bankowego, dodatkowo dokonano analizy wynikow finansowych sektora bankowego oraz
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oceny dziatalnosci kredytowo — depozytowej w trzech wymienionych krajach. Ponadto
przedstawiono kwesti¢ kontroli nad sektorem bankowym, w tym omdwiono rol¢ i funkcje
instytucji nadzorczych wystepujacych w Polsce, Wielkiej Brytanii oraz Stanach
Zjednoczonych.

W trzecim rozdziale rozprawy zawarto przeglad czynnikdéw ksztattujacych wysokos¢
spreadow stop procentowych migdzy kredytami a depozytami w Polsce, Wielkiej Brytanii 1
Stanach Zjednoczonych. W rozdziale tym dokonano podziatu czynnikéw, a nastgpnie
przedstawiono ich opis teoretyczny. Przyjete czynniki publikowane byly w statystykach
rocznych oraz miesiecznych, a przedzial czasowy analizowanych wskaznikow to okres —
siedmioletni, lata 2012 — 2018.

W pierwszej grupie czynnikOw monitorowanych rocznie takich jak: tempo wzrostu
PKB, wspoétczynnik adekwatnosci kapitatlowej, udzial kredytéw nieregularnych, relacja
aktywow 5 najwigkszych bankow do aktywoéw bankow ogdtem, udziat funduszy wiasnych w
pasywach przedsigbiorstw, relacja kredytow przedsigbiorstw do aktywoéw przedsigbiorstw
oraz koszty bankow i obcigzenia fiskalne bankoéw (koszty z dzialalno$ci operacyjnej, koszty z
tytutu odsetek, koszty pracownicze, amortyzacja, obcigzenia z tytutu podatku dochodowego),
w badaniu wykorzystano model — jednozmiennowej analizy regresji liniowej, natomiast w
przypadku czynnikéw monitorowanych miesigcznie czyli: inflacji, bezrobocia, sprzedazy
detalicznej, dlugoterminowych stop procentowych oraz agregatéw pieni¢znych M3, uzyto
jednozmiennowej analizy regresji hierarchicznej. Ponadto w rozdziale tym opisano koncowe
wnioski, zawierajace zaréwno zrealizowane cele, jak réwniez odpowiedzi na trzy gléwne

hipotezy postawione w pracy doktorskie;.

5.Rezultaty badawcze oraz wnioski

W rozdziale trzecim badano wptyw czynnikow na spready stop procentowych miedzy
kredytem a depozytem. Przyjete czynniki byly zaréwno ze statystyk rocznych jak i
miesigcznych, a przedzial czasowy analizowanych wskaznikow to okres — siedmioletni, lata
2012 — 2018. W przedmiotowej pracy badawczej przyjeto cztery cele giowne oraz trzy
hipotezy glowne. W celu przeanalizowania relacji pomigdzy spreadem miedzy kredytem a
depozytem, a wybranymi wskaznikami ze statystyk rocznych wykonano jednozmiennowe
analiz regresji liniowej metoda najmniejszych kwadratoéw za pomocg funkcji Im(). W celu
przeanalizowania relacji pomiedzy spreadem miedzy kredytem a depozytem, a wybranymi

wskaznikami ze statystyk miesiecznych wykonano jednozmiennowe hierarchiczne analizy



regresji ograniczong metodg najwiekszej wiarygodnosci za pomocg funkcji Imer() z biblioteki
Ime4 [2].
W pracy doktorskiej przedstawiono cztery cele gtowne:

Pierwszy cel czyli zbadanie czynnikow, ktére ksztalttujg spready miedzy kredytami a
depozytami w Polsce, Wielkiej Brytanii i Stanach Zjednoczonych, zrealizowano poprzez
wyodrebnienie poszczegdlnych czynnikoOw, a nastepnie przy uzyciu analiz regresji zostat
zbadany ich wptyw na ksztaltowanie si¢ spreadow miedzy kredytem a depozytem.

Drugi cel zaktadat dokonanie podziatu czynnikéw na wewngtrzne i zewngtrzne w
stosunku do bankéw. Wszystkie czynniki zostaty skategoryzowane w opisie badan w
rozdziale trzecim.

Cel trzeci w ktorym ocenia si¢ istotno$¢ 1 wplyw poszczegdlnych czynnikow na
zmienno$¢ stop procentowych na przestrzeni czasu, przeanalizowano poprzez
jednozmiennowe analizy regresji liniowej metoda najmniejszych kwadratow oraz
jednozmiennowe hierarchiczne analizy regresji, ograniczong metodg najwigkszej
wiarygodnos$ci. Nastepnie podzielono badane czynniki na istotnie statystycznie pozytywnie
lub negatywnie w stosunku do spreadu w zalezno$ci od wyniku przeprowadzonego badania.

Czwarty cel polegal na poréwnaniu znaczenia poszczegdlnych czynnikow
wplywajacych na spready stop procentowych w Polsce, a tymi w Wielkiej Brytanii i Stanach
Zjednoczonych. Cel ten zostat wykonany poprzez dokonanie hierarchizacji czynnikow, a
nastepnie wyodrebnieniu tych, ktére w sposob istotny statystycznie oddzialywujg na spready
w trzech wymienionych krajach.

Analizujagc wyniki koncowe badan, mozna odnies¢ si¢ do postawionych trzech
gtownych hipotez.

Hipoteza pierwsza (H1) mowi, ze: istniejqg wspolne czynniki ksztattujqce spready stop
procentowych w Polsce oraz w Wielkiej Brytanii i Stanach Zjednoczonych. Hipoteze te mozna
potwierdzi¢, gdyz po przeprowadzeniu badania zaobserwowano wspolne czynniki dla
wszystkich trzech omawianych krajow tj. dla Polski, Wielkiej Brytanii i Stanow
Zjednoczonych. Udzial funduszy wtasnych w pasywach przedsiebiorstw jest czynnikiem,
ktory oddzialywal w istotny sposob na spready stép procentowych miedzy kredytem a
depozytem we wszystkich trzech wybranych panstwach. Kolejnym wskaznikiem sg: agregaty
pienigzne M3, ktdre rowniez byly istotne statystycznie dla wszystkich trzech badanych
krajow. Jednak warto zauwazy¢, ze dla Polski okres istotnosci statystycznej w stosunku do
agregatow pienigznych M3, byt w przedziale lat 2012 — 2015. Natomiast dla Stanow
Zjednoczonych okres istotnosci obejmowat lata 2012, 2017, 2018.
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Hipoteza druga (H2) ktora glosi, ze: sily oddziatywan poszczegolnych czynnikow na
spready stop procentowych w Polsce, sq inne niz w analizowanych pozostatych dwoch
krajach, rdwniez zostata potwierdzona, gdyz dla Polski najsilniejsze interakcje na spread stop
procentowych miedzy kredytem a depozytem miaty takie czynniki jak: istotnie pozytywnie —
udzial kredytow nieregularnych, udziat funduszy wtasnych w pasywach przedsigbiorstw,
koszty z tytutu odsetek. Istotnie negatywnie — tempo wzrostu PKB, wspotczynnik
adekwatnosci kapitatowej, relacja aktywow 5 najwiekszych bankow w Polsce do aktywow
bankow w Polsce ogolem, amortyzacja oraz agregaty pienigzne M3 w latach 2012 — 201 5.

W  przypadku Wielkiej Brytanii najistotniejszymi czynnikami byty: istotnie
pozytywnie — obcigzenia z tytutu podatku dochodowego, agregaty pieniezne M3. Istotnie
negatywnie — relacja kredytow przedsiebiorstw do aktywow przedsigbiorstw, udziat kredytow
nieregularnych, udzial funduszy wlasnych w pasywach przedsiebiorstw oraz bezrobocie.

W Stanach Zjednoczonych najsilniejsze oddzialywanie na spread migdzy kredytem a
depozytem miaty: istotnie pozytywnie — wudzial funduszy wiasnych w pasywach
przedsiebiorstw, koszty z dziatalnosci operacyjnej, koszty z tytutu odsetek, koszty pracownicze
oraz agregaty pieniezne M3 w latach 2012, 2017, 2018. Istotnie negatywnie — relacja
aktywow 5 najwigkszych bankow w USA do aktywow bankow w USA ogotem, bezrobocie.
Nalezy jednak zaznaczy¢, ze jedynie dla kosztow pracowniczych wykres rozrzutu wskazuje na
wiarygodno$¢ modelu liniowego. Dla tej zmiennej relacja ta byla réwniez najsilniejsza.

Hipoteza trzecia (H3) byla ostatnig hipoteza w pracy doktorskiej i zakladata, ze:
czynniki oddzialywujgce na spready zalezq od poziomu rozwoju i sytuacji gospodarczej
analizowanego kraju. W odniesieniu do tej hipotezy, ktéra rowniez mozna potwierdzi¢, warto
tutaj spojrze¢ na czynnik jakim jest udzial funduszy wltasnych w pasywach przedsigbiorstw,
ktory byt istotny statystycznie w oddziatywaniu na spread stop procentowych migdzy
kredytem a depozytem w trzech wybranych krajach. Udziat funduszy wtasnych okresla
przede wszystkim sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa oraz stanowi o sile ekonomicznej
przedsiebiorstwa. Pelni takze funkcje gwarancyjng dla wierzycieli, stanowi trwalg podstawe
finansowania, jak réwniez jest zrodlem zdolnosci kredytowej. Utrzymywanie funduszy
wlasnych w pasywach przedsiebiorstw na odpowiednim poziomie, a takze ich jako$¢, czesto
decyduja o stabilnym i dlugotrwatym rozwoju przedsigbiorstwa. A dobrze prosperujace i silne

przedsiebiorstwa oddziatywuja na rozwdj gospodarczy i sytuacje gospodarcza danego kraju.

11



Bibliografia

Agapova A., McNulty J.E. 2016. Interest rate spreads and banking system efficiency: General
considerations with an application to the transition economies of Central and Eastern
Europe. International Review of Financial Analysis 47.

Allen F., Otchere 1., Senbet L.W. 2011. African financial systems: A review. Review of
Development Finance, (1). African growth institute. Republic of South Africa, s.79-113.
Apergis N., Cooray A. 2018. The behavior of interest rate spreads prior to and after the
financial crisis: Evidence across OECD countries: Interest rate spread and financial crisis.
The University of Manchester and John Wiley & Sons Ltd.

Arauz A., Weisbrot M., Bunker A., Johnston J. 2019. Bolivia’s Economic Transformation:
Macroeconomic Policies, Institutional Changes, and Results. Central for Economic and
Policy Research, Washington DC.

Austin P.C., Steyerberg E.W. 2015. The number of subjects per variable required in linear
regression analyses. Journal of clinic epidemiology (68) 627-636 .

Baer H.L., Mote L.R. 1992. The United States Financial System (w:), Kaufman G.G. (eds)
Banking Structures in Major Countries. Innovations in Financial Markets and Institutions,
vol.6, Springer, Dordrecht.

Baka W. 2005. Bankowos¢ europejska. Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.

Baltowski M., Miszewski M. 2007. Transformacja gospodarcza w Polsce. Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa.

Banaszczak-Soroka U. 2008. Instytucje i uczestnicy rynku kapitatowego. Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa.

Barcuch A. 2012. System bankowy Wielkiej Brytanii, (w:) Flejterski S., Solarz K. (red.),
Systemy bankowe krajow G-20, Szczecin.

Barth J.R, Li T., Lu W. 2009. Bank Regulation in the United States. CESifo Economic
studies, DICE Report.

Barth J.R., Miller S.M. 2018. On the Rising Complexity of Bank Regulatory Capital
Requirements: From Global Guidelines to their United States (US) Implementation. Journal
of Risk and Financial Management 11, no.4, 77.

Barton K. 2020. MuMlIn: Multi-Model Inference. R package version 1.43.17.
https://CRAN.R-project.org/package=MuMIn

Baszynski A. 2011. Sektor bankowy (w:), Jarmotowicz W., Szarzec K. Liberalne przestanki

polskiej transformacji gospodarczej. Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa.

12



Bates D., Machler M., Bolker B., Walker S. 2015. Fitting Linear Mixed-Effects Models Using
Ime4. Journal of Statistical Software, 67(1), 1-48.

Bednarczyk J.L. 2004. Stopy procentowe a gospodarka: eseje z teorii i polityki stop
procentowych. Wyd. Politechnika Radomska im. Kazimierza Putawskiego, Radom.
Bednarczyk J.L. 2007. Teoria i polityka stop procentowych we wspolczesnej gospodarce.
Wyd. Politechnika Radomska, Radom.

Behr P., Schmidt, Reinhard H. 2015. The German banking system: Characteristics and
challenges. SAFE White Paper No. 32. Goethe University Frankfurt, Frankfurt.

Bernas B. 2006. Finanse Migdzynarodowe. Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.

Bialas M., Solek A. 2010. Evolution of capital adequacy ratio. Economics and Sociology,
Vol.3, No.2, s.48-57.

Biegun K. 2016. Polityka ekonomiczna we wspotczesnej gospodarce rynkowej, (w:) Klamut
M., Szostak E. (red.), wyd. Uniwersytetu Ekonomicznego, Wroctaw.

Bikker J.A., Spierdijk L. 2017. Handbook of Competition in banking and finance. Edward
Elgar publishing. Northampton, USA.

Billi R.M., Khan G.A. 2008. What is optimal inflation rate? Federal Reserve Bank of Kansas
City. Economic Review, 93(2), s.5-28.

Birchwood A., Brei M., Noel M. 2017. Interest margins and bank regulation in Central
America and the Caribbean. Journal of Banking and Finance 85.

BIS. 2003. Fiscal issues and central banking in emerging economies. Monetary and
Economic Department. BIS papers No 20.

BIS. 2016. Basel Committee on Banking Supervision. Working Paper No 30.

Blaug M. 2000. Teoria ekonomii. Ujecie retrospektywne. Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa.

BOE, PRA. 2019. Memorandum of Understanding between the Bank of England and
Financial Services Compensation Scheme Ltd.,.

BOE. 2018. The Prudential Authority’s approach to banking supervision.

Bolisgga M. 2020. Polityka pieni¢zna Europejskiego Banku Centralnego i Systemu Rezerwy
Federalnej w latach 2000 — 2017. Wydawnictwo Poltext, Warszawa.

Borcuch A. 2012. System bankowy Wielkiej Brytanii, (w:) Flejterski S., Solarz J.K. (red.),
Systemy bankowe krajow G-20. Wydawnictwo Zapol, Szczecin.

Born B. 2001. International Regulatory Responses to Derivative Crisis: The Role of the U.S.
Commodity Futures Trading Commission. Northwestern Journal of International Law and

Business, Vol. 21, Issue 3 Spring.

13



Borowski J., Jaworski K., Tymoczko D. 2016. Wphw podatku bankowego w Polsce na kredyt
dla sektora niefinansowego. Studia Ekonomiczne. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu
Ekonomicznego w Katowicach, Nr 287(6).

Bowen A., Hoggarth G., Pain D. 1999. The Recent Evolution of the U.K. Banking Industry
and Some Implications for Financial Stability. The Monetary and Regulatory Implications of
Changes in the Banking Industry. Basel: Bank for International Settlements. Conference
Paper 7.

Brock P., Franken M.H. 2003. Measuring the Determinants of Average and Marginal Bank
Interest Rate Spreads in Chile, 1994-2001. Journal Economia Chilena — The Chilean
Economy, Central Bank of Chile, vol. 6(3), 45-65.

Brozda-Wilamek D. 2018. Ewolucja strategii polityki pienieznej FED w latach 1977 — 2017.
Studia Ekonomiczne. Zeszyty Naukowe — Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach Nr
352.

Brozda-Wilamek D. 2018. Stopa procentowa jako kanat transmisji polityki pienieznej
Systemu Rezerwy Federalnej. Wydawnictwo Uniwersytety L.odzkiego, £.0dz.

Bujnowicz 1. 2007. Rozwdj bankowosci inwestycyjnej w USA na tle ewolucji systemu
finansowego — ujecie historyczne. Acta Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica 204.
Wybrane zagadnienia z zakresu finanséw 1 handlu migdzynarodowego, s.21-37.

Burakowski A. 2011. Postkomunizm w Buigarii. Stupskie Studia Historyczne Nr.17, 239-
244.

Bush O., Knott S., Peakcock C. 2014. Why is the UK Banking System so Big and Is that a
problem? Bank of England — Quarterly Bulletin (Q4).

Cabral R. 2013. A perspective on the symptoms and causes of the financial crisis. Journal of
Banking and Finance, 37(1), s.103-117.

Caribbean Development Bank. Country Economic Review 2018. Haiti.

Cernohorska L. 2015. Impact of Financial Crisis on the stability Banking Sectors in the Czech
Republic and Great Britain. Procedia, Economics and Finance 26. 4™ World Conference on
Business. Economics and Management WCBEM, s.234-241.

Chambers J. M., Hastie T. J. 1992. Statistical Models in S. Wadsworth & Brooks/Cole.

Cichy J. 2017. Sytuacja finansowa polskiego sektora bankowego w warunkach wzrostu
obcigzen finansowych i ich wplyw na raitingi bankow. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu
Ekonomicznego w Katowicach, nr 325, s.1-13.

Cichy J., Puszer B. 2016. Sektory bankowe Unii Europejskiej. Wydawnictwo Uniwersytetu

Ekonomicznego w Katowicach.

14



Ciszak T., Gorska A., Otachel B., Siemaszko M., Zak R., Zogota M. 2004. Europejski System
Bankow Centralnych. Publikacje NBP, Warszawa.

Cooper C.R., Carpenter D.H. 2019. Introduction to Financial Services: The Bureau of
Consumer Financial Protection (CFPB). Cong. Research Serv. IFI0031.

Crockett A. 1997. The theory and practice of financial stability. Essays In International
Finance N0.203 Department of Economics, Princeton University.

Crowly J. 2007. Interest Rate Spread in English-Speaking African Countries. IMF
WP/07/101, International Monetary Fund.

Cwynar W., Patena W. 2010. Rynki, regulacje, ustugi. Podrecznik do bankowosci, wyd.
Wolters Kluwer Polska SA. Warszawa.

Czechowska L.D. 2012. Istota i dylematy funkcjonowania Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego w kontekscie stabilnosci systemu bankowego. Annales. Etyka w zyciu
gospodarczym, vol.15, s.251-259.

Czekaj J. 2017. Rynki, instrumenty i instytucje finansowe. Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa.

Czekaj J., Dresler Z. 2005. Zarzgdzanie finansami przedsigbiorstw — podstawy teorii.
Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.

Czerwinska T., Jajuga K. 2016. Ryzyko instytucji finansowych — wspolczesne trendy i
wyzwania. Wydawnictwo Naukowe C.H.Beck, Warszawa.

Dach Z. 2002. Mikroekonomia. Akademia Ekonomiczna w Krakowie. Krakow.

Davies H., Green D. 2010. Globalny nadzor i regulacja sektora finansowego. Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa.

DeYoung R. 2007. Safety, soundness and the evolution of the U.S. Banking industry. Federal
Reserve Bank of Atlanta. Economic Review, 92(1-2), s.41-66.

Debski W. 2014. Rynek finansowy i jego mechanizmy. Podstawy teorii i praktyki.
Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.

Dobosiewicz Z. 2007. Wprowadzenie do finansow i bankowosci. Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa.

Dobosiewicz Z., Marton — Gado$ K. 2005. Podstawy bankowosci z zadaniami. Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa.

Dresler Z. 2006. Stopy procentowe a gospodarka. Dylematy Unii Gospodarczej i Walutowej —
Mikroekonomiczna funkcja stopy procentowej. Wyd. Instytutu Technologii i Eksploatacji —
PIB, s5.275-295.

15



Duncan A., Nolan C. 2020. Reform of the UK financial Policy Committee. Scottish Journal of
Political Economy, Vol.67, No.1.

Duwendag D., Ketterer K.H., Kosters W., Pohl R., Simmert D.B. 1996. Teoria pienigdza I
polityka pieniezna. Wyd. POLTEXT, Warszawa.

FCA.2017. Our mission. How to regulate financial services.

FCA.2018. Mission: Approach to Consumers. Financial Conduct Authority.

FDIC.1998. Deposit Insurance in the United States. International Conference on Deposit
Insurance. Washington DC.

Fed system publication 16" edition. 2012. The Federal Reserve today.

Federal Reserve System. 2014. The First 100 Years, A chapter in the history of central
banking. Federal Reserve Bank of Philadelphia.

Federation Bancaire Francaise. The Banking Industry in 2019 France.

Fiszer A. 2005. Niektore aspekty bankowosci centralnej na przykiadzie Europejskiego Banku
Centralnego i Systemu Rezerwy Federalnej USA. Studia i Materiaty WZUW, s.1-9.

Flejterski S., Korda R., Stachurska A. 2014. Innowacje w brytyjskiej bankowosci komercyjnej:
lekcje z kryzysu finansowego. Problemy Zarzadzania, FinansoOw 1 Marketingu nr 33, s.21-36.
Fojcik — Mastalska E., Rutkowksa — Tomaszewska E. 2011. Nadzor nad rynkiem finansowym
— Aktualne tendencje i problemy dyskusyjne. Studia Finansowoprawne Nr 1. Katedra Prawa
Finansowego Fiscus, Uniwersytet Wroctawski — Wroctaw.

Folwarski M. 2016. Wphw kredytow bankowych na wzrost gospodarczy w Polsce.
Zarzadzanie Finansami i Rachunkowos$¢. Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, 4(3), s.5-
14.

FSCS. 2020. How FSCS protects your money — a guide to The Financial Services
Compensation Scheme.

Gambacorta, L. 2004. How Banks Set Interest Rates? National Bureau of Economic Research
Working Paper 10295, Cambridge.

Garton G., Winton A. 1998. Banking in transition economies: does efficiency require
instability? Journal of Money, Credit and Banking, 30(3).

Ghaseni A., Rostami. 2015. Determinants of interest rate spread in banking industry.
International Journal of Applied Research, 1(9), s.338-346.

Gikas G., Hyz A. 1993. Stopa procentowa a podaz kredytow i deficyt sektora publicznego.
Bank i Kredyt nr 2.

Gnan E., Balling M. 2013. 50 Years of Money and Finance — Lessons and Challenges. Larcier
for SUERF — The European Money and Finance Forum Celebrated 50" Anniversary, Paris.

16



Goledzinowski P. 2009. Wphw regulacji systemu bankowego na jego efektywnosc¢. Materialy
i studia NBP, Zeszyt nr.235.

Golubovi¢ S., Golubovi¢ N. 2005. Financial sector reform in the Balkan countries in
transition. Facta Universitatis, Series: Economics and Organization, vol.2, nr.3, s.229-236.
Gotebiowski G. 2009. Znaczenie polityki finansowej i czynnikow spoteczno — kulturowych dla
rozwoju matych i Srednich przedsigbiorstw w Polsce. Monografie i Opracowania SGH,
Nr.565.

Goodhart C., Schoenmaker D. 2009. Fiscal Burden Sharing in Cross — Border Banking
Crisis. International Journal of Central Banking, 5, s.141-165.

Gromek T., Pawlikowski A., Reich A., Szczepanska O. 2009. Instytucjonalna Organizacja
Nadzoru Finansowego w Kajach Unii Europejskiej. NBP — Departament Systemu
Finansowego. Warszawa.

Grzywacz J. 2006. Podstawy bankowosci: system bankowy, kredyty i rozliczenia, ryzyko i
ocena banku, marketing. Wydawnictwo Difin — wydanie II rozszerzone i zaktualizowane,
Warszawa.

Grzywacz J., Lipski M. 2016. Kapital wiasny jako Zrodlo finansowania dziatalnosci
przedsigbiorstw. Zeszyty Naukowe PWSZ w Plocku, Nauki Ekonomiczne, t.XXIV.

H. Wickham H. 2016. ggplot2: Elegant Graphics for Data Analysis. Springer-Verlag, New
York.

Hainz C., Horwath R., Hlavacek H. 2012. The determinants of Interest Rate Spreads in Czech
Republic: Bank Characteristics, Macroeconomic Environment and Financial Crisis.
Economic systems, vol 3 Issue 1.

Hansan J.A., Rocha R.R. 1986. High Interest Rates Spreads and the Costs of Intermediation.
Industry and Finance Series, vol.18, s.1-94.

Hastie T. J., Pregibon D. 1992. Generalized linear models. Chapter 6 of Statistical Models in
S (w:) red. Chambers J.M., T. J. Hastie T.J, Wadsworth & Brooks/Cole.

Hawtrey K., Liang H. 2008. Bank interest margins in OECD countries. The North American
Journal of Economics and Finance, 19(3).

Heffernan S. 2005. Modern Banking. Wyd. John Wiley and Sons, Ltd., England.

HO T., Saunders A. 1981. The Determinants of Bank Interest Margins: Theory and Evidence.
Journal of Financial and Quantitative Analysis 4.

Hoovarth D., Quaglia L. 2014. The steep road to European banking union: Constructing the

single resolution mechanism. Journal of common market studies, 52 (SUPPL.1), s.125-140.

17



Hryckiewicz A., Pawtowska M. 2013. Czy nowy nadzor spetni swoje zadanie? Zmiany w
nadzorze finansowym w Europie praz ich konsekwencje dla Polski. Materiaty i studia NBP,
Zeszyt nr 289.

Hufner F. 2010. The German Banking System: Lessons from the financial crisis. OECD
Working Papers No.788. ECO/WKP(2010)44.

Informacja o dziatalno$ci Komitetu Stabilno$ci Finansowej. 2018. w zakresie nadzoru
makroostroznosciowego. Publikacje Narodowy Bank Polski.

Iwanicz-Drozdowska M., Smaga P. 2016. Systemy bankowe w krajach postkomunistycznych
na tle krajow wysoko rozwinietych — analiza porownawcza. Finanse, czasopismo Komitetu
Nauk o Finansach PAN, nr.1(9), s.21-33.

Iwanowicz-Drozdowska M. 2005. Zarzqdzanie finansowe bankiem. Polskie Wydawnictwo
Ekonomiczne — PWE, Warszawa.

Iwaszczuk N., Szydto S. 2016. Ewolucja teorii stop procentowych. Studia Ekonomiczne.
Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, Nr.259.

Jabtoniski A. 2015. Stabilnos¢ finansowa przedsiebiorstwa a jego model biznesu. Zeszyty
Naukowe Uniwersytetu Przyrodniczo — Humanistycznego w Siedlcach. Administracja i
Zarzadzanie, 31(104), s.87-96.

Jachimiak K. 2004. Kierunki ewolucji systemu bankowego w Stanach Zjednoczonych. Bank 1
Kredyt nr 10, s.16-24.

Jajuga K., Jajuga T. 2012. Inwestycje — Instrumenty finansowe, aktywa niefinansowe, ryzyko
finansowe, inzynieria finansowa. Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.

Jajuga K., Kara$ M., Kuziak K., Szczepaniak W. 2017. Ryzyko systemu finansowego. Metody
oceny i weryfikacja w wybranych krajach. NBP Materialy i Studia nr 329. Warszawa.
Jazdzewska 1. 2019. Statystyka podrecznik dla studentow turystyki i rekreacji. Wydawnictwo
Uniwersytetu Lodzkiego, 1.0dz.

Kapoor S., Kaur M. 2017. Basel III norms: ASWOT and TOWS approach. Vision, 21(3),
$.250-258.

Kazmierczak A. 2000. Polityka pieniezna w gospodarce rynkowej. Wyd. Naukowe PWN,
Warszawa.

Kazmierczak A. 2008. Polityka pienigzna w gospodarce otwartej. Wyd. Naukowe PWN,
Warszawa.

Kasek L., Lubinski M. 2010. Hyman Minsky — wczoraj i dzis. Wspotczesna Ekonomia, Nr
1(13)

18



Kiedrowska M., Marszatek P. 2002. Stabilnos¢ finansowa — pojecie, cechy i sposoby jej
zapewnienia. Czes¢é 1. Bank 1 Kredyt, (4), s.18-34.

Kierska-Wozny E.M. 2013. Porownanie i ocena funkcjonowania zintegrowanego nadzoru
finansowego na rynku niemieckim, brytyjskim i polskim. International Journal of Management
and Economics. (Zeszyty Naukowe KGS).

KNF. 2020. Informacja na temat sektora bankowego. Departament Bankowosci Komercyjnej
1 Specjalistycznej Zespot Analiz Sektora Bankowego. Warszawa.

Kokoszczynski R. 2004. Wspolczesna polityka pieniezna w Polsce. Polskie Wydawnictwo
Ekonomiczne, Warszawa.

Kopinski A. 2016. Analiza rentownosci wybranych bankow komercyjnych w Polsce. Annales
Universitatis Mariae — Curie Sktodowska, Vol. L.4, Lublin.

Korenik D. 2006. Innowacyjne ustugi banku. Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.
Korzeniewska B. 2015. Kredyt w przedsigbiorstwie. Zeszyty Naukowe PWSZ w Plocku,
Nauki Ekonomiczne, t. XXII.

Kosnicki E., Malinowska S. 2015. Bezrobocie we wspolczesnym Swiecie: czy istniejq
mozliwosci petnego zatrudnienia? Optimum: studia ekonomiczne, nr 4(76), s.3-24.
Kowalczyk D. 2015. Zmiany w europejskim nadzorze bankowym po kryzysie finansowym.
Zarzadzanie i Finanse, Vol.13, No.3/1.

Kowalewska E., Manczyk P. 2015. System bankowy w Wielkiej Brytanii oraz nadzor nad tym
systemem (w:), Wspoiczesne problemy bankowosci i sektora finansow publicznych Tom I
FiskUS — Koto Naukowe Prawa Finansowego, Szczecin.

Koziot W. 2010. Bank bankow stopy procentowe. Stopa — podstawa funkcjonowania
gospodarki. Rzeczpospolita, NBP.

Koziot W. 2010. Bank bankow. Po co jest bank centralny. NBP, Rzeczpospolita.

Krasovskis D., Limanskis A., Pancenko E. 2016. Measuring competitiveness of banks in
Latvia. Copernican Journal of Finance and Accounting, 5(2), s.125-147.

Krawczyk M. 2013. Putapka ptynnosci a monetarna akomodacja fiskalnej ekspansji. Oficyna
wydawnicza SGH, Warszawa.

Krawiec K.D., Liu G. 2015. The Volcker Rule: a brief political history. Capital Markets Law
Journal, Vol. 10, No. 4.

Kubacki D. 2019. Efektywnosc¢ informacyjna rynku finansowego w wybranych krajach Unii
Europejskiej. Wydawnictwo Uniwersytetu £.odzkiego, £.6dz.

Kudlak I. 2019. Nadzor nad rynkiem finansowym w Polsce a ochrona konsumenta. Finanse 1

prawo finansowe, vol.2(22), s.45-52.

19



Kulpa W. 2015. Operational risk management in a bank. Wydawnictwo Uniwersytetu
Rzeszowskiego.

Kulpaka P. 2005. System bankowy w Stanach Zjednoczonych. International Journal of
Management and Economics 18, s.63-80.

Kuznetsova A., Brockhoff P., Christensen R.H.B. 2017. ImerTest Package: Tests in Linear
Mixed Effects Models. Journal of Statistical Software 82(13), 1-26.

Kwasniak W., Pawlowska M., Topinski A. 2005. Konkurencyjnos¢ sektora bankowego po
wejsciu Polski do Unii Europejskiej. Zeszyty BRE Bank — CASE, nr.76.

Kwiatkowski W. 2014. System Rezerwy Federalnej. Wydawnictwo Naukowe SCHOLAR,
Warszawa.

Kwiatkowski W. 2017. Pozycja w systemie wiladzy USA oraz zadania Rady ds.
Monitorowania Stabilnosci Finansowej. Kwartalnik Kolegium Ekonomiczno — Spotecznego.
Studia 1 Prace, s.61-74.

Labonte M. 2020. Who Regulates Whom? An Overview of the U.S. Financial Regulatory
Framework. Cong. Research Serv. R44918.

Lechowicz T. 2013. Skutki kryzysu finansowego w Wielkiej Brytanii. Studia 1 Materiaty (16),
Wydziat Zarzadzania UW.

Lechowicz T. 2015. Polityka banku centralnego Wielkiej Brytanii wyrazona w strategii
bezposredniego celu inflacyjnego. Finanse 1 Prawo Finansowe, vol.2, no.2, s.37-50.
Lepczynski B., Penczar M. 2016. Analiza porownawcza jakosci kredytow sektorow
bankowych krajéw Europy Srodkowo — Wschodniej. Finanse, Rynki Finansowe,
Ubezpieczenia, nr 4/82/1, s.931-943.

Levine R. 1997. Financial Development and Economic Growth: Views and Agenda. Journal
of Economic Literature, Vol. 35, No. 2.

Lipski M. 2015. Koncentracja sektora bankowego w Polsce na progu nowej perspektywy
finansowej Unii Europejskiej. Zeszyty Naukowe PWSZ w Plocku — Nauki Ekonomiczne, t.
XXIIL

Llewellyn D. 2006. Institutional structure of financial Regulation and supervision: the Basic
issues. Paper presented at a World Bank seminar. Aligning Supervisory Structures with
Country Needs, Washington DC.

Losiewicz E. 2004. Przeglgd systemow bankowych w wybranych krajach UE, (W:)
Gospodarowicz A. (red.), Banki w Unii Europejskiej, Poznan-Wroctaw.

Lyziak-Mackiewicz J. 2010. Wiarygodnos¢ banku centralnego. Wydawnictwo Difin,

Warszawa.

20



Mata Encyklopedia Ekonomiczna. 1974. PWE. Warszawa.

Matecki W. 2014. Przeciwdziatanie procyklicznosci sektora bankowego. Gospodarka
Narodowa, nr.4, s.27-54.

Martysz C.B., Bartlewski B. 2018. Podatek bankowy — koncepcja europejska i studium
przypadkow wybranych krajow UE. Studia BAS, Nr 1(53), s.101-133.

Mastalerz A. 2017. Zastosowanie metody DEA do oceny efektywnosci wybranych bankow w
Polsce. Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia, nr.4(88), cz.1, s.313-322.
Matysek-Jedrycha A. 2014. Odpowiedzialnos¢ i przejrzystos¢ banku centralnego w
dziataniach na rzecz stabilnosci finansowej. Instytut Ekonomiczny — Materialy 1 Studia
Nr.303, Narodowy Bank Polski, s.1-102.

Menkes M. 2013. Reforma system nadzoru finansowego UE I USA ze szczegolnym
uwzglednieniem kryzysu z lat 2007 — 2008. International Journal of Management and
Economics, No.37.

Mikotajczak P. 2015. Koniunktura gospodarcza a ksztattowanie si¢ kredytow bankowych dla
przedsigbiorstw. Studia Oeconomica Posnaniensia, vol.3, no.4.

Miller R.S. 2013. The Commodity Futures Trading Commission: Background and Current
Issues. Cong. Research Serv. R43117.

Ministerstwo Finansow. 2017. Kierunki dziatania i rozwoju Ministerstwa Finansow na lata
2017 — 2020. Warszawa. (Zatacznik do Zarzadzenia Ministra Finansow z dnia 11 kwietnia
2020 r., poz.55).

Mitrega-Niestroj K., Puszer B. 2014. Sektory bankowe krajow BRIC w warunkach globalnego
kryzysu finansowego. Studia Ekonomiczne/Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach, (184),
$.93-105.

Morawski W. 2002. Zarys powszechnej historii pienigdza i bankowosci. Wydawnictwo TRIO,
Warszawa.

Morawski W. 2003. Kronika kryzysow gospodarczych. Wydawnictwo TRIO, Warszawa.
Moszynski M., Stocka A. 2008. Kryzys finansowy w Stanach Zjednoczonych a model nadzoru
nad rynkiem finansowym. Acta Universitatis Nicolai Copernici. Ekonomia XXXVIII. Nauki
Humanistyczno — Spoteczne, Zeszyt 388, Torun.

Moscibrodzka K. 1998. Wphw stopy procentowej na wybor zZrodet finansowania
przedsiebiorstw, (w:) Polityka finansowa, Budzet, Stopy procentowe, Ubezpieczenia. Wyd.
Instytut Finansow, Warszawa.

Murphy E.V., Bernier M.B. 2011. Financial Stability Oversight Council: A Framework to
Mitigate Systemic Risk. Cong. Research Serv. R42083.

21



Najwyzsza Izba Kontroli — Departament budzetu 1 finansow. 2018. Zapewnienie stabilnosci
sektora bankowego. Nr ewid. 152/2018/P/17/014/KBF.

Nasitowski M. 2016. System rynkowy, podstawy mikro- i makroekonomii. Wydawnictwo Key
Text, Warszawa.

Nawrot W. 2007. Struktura finansowania przedsiebiorstw w Polsce na tle badan
miedzynarodowych. Gospodarka Narodowa, nr 7-8, s.19-42.

NBP. 2005. Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2004 roku.
Warszawa.

NBP. 2019. Strategia polityki makroostroznosciowe;j.

Neli B. 2015. Macroeconomic and market determinants of interest rate spread: Evidence
from Albania. Scientific Bulletin — Economic Sciences, Volume 14, Special Issue ETAEc.
Nikitin M., Smith R. T. 2009. Bank Spreads and Business Cycles, Manuscript, University of
Alberta.

Nocon A. 2016. Sektor bankowy Wielkiej Brytanii, (w:) Cichy J., Puszer B. (red.), Sektory
bankowe w Unii Europejskiej. Prace Naukowe — Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach.
Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach.

NU.CEPAL. 2019. Economic Survey of Latin America and the Caribbean Plurinational State
of Bolivia. ECLAC—Economic Commission for Latin America and Caribbean.

Nyasha S., Odhiambo NM. 2013. The evolution of bank — based financial system in the
United Kingdom. Corporate Ownership and Control, Volume 11, Issue 1.

OECD. 2018. Economic Surveys United States.

OECD. 2019. National accounts at glance.

OECD. 2019. Roadmap for a National Strategy for Financial Education in Tajikistan.
Ofiarski Z. 2019. Istota i zakres kontroli wykonywanej przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny.
Bialostockie Studia Prawnicze, vol.24 nr 3.

Oreiro J.L., Paula L.F. 2010. Macroeconomic determinants of bank spread in Latina America:
a recent analysis with special focus on Brazil. International Review of Applied Economics,
vol.24, No.5, s.573-590.

Orgziak L. 2006. Bank Anglii jako bank centralny Wielkiej Brytanii. Bankowo$¢ centralna od
A do Z. Bank i Kredyt 8.

Oreziak L. 2009. Finanse Unii Europejskiej. Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.
Ostraszewska Z. 2017. Wybrane problemy adekwatnosci kapitatowej sektora bankowego w
Polsce w kontekscie ryzyka operacyjnego. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w

Katowicach, nr 331, s.1-13.

22



Ostrowska D. 2013. Rola bankow w dziatalnosci pozostatych w Polsce. Zeszyty Naukowe
Uniwersytetu Szczecinskiego Nr.766, Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia Nr.62.
Owusu-Antwi G., Banerjee R., Antwi J. 2017. Interest Rate Spread on Bank Profitability: The
Case of Ghanaian Banks. Journal of Accounting, Business and Finance Research, Vol.l,
No.1, s.34-35.

Palonka K. 2019. Ewolucja systemu finansowego wspolczesnych Chin. Journal of modern
science TOM 2/41, s.295-308.

Pawlikowski A. 2005. Polski system gwarantowania depozytow na tle rozwigzan
zastosowanych w innych panstwach UE. Materiaty 1 studia NBP, Zeszyt nr 193.

Percy L., Greaves Jr. 2010. The Cause of the Economic Crisis. Wyd. Ludwig von Mises
Institute, Alabama.

Perz P. 2010. Ocena efektywnosci i ryzyka w bankach notowanych na GPW w Warszawie w
latach 2004 — 2009. Finansowy Kwartalnik Internetowy ,,e-Finanse”, vol.6, NBP.

Pesher P. 2015. Determinants of Interest Rate Spreads in Bulgaria. Discussion Papers
Bulgarian National Bank, DP /99/2015, s.1-49.

Pietrzak B., Polanski Z., Wozniak B. 2008. Systemy Finansowe w Polsce 1. Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa.

Polinski R., Biernat J. 2013. Polityka pieniezna Polski — Orientacje i Uwarunkowania.
Wydawnictwo ALMAMER, Warszawa.

Pollin R., Heintz J. 2013. Study of U.S. Financial System. FESSUD studies fstudy 10.
Financialisation, Economy, Society and Sustainable Development (FESSUD) Project.
Pomykalska B., Pomykalski P. 2007. Analiza finansowa przedsiebiorstwa. Wyd. Naukowe
PWN, Warszawa.

Pozen R. 2010. Too Big to Save — How to fix the U.S. financial system. Wyd. Wiley John and
Sons, Inc., New Jersey.

Prokopowicz D. 2008. Struktura i funkcje nowego systemu bankowego w Polsce, (W:)
Dmowski A., Sarnowski J., Prokopowicz D. ,,Finanse i bankowos¢. Teoria i Praktyka’.
Wydawnictwo Centrum Doradztwa i Informacji Difin Sp. z.0.0., Warszawa.

Prokopowicz D. 2008. Struktura i funkcje nowego systemu bankowego w Polsce. Finanse i
bankowos¢. Teoria i1 praktyka, wyd. Difin.

Prochnicki L. 2011. Polityka monetarna Polski w swietle bezposredniego celu inflacyjnego.

zeszyty naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, studia i prace nr 22.

23



Przybylska-Kapuscinska W. 1997. Determinanty oprocentowania kredytow w bankach
komercyjnych (Czes¢ I — czynniki mikroekonomiczne). Ruch prawniczy, ekonomiczny i
socjologiczny, Rok LIX — zeszyt 3.

Przybylska-Kapuscinska W. 1997. Determinanty oprocentowania kredytow w bankach
komercyjnych (Czes¢ Il — czynniki makroekonomiczne). Ruch prawniczy, ekonomiczny i
socjologiczny, Rok LIX — zeszyt 4.

Przybylska-Kapuscinska W. 2002. Polityka pienigzna. Cele, strategie i instrumenty. Materiaty
dydaktyczne nr.112. Wyd. Akademii Ekonomicznej w Poznaniu.

Przybylska-Kapuscinska W., Szyszko M. 2017. Wspoiczesna polityka pieniezna. Perspektywa
XXI wieku. Wydawnictwo Difin, Warszawa.

Pszczotka 1. 2018. Analiza zmian w funkcjonowaniu bankowosci centralnej w Polsce po 1924
roku. Optimum. Economic Studies, 1(95), s.72-82.

PWC .2018. Total Tax Contribution of the UK banking sector — Fourth edition.

Pyka 1. 2003. Organizacja i zasady funkcjonowania rynku pienigznego. Rynek pieniezny i
kapitatowy. Wyd.3, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej im. Karola Adamieckiego w
Katowicach.

Pyka 1. 2010. Bank centralny na wspotczesnym rynku pienieznym: dyscyplina regulacyjna,
skutecznosé, instrumenty. Wydawnictwo C.H.Beck, Warszawa.

Pyka 1. 2017. Bankowos¢ centralna w globalnej gospodarce swiatowej. Wyd. Uniwersytetu
Ekonomicznego w Katowicach, Katowice.

R Core Team. 2021. R: 4 language and environment for statistical computing. R Foundation
for Statistical Computing, Vienna, Austria.

Radkiewicz P., Zielinski M.W. 2010. Hierarchiczne modele liniowe. Co nam dajg i kiedy
warto je stosowac. Psychologia Spoteczna. tom 5 2-3 (14).

Radlinska K. 2013. Znaczenie sektora bankowego w finansowaniu nieruchomosci
mieszkaniowych. Zeszyty Naukowe Wydzialu Nauk FEkonomicznych Politechniki
Koszalinskiej, (17), s.53-64.

Rolski M. 2015. Polityka pieniezna Narodowego Banku Polskiego w latach 2012 — 2013.
Studia ekonomiczne, zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach nr.211.
Rosengren E.S. 2011. Defining Financial Stability, and Some Policy Implications of Applying
the Definition. Keynote Remarks at the Stanford Finance Forum Graduate School of Business
Stanford University, Federal Reserve Bank of Boston.

Rumininiski R. 2006. Banki i systemy bankowe, (w:) Flejterski S., Swiecka B. (red.), Elementy

finansow i bankowosci, Warszawa.

24



Rutkowski W. 2016. Bank Centralny i Polityka Pienigzna. Wydawnictwo Naukowe Wydzialu
Zarzadzania, UW.

Saunders A., Schumacher L. 2000. The Determinants of Bank Interest Rate Margins: An
International Study. Journal of International Money and Finance, no 19.

Scheller H.K. 2006. Europejski Bank Centralny — Historia, Rola i Funkcje. EBC —
Eurosystem.

Schinasi G.J. 2004. Defining Financial Stability. IMF Working Paper, WP/04/187.

Schumpter J.A. 1911. The theory of Economic Development an inquiry into profits, capital,
credit, interest and the business cycle. Harvard University Press, Cambridge MA.

Sidabalok L.R., Viverita V .2011. The Determinants of Net Interest Margin in the Indonesia
Banking Sector. papers. SSRN.

Siudak T., Drabarczyk K. 2015. Wzrost i rozwoj gospodarczy a efektywnos¢ finansowa
bankow komercyjnych w krajach Unii Europejskiej. Zeszyty Naukowe Szkoty Glownej
Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie. Problemy Rolnictwa Swiatowego tom 15 (XXX),
zeszyt 2, s.128-139.

Skibinska-Fabrowska 1. 2017. Banki centralne wobec kryzysu: niestandardowe narzedzia
polityki pienigznej. Wydawnictwo CeDeWu, Warszawa.

Sobczyk M. 2007. Statystyka. Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.

Sobol M. 2008. Polityka pieniezna Narodowego Banku Polskiego w drodze do euro. Wyd.
CeDeWu, Warszawa.

Sopo¢ko A. 2010. Rynkowe instrumenty finansowe. Wydawnictwo naukowe PWN SA.
Warszawa.

Sprawozdanie specjalne, nr 05, Europejski Trybunat Obrachunkowy. 2014. Europejski Urzqd
Nadzoru Bankowego w zmieniajgcych si¢ warunkach. Ksztaltowanie si¢ europejskiego
nadzoru bankowego.

Staniszewski D. 2016. Notatka Informacyjna o polsko — brazylijskich stosunkach
gospodarczych. Ministerstwo Rozwoju.

Staszewska E. 2012. Srodki prawne przeciwdziatania bezrobociu. Monografie LEX. Wyd.
LEX a Wolters Kulwer business, Warszawa.

Stawska J. 2014. Stopy procentowe a inwestycje w Polsce i strefie euro. Wyd. Uniwersytetu
Lodzkiego, UL.

Stawska J. 2015. Kredyt bankowy dla przedsiebiorstw w Polsce w kontekscie kryzysu
finansowego. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego nr 855, Finanse, Rynki

Finansowe, Ubezpieczenia nr.74, t.2.

25



Szelagowska A. 2013. Polityka niskich stop procentowych a stan polskiej gospodarki.
Zarzadzanie 1 Finanse, 2(1), 5.590-600.

Szydto S. 2004. Stopy procentowe bankow komercyjnych. Bank i Kredyt, R.35, nr.8, s.46-55.
Szydto S. 2011. Wphw dziatalnosci depozytowo — kredytowej bankow komercyjnych na
stabilnos¢ polskiej gospodarki. Ekonomia Menadzerska. Wydawnictwo AGH nr 10, 77-93.
Szymczak A. 2005. Krotkookresowe i dlugookresowe efekty wphywu stopy procentowej na
aktywnos¢  inwestycyjng przedsigbiorstw w Polsce. Regulacyjna rola panstwa we
wspolczesnej gospodarce. Uniwersytet Szczecinski, s.184-192.

Tahtamani A., Nahleh Al M. 2015. The Governance Framework for Banks in the UK.
International Journal of Empirical Finance, Vol.4, No.7, s.442-466.

Tarus D., Chekol Y., Mutwol M. 2012. Determinants of Net Interest Margins of Commercial
Banks in Kenya: A Panel Study. Procedia Economics and Finance.

The Federal Reserve System. 2016. Purposes and Functions.

Torre A., Ize A., Schmukler S.L. 2012. Financial Development in Latin America and the
Caribbean: THE ROAD AHEAD. The World Bank, Washington DC.

United Nations Environment Programme. 2015. France’s Financial (Eco)system. Improving
The Integration of Sustainability Factors.

Urban M. 2011. Cele nadzoru bankowego w praktyce ustawodawczej. Ruch prawniczy,
ekonomiczny i socjologiczny, Rok LXXIII, zeszyt 2.

Urbanowicz Z. 2015. Polityka pieniezna Narodowego Banku Polskiego a decyzje
Europejskiego Banku Centralnego. Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we
Wroctawiu, nr 403.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o prawie bankowym Dz.U.1997 Nr 140 poz. 939.
Vrublewski V. 2012. Teorie terminowej struktury stop procentowych. Wyd. Optimum, zeszyt
6(60) cz.2.

Wajda-Lichy M. 2012. Eurosceptyczna postawa Wielkiej Brytanii wobec Unii Gospodarczej i
Walutowej — wnioski dla Polski. Zeszyty Naukowe nr 600. Akademii Ekonomicznej w
Krakowie.

Wectawski J. 2015. Przeksztalcenia polskiego systemu bankowego w latach 1989 — 2014.
Uniwersytet Marii Curie — Sktodowskiej w Lublinie. Katedra Bankowosci, Vol. XLIX, 1.
Weziak D. 2007. Wielopoziomowe modelowanie regresyjne w analizie danych. Wiadomosci

Statystyczne Nr 9, Warszawa.

26



Wiatrzyk K. 2018. Gospodarka finansowa banku — wybrane aspekty. E-Wydawnictwo,
Prawnicza i Ekonomiczna Biblioteka Cyfrowa. Wydziat Prawa, Administracji i Ekonomii,
Uniwersytetu Wroctawskiego.

Winiarski B. 2006. Polityka gospodarcza. Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.

Wiosik K. 2017. Rynek kredytowy w Polsce w obliczu niskich stop procentowych. Wyd.
Komitet Nauk o Finansach PAN, Finanse No1(10).

Wong K. P. 1997. On the Determinants of Bank Interest Margins under Credit and Interest
Rate Risks. Journal of Banking and Finance 21(2).

World Bank Group. 2019. Papua New Guinea Economic Update. Slower Growth, Better
Prospects.

Wojtowicz G. 2006. Narodowy Bank Polski w okresie transformacji. Bank 1 Kredyt, nr 5-
6/27.

Zabawa J. 2011. Wskaznik marzy odsetkowej a wspotczynnik wyptacalnosci na przyktadzie
polskiego sektora bankowego. Annales Universitatis Mariae Curie — Sklodowska. Sectio H.
Oeconomia, 45(2), s.183-193.

Zaleska M. 2007. Wspotczesna Bankowos¢ TOM I. Wyd. Difin, Warszawa.

Zaleska M. 2013. Bankowos¢. Wyd. C.H.Beck — Wydawnictwo Polska, Warszawa.

Zapadka P. 2010. Komitet Stabilnosci Finansowej jako kluczowy elementy polskiego systemu
bezpieczenstwa finansowego. Kwartalnik Prawa Publicznego 10/3, s.157-172.

Zelek A. 2018. Kryzysy byly, sq i bedg! — o przestankach kolejnego kryzysu gospodarczego.
Zeszyty Naukowe ZPSB Firma i Rynek, 2(54), s.5-19.

Zheng C., Bhownik P.K., Sarker N. 2019. Industry — Specific and Macroeconomic
Determinants of Non — Performing Loans: A Comparative Analysis of ARDL and VECM.
Sustainability 12, 325.

Zimon G. 2017. Analiza zarzqdzania aktywami w przedsiebiorstwach handlowych tworzgcych
grupy zakupowe. Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu nr.471.
Zukowska H. 2014. Kondycja rosyjskiego systemu bankowego i jego wktad w rozwdj
gospodarki. Wyd. Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, s.346-359.

Zywicka A., Wolowiec T. 2014. Nadzér bankowy w dobie integracji nadzoru finansowego w
Polsce — rys historyczny. Zeszyty Naukowe WSEI seria: Administracja 4(1), s.51-62.

Ustawy
Ustawa z dnia 23 marca 1920 r. o nadzorze nad przedsigbiorstwami bankowymi i kantorami

wymiany. Dz.U.1920 nr 30 poz. 175.

27



Ustawa z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym. Dz.U.1995 Nr 4
poz. 18.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 o Narodowym Banku Polskim. Dz. U. 1997 Nr 140 poz. 938
Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o prawie bankowym. Dz.U.1997 Nr 140 poz. 939.

Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 roku o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem
finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym. Dz. U. 2015 poz. 1513.
Ustawa z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytoéw oraz przymusowej restrukturyzacji. Dz. U. 2016 poz. 996.
Uchwata Nr 312/2012 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 listopada 2012r. w sprawie
trybu wykonywania nadzoru nad dzialalno$cig bankowa.

Zalacznik 1 do Dyrektywy 2013/36/UE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz
nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi.
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE), w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych. Nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego I Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014, w sprawie

systemow gwarancji depozytow.

Raporty

BOE. Annual Report and Accounts — 1 March 2016 to February 2017.
CFPB. Consumer Response Annual Report 2018.

FDIC. Annual Report 2012.

Financial Inclusion Diagnostic Report. Madagascar 2017.

EBA. European Banking Authority. Annual Report 2018.

NBP. Raport o stabilnosci systemu finansowego 2016.

OCC. 4Annual Report 2016.

OCC. Annual Report 2017.

OCC. Annual Report 2018.

NBP. Raport 2018.

KNF. Raport — Sytuacja sektora bankowego 2018.

Raport o sytuacji ekonomicznej bankow. BANKI 2017. Zwiazek Bankéw Polskich.

Warszawski Instytut Bankowosci.

28



Raport o sytuacji ekonomicznej bankéw. BANKI 2018. Zwigzek Bankéw Polskich.
Warszawski Instytut Bankowosci.

SEC. Agency Financial Report for Fiscal Year 2016.

SEC. Agency Financial Report for Fiscal Year 2017.

SEC. Agency Financial Report for Fiscal Year 2018.

Strony internetowe
https://data.worldbank.org/indicator/FP.CPL.TOTL.ZG?locations=BR (25.04.2022)
https://www.bls.gov/bls/inflation.htm (25.04.2022)

https://www.gov.pl/web/finanse/zadania-ministra (25.04.2022)

https://www.nbp.pl/publikacje/system_bankowy/system_bankowy.pdf (25.04.2022)

https://www.oecd.org/education/financial-education-cis.htm (25.04.2022)

https://data.oecd.org/interest/long-term-interest-rates.htm (25.04.2022)

https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/miary.html (25.04.2022)

https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/o_nbp/informacje/polityka pieniezna.html (25.04.2022)

29



