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Streszczenie

W badaniu nad czynnikami wptywajacymi na spready migdzy kredytami a
depozytami wykorzystano zarowno dane roczne jak i miesi¢czne. Czynniki wystepujace
w statystykach rocznych wykorzystane w badaniu to: tempo wzrostu PKB,
wspotczynnik adekwatnosci kapitatowej, udziat kredytow nieregularnych, relacja
aktywow 5 najwigkszych bankow do aktywow bankéw ogdtem, udziat funduszy
wilasnych w pasywach przedsigbiorstw, relacja kredytow przedsigbiorstw do aktywow
przedsigbiorstw oraz koszty bankow i obcigzenia fiskalne bankow, natomiast w
przypadku czynnikéw wystepujacych w statystykach miesigcznych mozna wymienic¢
takie jak: inflacja, bezrobocie, sprzedaz detaliczna, dlugoterminowe stopy procentowe
oraz agregaty pienigzne M3. Ma to na celu okreslenie, ktore z wymienionych
czynnikow oddziatuja i w jakim stopniu na spready stép procentowych kredytéw i
depozytow.

Badania empiryczne poprzedzila analiza literatury przedmiotu w zakresie
zagadnienia dotyczacego spreadu miedzy kredytem a depozytem oraz wykorzystania
metod statystycznych do estymacji oddzialywania poszczegélnych czynnikow
przyjetych w rozprawie doktorskiej na spready stop procentowych miedzy kredytami a
depozytami. Oprocz artykutow naukowych 1 literatury branzowej, wykorzystano
opracowania miedzynarodowych instytucji finansowych, w tym raportow bankow
centralnych: FEDU, Narodowego Banku Polskiego, Banku Anglii, Banku Swiatowego.
Ponadto instytucji takich jak: FDIC, IMF, KNF, OCC, BFG i innych. Wigkszo$¢
wykorzystanych zrddet literatury przedmiotu to zrodia zagraniczne opublikowane w
jezyku angielskim. Wynika to z faktu, ze poruszony temat badawczy, zostal szerzej
omoéwiony przez zagranicznych autoréw.

W celu przeanalizowania relacji pomigdzy spreadem migdzy kredytem a
depozytem, a wybranymi wskaznikami na poziomie rocznym wykonano
jednozmiennowe analizy regresji liniowej metodg najmniejszych kwadratow za pomoca
funkcji Im(). W celu przeanalizowania relacji pomiedzy spreadem miedzy kredytem a
depozytem, a wybranymi wskaznikami na poziomie miesigcznym wykonano
jednozmiennowe hierarchiczne analizy regresji, ograniczong metodg najwigkszej

wiarygodnos$ci za pomocg funkcji Imer() z biblioteki Ime4 [2].

Slowa kluczowe
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The title of the thesis in English

Factors affecting the interest rates spreads between loans and deposits in Poland
compared to the United Kingdom and the United States
Summary

In the study of the factors influencing the spreads between loans and deposits,
both annual and monthly data were used. Factors appearing in the annual statistics used
in the study are: GDP growth rate, capital adequacy ratio, share of non-performing
loans, ratio of assets of the 5 largest banks to total banks' assets, share of own funds in
corporate liabilities, ratio of corporate loans to corporate assets and costs banks and
fiscal burden on banks, while in the case of factors appearing in monthly statistics, one
can mention such as: inflation, unemployment, retail sales, long-term interest rates and
M3 monetary aggregates. The purpose of this is to identify which of these factors are
influencing and to what extent the spreads of interest rates on loans and deposits.

Empirical research was preceded by an analysis of the literature on the subject in
the field of the issue of the spread between credit and deposit and the use of statistical
methods to estimate the impact of individual factors adopted in the doctoral dissertation
on the spreads of interest rates between loans and deposits. In addition to scientific
articles and industry literature, studies of international financial institutions were used,
including reports from central banks such as the FED, the National Bank of Poland, the
Bank of England, and the World Bank. In addition, institutions such as FDIC, IMF,
KNF, OCC, BFG and others. Most of the literature sources used on the subject are
foreign sources published in English. This is due to the fact that the discussed research
topic has been more widely discussed by foreign authors.

In order to analyze the relationship between the spread between the loan and the
deposit and the selected ratios at the annual level, univariate linear regression analyzes
were performed using the least squares method using the Im() function. In order to
analyze the relationship between the spread between the loan and the deposit and the
selected indices at the monthly level, univariate hierarchical regression analyzes were
performed, limited by the maximum likelihood method using the Imer() function from

the library Ime4 [2].
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WPROWADZENIE

Spready stop procentowych miedzy kredytem a depozytem, sa jednym z
wazniejszych aspektow w ekonomii 1 finansach. Wysoko$¢ spreadu pomiedzy kredytem
a depozytem ma istotne znaczenie dla przedsiebiorcow, klientow indywidualnych, jak
rowniez dla calej gospodarki. Banki dzialaja jak przedsigbiorstwa i w swojej
dziatalnos$ci skupiajg si¢ na maksymalizacji zyskow. Mozna powiedzie¢, ze jednym z
wazniejszych zrodel dochodu bankow jest kredyt, im jest on drozszy tym bank ma
wieksze przychody. W przypadku depozytoéw wystepuje odwrotna sytuacja, gdyz im
wieksze oprocentowanie na depozycie oferuje bank, tym musi placi¢ wiecej klientom w
postaci odsetek od depozytéw. Istotnym pytaniem w kwestii roznicy w spreadach
miedzy kredytem a depozytem, jest to jakie czynniki wplywaja na to, ze w niektérych
krajach réznica w oprocentowaniu jest bardzo wysoka, a w przypadku innych niska. W
zwiazku z tym, wazne jest zbadanie czynnikodw ksztaltujacych i napedzajacych spready
stop procentowych.

W literaturze przedmiotu mato jest badan poswieconych oddzialywaniu
czynnikéw, zwigzanych z polityka pieni¢zng NBP, Bank of England 1 FED na poziom 1
zmienno$¢ spreadow kredytow 1 depozytow. W odroznieniu od dotychczasowych
uzytych w  badaniach wskaznikow oddziatywujacych na spready, metod
ekonometrycznych oraz od przyjetych zakresow czasowych, warto odnies¢ si¢ w
analizie do badania czynnikéw oddziatywujacych na spready stop procentowych w
Polsce na tle takich krajow jak — Wielka Brytania i USA oraz na dokonaniu oceny
istotnosci 1 udzialu poszczegdlnych czynnikow na zmienno$¢ w spreadach stop
procentowych kredytow/depozytow na przestrzeni czasu. Realizacja rozprawy oraz celu
gléwnego majacego charakter poznawczy pozwolita na poglebienie wiedzy z zakresu
dziatania badanego segmentu sektora finansowego w odniesieniu do spreadéw i
poszczegolnych wskaznikow, ktore na nie oddziatywuja.

Kraje wybrano ze wzgledu na specyficzny uktad sit na globalnym rynku
kapitatowym, gdzie zdecydowanie dominujg Stany Zjednoczone i Wielka Brytania.
Reszta krajow w wigkszym lub mniejszym stopniu stara si¢ kopiowa¢ pochodzace
stamtad wzorce, w istocie wigc jest to przyréwnanie Polski do rynkéw wiodacych na
swiecie, nie majacych pod tym wzgledem konkurencji.

Z pewnosciag dla analizy tego problemu nalezato by siegna¢ po inne kraje, ale
aby zrobi¢ to rzetelnie i poprawnie, trzeba byloby takze opisa¢ charakterystyczne dla

tych krajow uwarunkowania. Przekraczaloby to znacznie standardowy zakres pracy
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doktorskiej 1 prawdopodobnie wymagatoby miedzynarodowego zespotu badawczego.
W pracy dane z innych krajoéw traktowane sg jedynie uzupetniajaco.

W badaniu przyjeto zmienne ze statystyk rocznych i miesi¢cznych. Czynniki ze
statystyk rocznych wykorzystane w badaniu to: tempo wzrostu PKB, wspotczynnik
adekwatnosci kapitatowej, udzial kredytow nieregularnych, relacja aktywow 5
najwigkszych bankéw do aktywow bankow ogdtem, udziat funduszy wilasnych w
pasywach przedsiebiorstw, relacja kredytow przedsigbiorstw do aktywow
przedsigbiorstw oraz koszty bankéw i obcigzenia fiskalne bankow (koszty z dziatalnos$ci
operacyjnej, koszty z tytutu odsetek, koszty pracownicze, amortyzacja, obciazenia z
tytutu podatku dochodowego), natomiast w przypadku czynnikow ze statystyk
miesigcznych mozna wymieni¢ takie jak: inflacja, bezrobocie, sprzedaz detaliczna,
dlugoterminowe stopy procentowe oraz agregaty pieniezne M3. Ma to na celu
okreslenie, ktore z wymienionych czynnikéw oddziatywuja i w jakim stopniu na
spready stop procentowych kredytow i depozytow.

W oparciu o analize¢ literatury przedmiotu zostaly przygotowane wstepne
hipotezy badawcze, bedace prawdopodobnie odpowiedziami na pytania zwigzane z
celem niniejszej pracy.

Cele glowne:
1.Zbadanie czynnikow, ktore ksztattuja spready: kredytow i1 depozytow w Polsce,
Wielkiej Brytanii 1 Stanach Zjednoczonych.
2.Dokonanie podziatu czynnikdw na wewngtrzne i zewngtrzne w stosunku do bankow.
3.0ceng istotnosci 1 wptyw poszczegdlnych czynnikow na zmienno$¢ w spreadach stop
procentowych na przestrzeni czasu.
4.Porownanie znaczenia poszczegdlnych czynnikow wptywajacych na spready stop
procentowych w Polsce, a tymi w Wielkiej Brytanii 1 Stanach Zjednoczonych.

Hipotezy glowne:

H1.Istniejg wspdlne czynniki ksztattujace spready stop procentowych w Polsce oraz w
Wielkiej Brytanii 1 Stanach Zjednoczonych.

H2.Sity oddziatywan poszczegdlnych czynnikéw na spready stop procentowych w
Polsce, sg inne niz w analizowanych pozostatych dwoch krajach.

H3.Czynniki oddzialywujace na spready zaleza od poziomu rozwoju i sytuacji
gospodarczej analizowanego kraju.

Rozprawa sktada si¢ z trzech rozdziatow. Celem pierwszego jest przedstawienie

natury i charakterystyki spreadu stop procentowych. Rozdziat ten porusza zaréwno
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dotychczasowe rozwazania nad spreadami oraz wystgpowanie ich w systemie
bankowym, jak réwniez teoretyczne rozwazania dotyczace wpltywu czynnikdw na
spready, takich jak: stopy procentowe banku centralnego, czynniki popytowe, rynkowe.
Ponadto w rozdziale tym skupiono si¢ na takich aspektach jak: stabilno$¢ finansowa
rozumiana jako ograniczenie cyklicznosci procesu inwestycyjnego, finansowanie
przedsiebiorstw oraz rentownos$ci systemu bankowego. Na koniec oméwiono roznice w
oprocentowaniu miedzy kredytami a depozytami w krajach bardzo wysoko
rozwinigtymi, wysoko rozwinigtymi oraz srednio i1 nisko rozwinigtymi.

Rozdzial drugi skupia si¢ na roli organdw nadzoru bankowego w Polsce,
Wielkiej Brytanii oraz USA. W rozdziale tym opisano rozw¢j bankowosci,
charakterystyke systemu bankowego, dodatkowo dokonano analizy wynikow
finansowych sektora bankowego oraz oceny dziatalnosci kredytowo — depozytowej w
trzech wymienionych krajach. Ponadto przedstawiono kwesti¢ kontroli nad sektorem
bankowym, w tym omoéwiono role i funkcje instytucji nadzorczych wystepujacych w
Polsce, Wielkiej Brytanii oraz Stanach Zjednoczonych.

W trzecim rozdziale rozprawy zawarto przeglad czynnikow ksztaltujacych
wysokos$¢ spreadéw stop procentowych miedzy kredytami a depozytami w Polsce,
Wielkiej Brytanii i Stanach Zjednoczonych. W rozdziale tym dokonano podziatu
czynnikdbw, a nastgpnie przedstawiono ich opis teoretyczny. Przyjete czynniki
publikowane byly w statystykach rocznych oraz miesigcznych, a przedziat czasowy
analizowanych wskaznikow to okres — siedmioletni, lata 2012 — 2018.

W pierwszej grupie czynnikéw monitorowanych rocznie takich jak: tempo
wzrostu  PKB, wspotczynnik adekwatnosci  kapitatlowej, udzial kredytow
nieregularnych, relacja aktywow 5 najwigkszych bankéw do aktywow bankow ogdtem,
udziat funduszy wlasnych w pasywach przedsiebiorstw, relacja kredytow
przedsigbiorstw do aktywow przedsigbiorstw oraz koszty bankéw i obcigzenia fiskalne
bankéw (koszty z dziatalno$ci operacyjnej, koszty z tytutu odsetek, koszty pracownicze,
amortyzacja, obcigzenia z tytulu podatku dochodowego), w badaniu wykorzystano
model — jednozmiennowej analizy regresji liniowej, natomiast w przypadku czynnikow
monitorowanych miesi¢cznie czyli: inflacji, bezrobocia, sprzedazy detalicznej,
dlugoterminowych stop procentowych oraz agregatow pieni¢znych M3, uzyto
jednozmiennowej analizy regresji hierarchicznej. Ponadto w rozdziale tym opisano
koncowe wnioski, zawierajgce zarowno zrealizowane cele, jak rowniez odpowiedzi na

trzy gtowne hipotezy postawione w pracy doktorskiej.
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ROZDZIAL. 1: SPREADY STOP PROCENTOWYCH - ZAKRES
STOSOWANIA POJECIA

W literaturze przedmiotu z zakresu spreadow stop procentowych oraz w
badaniach empirycznych nad spreadami migdzy oprocentowaniem kredytow i
depozytow zaznacza si¢, ze wystepujace wysokie roznice w spreadach miedzy
oprocentowaniem kredytow i depozytow moga wynika¢ z charakteru rynku, czesto
oligopolistycznego. W krajach rozwijajagcych 1 $rednio rozwinigtych na spready stop
procentowych migdzy kredytami i depozytami moga oddzialywaé réwniez: otoczenie
makroekonomiczne, regulacyjne oraz instytucjonalne w ktorym dzialaja banki. Jaka jest
sifa 1 struktura oddziatywania tych elementdw jest pytaniem wymagajacym analizy
systemu finansowego kazdego konkretnego kraju. Sg tez elementy uniwersalne.

Duza roznica pomigdzy oprocentowaniami moze $wiadczy¢ o nieefektywnosci
sektora bankowego, gdyz wysoki spread moze oddziatywaé na wzrost ryzyka
kredytowego oraz jego kosztéw, a w tym na obnizenie jakosci portfela kredytowego.
Ponadto moze ulatwia¢ ponoszenie wyzszych kosztéw finansowania dziatalnosci
operacyjnej banku, a co za tym idzie wysokich kosztéw dziatalnosci na klientow. Moze
rowniez odzwierciedla¢ niski poziom rozwoju finansowego, a wysokie stopy
procentowe w gospodarce powoduja zmniejszenie inwestycji i naplyw kapitalow
spekulacyjnych. W zwiazku z tym analizie poddane zostang czynniki, ktore ksztattuja
spready stop procentowych. Dane empiryczne obrazujace to zjawisko majg kluczowe
znaczenie dla zbadania procesu posrednictwa finansowego i panujacego otoczenia
makroekonomicznego, w ktorym banki podejmuja operacje. Od czasu transformacji
ustrojowej w Polsce, kraj przeszedt kilka reform sektora finansowego, jednak spready
stop procentowych pozostajag na wysokim poziomie. Inaczej ksztattujg si¢ spready stop
procentowych w Wielkiej Brytanii i Stanach Zjednoczonych czyli jednych z najlepiej

rozwini¢tych gospodarek na $wiecie.

1.1.Podstawowe czynniki wplywajace na wysoko$¢ spreadéw stop procentowych w
bankach
W gospodarkach rynkowych stopa procentowa stanowi jeden z podstawowych

parametréw uwzglednianych w procesie podejmowania decyzji ekonomicznych. Jej
ksztattowanie si¢ w istotny sposdb oddzialuje na efektywnos¢ i funkcjonowanie catej
gospodarki. Stopa procentowa z jednej strony okresla sklonno$¢ do oszczedzania z

drugiej decyduje o podazy kredytow i1 popycie na nie. Jednoczesnie jej wysokos¢ w
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danym kraju, w poréwnaniu z innymi krajami i w powigzaniu z przewidywanymi
zmianami kursow walutowych ma zasadniczy wplyw na ruchy kapitalu i pienigdza na
rynku $wiatowym 1 ich przesuwanie mig¢dzy poszczegdlnymi rynkami zagranicznymi.
(Gikas, Hyz 1993 5.2)

Stopy procentowe na rynku zaleza od bardzo wielu czynnikow: podazy
pieniadza, decyzji banku centralnego, popytu na kredyty, sytuacji makroekonomicznej i
politycznej. Ustawa o Narodowym Banku Polskim, wskazuje role i funkcje Rady
Polityki Pienieznej, w tym w odniesieniu do stép procentowych Art. 12.1., mowi, ze
Rada Polityki Pieni¢znej co roku decyduje o zalozeniach polityki pieni¢znej. Do
glownych zatozen Rady naleza: ustalanie wysokos$ci stop procentowych Narodowego
Banku Polskiego, decydowanie o stopie rezerwy obowigzkowej bankéw oraz
spotdzielczych kas oszczednosciowo — kredytowych, a takze o wysokosci jej
oprocentowania, szacowanie gornej granicy zobowigzan wynikajacych z zaciaggania
przez NBP pozyczek oraz kredytow, akceptowanie planu finansowego i sprawozdan z
dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego, przyjmowanie rocznych sprawozdan
finansowych Banku Centralnego, a takze ustalanie zasad operacji otwartego rynku.'

W  gospodarce rynkowej dziala ogdlny system stép procentowych,
oddziatywujacych na siebie i powigzanych ze soba. Po$rdd nich mozna wymienié stopy
depozytowe i kredytowe, ktore sg zalezne m.in. od: stopy zysku wyznaczonej przez
produktywnos$¢ kapitatu i1 stope wzrostu gospodarczego, a wigc na szczeblu mikro i1
makroekonomicznym, inflacji biezacej i oczekiwan inflacyjnych, polityki banku
centralnego w odniesieniu do podstawowych stop procentowych w tym do polityki
rezerwy obowigzkowej i stopy referencyjnej, sktonnosci spoteczenstwa do oszczgdzania
1 kredytowania, ryzyka kredytowego i okresu zamrozenia $rodkow kredytowych,
konkurencji miedzybankowej oraz wahan stop procentowych na §wiatowym rynku i
Swiatowej koniunktury w panstwach najbardziej rozwinigtych gospodarczo.

Rownowaga w systemie gospodarczym oraz stabilna koniunktura doprowadza w
dtuzszym okresie do obnizki stop kredytowych, a wilasciwa relacja pomiedzy stopa
zysku a stopg kredytowa powinna stymulowaé wzrost gospodarczy sprzyjajac sigganiu
po obce/zewnetrzne $rodki finansowania. W przypadku dekoniunktury i niskiej stopy
zwrotu banki minimalizuja kredytowanie dziatalno$ci gospodarczej, zwlaszcza w

przypadku wystepowania negatywnej selekcji przy udzielaniu kredytu poprzez

! Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 o Narodowym Banku Polskim. Dz. U. 1997 Nr 140 poz. 938. Art.12.
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zaostrzanie  kryteriow udzielania pozyczek przez zarzadzajacych bankami
komercyjnymi, przyczyniajac si¢ do wytwarzania kosztow. (Szydto 2004 s.1,2)

Jednym z wazniejszych aspektéw dotyczacych stop procentowych jest ich
roznica w wysokosci, czyli spreadzie miedzy oprocentowaniem kredytu a depozytu.
Spread stop procentowych zawsze byl jedna z bardziej znaczacych kwestii
gospodarczych w réznych krajach na $wiecie. Wyr6zni¢ mozna nastgpujace rodzaje
czynnikéw ksztattujacych wysoko$¢ spreadow:

—  stopy procentowe banku centralnego

— czynniki rynkowe (konkurencja Ilub jej brak, popyt, koniunktura, ryzyka
systemowe i niesystemowe itp.)

— polityka fiskalna

Dziatanie tych elementéw bedzie miato r6zng site przy réznej charakterystyce
gospodarki. Dotychczasowe eksploracje zostaly przeprowadzone przez badaczy
systemOow bankowych w celu ustalenia przyczyn wahania tego wskaznika i
wplywajacych na to czynnikéw. Banki z lepsza wydajnoscia i efektywnoscig oraz z
lepszymi wynikami finansowymi obnizajg koszty, a tym samym mogg przydzieli¢ sobie
wiekszy udziat w rynku. Zgodnie z tym pogladem konkurencyjne otoczenie moze
stworzy¢ bardziej wydajny i ukierunkowany system bankowy. Istnienie instytucji
prawnych sprawujacych nadzor nad bankami zapobiega monopolowi w systemie
bankowym, tak aby moc zniwelowaé wysoka stope spreadu. Wysoki wspodiczynnik
spreadu wskazuje na niekonkurencyjne warunki rynkowe oraz niskg efektywno$¢
systemu bankowego, ktora odnosi si¢ do oceny rynkéw finansowych i sytuacji
finansowej bankow, jak rowniez zwigzang z efektywnoscia kosztow odzwierciedlajaca
wielkos¢ wyniku koncowego w relacji do poniesionych naktadow.

Ponadto wysoka warto$¢ spreadu $§wiadczy o niedostatecznych regulacjach i
wysokim poziomie asymetrii informacyjnej oraz odzwierciedla wysokie ryzyko w
bankowosci. W takich okolicznoSciach niestabilno§¢ bankow wzrasta, niskie
oprocentowanie depozytéw staje si¢ przyczyng ograniczenia deponowania wkladow
pieni¢znych, z kolej wysokie stopy oprocentowania kredytow zwigkszaja koszt dla
inwestorow. W zwigzku z tym wysoki poziom spreadu moze wskazywa¢ na

niewydolno$¢ systemu bankowego. (Rostami 2015 s.2)
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1.1.1.Stopy procentowe i spready stop procentowych banku centralnego w
wybranych pozycjach wspolczesnej literatury

W obecnym $§wiecie banki centralne sg odpowiedzialne przede wszystkim za
polityke pieniezng. Jednym z narzedzi, ktére wykorzystuja w tym celu jest stopa
procentowa. Zaro6wno w teorii jak 1 w praktyce stopa procentowa to najistotniejszy
atrybut, ktoéry mozna definiowad, jako cena pienigdza. Analizujac to pojecie od strony
kredytobiorcy, stopa procentowa to cena pozyczenia pieni¢dzy lub aktywow o duzej
ptynnosci na dany okres 1 jest to tak zwany koszt kapitatu. Dla kredytobiorcy, inwestora
finansowego stopa procentowa jest zaptata za czasowa rezygnacje z dysponowania
kapitalem — noszaca miano stopy dochodu, stopy zwrotu lub rentownosci. (Pyka 2003
s.37)

W Polsce wyodrebnia si¢ cztery stopy procentowe, ktorych ksztaltowanie nalezy
do ustawowych kompetencji Rady Polityki Pieni¢zne;:
Stopa referencyjna jest to stopa, ktora okresla dochodowos$¢ bonow pienigznych
sprzedawanych przez Bank Centralny bankom komercyjnym,
Stopa redyskontowa czyli stopa na podstawie ktorej Bank Centralny skupuje weksle
handlowe od bankow komercyjnych. Aktualnie nie ma ona wptywu na ekonomie, gdyz
obecnie mozna zauwazy¢ zjawisko zaniku operacji redyskonta weksli, jest ona jednak
formalng podstawa do indeksowania niektorych kredytow, szczegolnie skupu rolnego,
Stopa lombardowa uzywana przy kredytach lombardowych dla bankow komercyjnych
na uzupehienie niedoboru srodkoéw pieni¢znych na rynku biezacym,
Stopa depozytowa jest wyznacznikiem oprocentowania jednodniowych lokat bankéw
komercyjnych w Banku Centralnym.
Wzrost podstawowych stop procentowych, powodujg wzrost wszystkich pozostatych

stop oprocentowania transakcji finansowych w gospodarce. (Zaleska 2007 s.39)
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Tabela 1. Rodzaje stop procentowych wystepujacych w bankach

Rodzaje stop procentowych

Prsedaiot Okres zapadalnosci
Ryzyko . instrumentu Okres ustalania | Metoda liczenia | Zmiennoé | Spos6b refinansowania
oprocentowania
finansowego
Stopy podstawowe Stopy kredytow Stopy Stopy Stopy proste Stopy state Stopy refinansowe
PYP py kredyt krétkookresowe | jednorazowe Py P Py Py
St St .
Stopy podwyzszone Stopy depozytow dhlgool?:;owe mies?;)cyzne Stopy zlozone | Stopy zmienne | Stopy redyskontowe
Stopy wysokie Stopy pozyczek Stopy roczne | Stopy annuitetowe Stopy lombardowe
St lefnodei St ierd .
o>y n.a el o»Y Pa.p oW Stopy wzrastajace Stopy rynkowe
przeterminowanych wartociowych
Stopy dyskontowe Stopy migdzybankowe
Stopy inne Stopy preferenyjne

Zroédto opracowanie wiasne na podstawie: Pyka I. 2010. Bank centralny na wspétczesnym rynku
pienieznym — dyscyplina regulacyjna, skutecznosc, instrumenty. Wyd. C.H.Beck, Warszawa, s.75.

Bank Centralny okresla poziom podstawowych stop procentowych, a poprzez
operacje otwartego rynku wplywa na krétkoterminowe stopy rynkowe. Zmiana
oficjalnej stopy procentowej w warunkach prawidlowo funkcjonujacego rynku
pienig¢znego, jest niemal natychmiast transmitowana na inne krétkoterminowe stopy
procentowe. Od razu zostaje zastosowana we wszystkich transakcjach banku
centralnego i wywoluje zmiany takze innych krétkoterminowych stop procentowych,
takich jak stopy kredytow i depozytéw miedzybankowych. Zmieniaja si¢ takze stopy
kredytowe bankéw komercyjnych (stawki bazowe, a w niedlugim czasie przektada si¢
to rowniez na stopy dtugoterminowe). Stopa procentowa jest gtownym parametrem
polityki monetarnej wspodtczesnych bankow centralnych, ktére poprzez kontrole jej
poziomu wplywaja na stabilno$¢ finansowa oraz dynamike wzrostu gospodarczego.
Polityka stop procentowych prowadzona przez bank centralny nie jest z reguty celem
samym w sobie, tzn. bank centralny nie dazy do trzymania w dluzszym okresie czasu
okreslonego poziomu stopy procentowej — nominalnej badz realnej, lecz oddziatuje na
poziom oraz strukture stop procentowych w taki sposob, aby osiaggnac pozadany stopien
realizacji tzw. ostatecznych celow polityki gospodarczej, za ktoére uznawane sg
zwlaszcza wskazniki inflacji 1 wzrostu gospodarczego. Czesto polityka stop
procentowych realizowana jest w kontekscie innych narzedzi polityki pieni¢znej, takich
jak zmiany poziomu rezerw obowigzkowych, bezposrednia kontrola akcji kredytowe;j
bankow, zmiany tzw. kwot redyskontowych i innych, ktore rzutuja na jej przebieg oraz
skuteczno$¢. (Bednarczyk 2004 s.9) Jak podkresla W. Rutkowski, w wyniku zmian

oficjalnej stopy procentowej, dokonuja si¢ zmiany w krotkoterminowych stopach
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procentowych. Natomiast w przypadku dlugoterminowych stop procentowych, formuja
si¢ one w rezultacie oddziatywania przecigtnych krétkoterminowych stop procentowych
oraz ich oczekiwanego trendu. (Rutkowski 2016 s.140,141)

Stopa procentowa to odzwierciedlenie poziomu inflacji, wynagrodzen dla
wierzycieli kapitalow, kosztu ryzyka, dostgpnosci oraz zyskownos$ci potencjalnych
inwestycji. Jest ceng dysponowania pozyczonym kapitalem finansowym, a jednoczes$nie
stopg zwrotu funduszy pozyczkowych. Stopa procentowa, jako cena kapitatu jest
jednym z najwazniejszych parametrow zarzadzania uktadami gospodarczymi w
gospodarce rynkowej. Wplywa na dziatalnos¢ i efektywnos$¢ podmiotéw gospodarczych
oraz na koniunkture gospodarcza danego kraju. (Stawska 2014 s.103)

Decyzje o poziomie stop procentowych podejmujg okreslone w aktach prawnych
organy banku centralnego. Moga mi¢¢ one charakter kolegialny, ale tez moga by¢
jednoosobowe. W Polsce w latach 90-tych organem tym byl prezes Narodowego Banku
Polskiego. W chwili obecnej decyzje podejmuje organ kolegialny czyli Rada Polityki
Pieni¢znej, w sklad ktorej wchodzi dziesie¢ osob, prezes NBP oraz po trzy osoby
wybrane przez sejm, senat i prezydenta. Kolegialno$¢ organow podejmujacych
kluczowe decyzje jest coraz powszechniejsza, dzialaja one w USA jako Federalny
Komitet Otwartego Rynku, Wielkiej Brytanii — Komitet Polityki Pieni¢znej oraz w
przypadku strefy euro decyzje o poziomie stop procentowych podejmuje Rada
Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego. Kolegialnos¢ decyzji wykluczy¢ ma
przede wszystkim ryzyko podejmowania decyzji opartych na przekonaniach czy
pogladach pojedynczych oséb. (Koziot 2010 s.2) Dochodzi do tego, ze nie wszedzie w
znaczacym stopniu oddziatywanie polityki fiskalnej jest takie samo, przykladem tego
jest polski podatek bankowy.

Zmiana stop procentowych banku centralnego wywiera wplyw na poziom
rynkowych stép procentowych. Upraszczajac, mozna powiedzieé, ze w obrgbie systemu
bankéow komercyjnych wystepuja dwa elementarne mechanizmy transmisji, ktore sa
definiowane jako ,,kanat stopy procentowej” oraz ,kanal kredytow bankowych”. W
przypadku kanatu stopy procentowej oddzialywanie banku centralnego na zagregowany
popyt odbywa si¢ w ten sposdb, ze jego impulsy wplywaja na zmiany stop
procentowych na migdzybankowym rynku pieni¢znym, ktore z kolei przenoszg si¢ na
stopy procentowe oferowane przez banki komercyjne, zaréwno od kredytow, jak i od
depozytow. W procesie tym istotne jest to, aby krotkoterminowe stopy procentowe,

ustalane przez Bank Centralny w kategoriach nominalnych, wptynglty na zmiang
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dlugookresowych stop procentowych w wyrazeniu realnym (tj. po uwzglednieniu
ksztattujacych si¢ oczekiwan inflacyjnych). Dopiero te ostatnie stopy maja bowiem
wpltyw na ksztattowanie si¢ globalnego popytu. Stopy procentowe od kredytow
bankowych, jak 1 od depozytéw bezposrednio ksztattujg popyt w gospodarce.

Od struktury systemu finansowego oraz od wrazliwosci podmiotow
niebankowych na zmiany tych stop zalezy, ktére z nich maja silniejszy wptyw. W
przypadku wzrostu stop procentowych kredytéw banku centralnego, banki komercyjne
maja mniejsza sktonnos¢ do zaciggania kredytow, jest to spowodowane tym, ze nie chcg
ponosi¢ kosztow, ktore nie muszg by¢ rekompensowane przez udzielone w po6zniejszym
terminie kredyty komercyjne. Ponadto wyzsze stopy procentowe oznaczaja
zmniejszenie zasilania bankow w pienigdz. Odwrotne zjawisko wystepuje w przypadku
obnizenia stop procentowych banku centralnego. Dla bankéw komercyjnych jest
bardziej korzystne bra¢ kredyty z banku centralnego, poniewaz po dodaniu swojej
marzy moga je dalej lokowa¢ w postaci kredytow dla sektora niefinansowego i tym
samym popyt na kredyt banku centralnego rosnie. (Sopocko 2010 s.39,40)

Zmiany stop procentowych banku centralnego oddziatywuja na ceny aktywow.
Chodzi tu o aktywa finansowe, ktorych ceny sa ujemnie skorelowane ze zmianami stop
procentowych. W wyniku czego te ostatnie wptywaja na rozmiary globalnego popytu
przez tzw. kanat papierow wartosciowych. Moze to by¢ forma kanatu majatkowego,
dziata on w oparciu o tzw. efekt bogactwa, gdzie stopy procentowe ksztaltujac poziom
cen kurséw instrumentéw finansowych, wptywaja na rozmiary majatku znajdujacego
si¢ w dyspozycji podmiotow gospodarczych, a tym samym na ich mozliwosci i
sktonnosci do dokonywania wydatkow. Zalezno$¢ ta, odnosi si¢ przede wszystkim do
popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego gospodarstw domowych. Lancuch zaleznosci
przyczynowo skutkowych odnosi si¢ rowniez do popytu inwestycyjnego
przedsigbiorstw.

Ta druga forma kanatlu papierow wartoSciowych wskazuje, ze wysokie stopy
procentowe powoduja, iz ceny instrumentéw finansowych w tym akcji i obligacji za
posrednictwem ktorych gromadzone sg $rodki pieni¢zne do sfinansowania inwestycji
przez przedsigbiorstwa, ksztattuja si¢ na niskim poziomie, co z kolei oznacza, Ze
emitenci muszg ogranicza¢ swoj popyt inwestycyjny. Tak wigc, w przypadku zar6wno
gospodarstw domowych, jak i1 przedsigbiorstw, ksztaltowanie si¢ cen instrumentow
finansowych wigze si¢ m.in. z sytuacja na rynku nieruchomosci, wskazujac $cisty

zwigzek polityki pieni¢znej z warunkami panujagcymi na tym rynku. Zmiana stop
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procentowych banku centralnego wpltywa na oczekiwania inflacyjne. Mozna je
rozpatrywaé w trzech aspektach: jako zZrédlo inflacji, jako element sktadowy réznych
kanaléw transmisji oraz jako autonomiczny kanat transmisyjny. Te trzy aspekty
oczekiwan wskazuja, ze ich ksztalttowanie moze mie¢ istotny wplyw antyinflacyjny lub
proinflacyjny.

Zmiana stop procentowych banku centralnego wplywa rdwniez na kurs
walutowy. Wplyw ten wigze si¢ z inflacja zaréwno przez krajowa presje inflacyjnag, jak
1 przez importowang. W tej drugiej sytuacji kurs walutowy wspotdecyduje o poziomie
cen krajowych dobr importowanych. Wplyw kursu walutowego na ksztaltowanie si¢
globalnego popytu zalezy tez od realnego poziomu tego kursu, bedacego wypadkowa
jego poziomu nominalnego oraz procesoOw inflacyjnych zachodzacych w kraju i u
partnerow handlowych. (Pietrzak, Polanski, Wozniak 2008 s.146-148)

Jednym z zagadnien stop procentowych jest polityka stop procentowych bliskich
zero. Do gléwnych symboli globalnego kryzysu finansowego nalezata polityka niskich
zerowych stép procentowych. Charakteryzowata si¢ ona tym, ze wigkszos¢ bankow
centralnych gospodarki §wiatowej w relacji na jego skutki, dokonat bezprecedensowo
szybkiej obnizki bazowych stop procentowych. Banki centralne w tym réwniez Polski,
podjety probe ozywienia gospodarek poprzez obnizki stop procentowych, jednak dla
niektorych z nich barierg okazat si¢ zerowy poziom nominalnych stop procentowych.
Banki centralne dazyly gléwnie do zmniejszenia kosztow finansowania dziatalnosci
inwestycyjnej oraz zahamowani recesji gospodarczej. (Wtosik 2017 s.225)

Niskie stopy procentowe nie przynioslty jednak w gospodarce $§wiatowej
oczekiwanych efektow. Powodem tego bylo min.: niedrozny w skutek globalnego
kryzysu finansowego, kanat stopy procentowej. Ponadto w wielu sektorach bankowych
dotknigtych globalnym kryzysem, ostabiona zostata sktonno$¢ do udzielania nowych
kredytoéw bankowych. W kresach niestabilno$ci finansowej zwigksza si¢ bowiem liczba
potencjalnych kredytobiorcow o niskiej zdolno$ci kredytowej, co zmniejsza sktonnosé
bankow do rozwoju akcji kredytowej. Niestabilno$¢ finansowa prowadzi tez do spadku
cen aktywéw podmiotéw gospodarczych, ograniczajac ich zdolno$¢ do posiadania
odpowiednich zabezpieczen kredytowych. Banki w tych okoliczno$ciach zwykle
podnosza jako$¢ tych zabezpieczen i wymagaja od przedsigbiorcow duzego wktadu
wlasnego w finansowanie inwestycji. Niskie stopy procentowe mogg tez ostabi¢ bodzce
do restrukturyzacji portfela kredytowego bankow i1 wzrostu ich akcji kredytowe;.

Nieche¢ do restrukturyzacji portfela bankowego wynika czegsto z niewlasciwego
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rozpoznania przez banki rynku kredytobiorcéw, obaw o ich udzielenie tym
dotychczasowym jak i nowym kredytobiorcom, zwazywszy na wysokie w okresie
niestabilnosci finansowej ryzyko kredytowe w calej gospodarce. Banki w tych
okolicznosciach poprawiajg polityke utrzymania rezerw bankowych na nalezno$ci
kredytowe poprzez kreatywna rachunkowos$¢, wptywajac na wlasny wynik finansowy.
Jednoczesnie banki w takim okresie maja czesto trudnosci w pozyskiwaniu nowego
kapitatu finansowego na zwigkszenie akcji kredytowej 1 zabezpieczenia kapitalem
bankowym wyzszego poziomu ryzyka kredytowego, zgodnie z wymogami
ostrozno$ciowym. (Pyka 2017 s.206, 207) Omawiajac pojecie stopy procentowej,
nalezy rowniez poruszy¢ kwesti¢ ryzyka. W praktyce bardzo czesto pojecie ryzyka
utozsamia si¢ z pojeciem niepewnosci lub z mozliwoscia wystgpienia efektu
niezgodnego z oczekiwaniami. Jak zaznacza D. Kubacki do czynnikéw ksztattujacych
ryzyko stopy procentowej zaliczy¢ mozna: ryzyko niedopasowania terminow
przeszacowania, ryzyko bazowe, ryzyko krzywej dochodowosci, ryzyko opcji klienta.
(Kubacki 2019 20,22)

Ryzyko stopy procentowej jest rodzajem ryzyka rynkowego, bedac obszarem
zainteresowan nie tylko bankowcow, ale takze inwestorow, przedsigbiorcoéw,
kredytobiorcow i innych podmiotéw zwigzanych z rynkiem finansowym. Ryzyko stopy
procentowej mozna zdefiniowa¢ jako mozliwy wplyw zmian stop procentowych na
dochody oraz warto$¢ netto jednostki. Wielko$¢ ryzyka stanowi funkcje wielkos$ci i
kierunkéw mozliwych zmian stopy procentowej oraz wielkosci 1 termindéw zapadalnosci
aktywow wrazliwych na stope procentowg. Warto podkresli¢, ze ten rodzaj ryzyka
wigze si¢ z tzw. neutralng koncepcja ryzyka, poniewaz na zmianach rynkowych stop
procentowych mozna zaréwno zyskac, jak i straci¢. Ponadto ryzyko stopy procentowe]
mozna podzieli¢ na dwa rodzaje: ryzyko dochodu, ktore bierze si¢ z odmiennych
terminow zapadalnosci aktywow i pasywow, podatnych na zmiany warto$ci stopy
procentowej oraz ryzyko ceny, ktore dotyczy zmiany warto$ci rynkowej instrumentu
pod wplywem zmiany rynkowych stop procentowych i1 zalezy od wrazliwosci danego

instrumentu na zmiany stopy dochodu. (Czerwinska, Jajuga 2016 s.437)

Teoria stop procentowych
Rozwazajac pojecie spreadéw stop procentowych, warto rozwazy¢ definicje oraz
koncepcje stop procentowych. W ekonomii stopa procentowa pelni istotng funkcje,

zaré6wno w skali makroekonomicznej, jak i mikroekonomiczne;.
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W makroekonomicznym podejéciu, stopy procentowe uznaje si¢ za jedno z
elementarnych narzgdzi ksztaltujacych $wiatowy popyt, poprzez zmiang podazy
pienigdza. Zmiany stop procentowych uruchamiajg cykl zmian podstawowych kategorii
makroekonomicznych, migdzy innymi popyt i podaz inwestycyjny oraz konsumpcyjny,
popyt i podaz na pienigdz i papiery wartosciowe. (Dresler 2006 s.275)

W teorii i praktycznych zagadnieniach finansowych, stopa procentowa to
najistotniejszy parametr, ktéry mozna okresli¢ najogoélniej, jako cena pienigdza. Stopy
procentowe wplywaja na ekonomiczne decyzje przedsigbiorstw 1 gospodarstw
domowych. Ich bezposrednie oddzialywanie na nasze zycie, a takze duze znaczenie dla
stabilno$ci gospodarki sprawiaja, ze naleza do najwazniej obserwowanych zmiennych.
W gospodarce pieni¢znej stopa procentowa jest definiowana zwykle jako cena za
czasowe przekazanie do dyspozycji sity nabywczej w formie pieni¢znej (kredyt),
normalnie odniesiona do jednego roku. Gdyby przedmiotem obrotu na rynku
kredytowym byto tylko jednorodne dobro, tzn. nie odgrywalyby zadnej roli r6znice w
stopniu ryzyka, rézne terminy zapadalno$ci, kwoty, waluty oraz regulacje polityki
gospodarczej, istniataby tylko jedna stopa procentowa. Jednak obecnie rynki kredytowe
nie s3 jednorodne w tym sensie. W skutek tego na krajowym rynku pieni¢znym i
kapitatlowym oraz na zagranicznych i migdzynarodowych rynkach finansowych
wystepuje znaczna liczba stop procentowych. Poniewaz te stopy odgrywaja wazng role
W wyjasnianiu mechanizmu transmisji i impulsow monetarnych do sfery rzeczowe;,
konieczne jest wigc, wyjasnienie poziomu oraz struktury stop procentowych. Bardzo
ogbélnie mozna podzieli¢ teorie pragnace wyjasni¢ poziom istotnych w skali
makroekonomicznej stop procentowych na dwie grupy. Pierwsza grupa dostrzega w
stopie procentowej zjawisko ze sfery rzeczowej gospodarki. W klasycznym modelu
zatem poziom stopy procentowej na rynku dobr, okreslony jest przez realng wielkos$¢
popytu inwestycyjnego i realng podaz oszcz¢dnosci. Druga grupa wyjasnia poziom
stopy procentowej w przewazajacej mierze czynnikami monetarnymi. Najbardziej
znanym przyktadem jest model keynesowski, w ktorym stopa procentowa okreslona jest
w sektorze monetarnym przez podaz pienigdza i popyt na pienigdz — preferencje
ptynnosci. Gdy wiec chcemy potaczy¢ ksztattowanie si¢ stopy procentowej z rynkiem
pienieznym, implikuje to przewaznie keynesowskie lub zwigzane z teorig ptynnosci
podejscie modelowe (Duwendag, Ketterer, Kosters, Pohl, Simmert 1996 s.116,117).

Analizujgc zagadnienie stopy procentowe] mozna zauwazy¢, ze pojecie to nie

jest terminem jednoznacznym. W starozytnoS$ci, a pdzniej w Sredniowieczu, procent byt
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oceniany w kategoriach moralnych, a nie ekonomicznych. Pobieranie procentu
traktowano jako czyn etycznie naganny. W starozytnej Grecji zwyczaj pozyczania na
procent pojawit si¢ w VII r. p.n.e. w wyniku rozpowszechnienia bicia monet. Wraz z
rozwojem handlu pojawita si¢ lichwa, czyli pozyczanie pienigdza na wysoki procent. W
czasach odrodzenia pojawily si¢ propozycje regulowania stopy procentowe] przez
wladze publiczna, a w Anglii w XVI wieku zalegalizowano instytucje procentu.
Poczawszy od XVII wieku, procent zaczeto traktowaé wylacznie w kategoriach
pieni¢znych, definiowany przez wielko$¢ pienigdza oraz jego podaz. Podobny rodzaj
rozumowania przejeli merkantylisci, a takze Locke, Petty i Low. Autorzy ci okreslili
procent, jako cen¢ placong za pozyczanie pieni¢dzy, zmieniajaca si¢ odwrotnie
proporcjonalnie do ilosci pienigdza. (Kubacki 2019 s.16)

Znaczenie stopy procentowej w skali mikroekonomicznej przejawia si¢ jako
oddziatywanie na zachowanie podmiotdw wystepujacych w gospodarce. Wielko$¢
stopy procentowej w tym ujeciu okresla podejmowanie decyzji o inwestowaniu i
nabywaniu kapitatu. Pomigdzy przedstawionymi funkcjami stopy procentowe]
wystepuja Sciste zaleznosci. Bodzce pienigzne wywotane zmianami stop procentowych
powoduja skutki makroekonomiczne, co znaczaco wptywa na skale mikroekonomiczna
i odwrotnie. W ewolucyjnym podejsciu do zagadnienia ksztaltowania si¢ stop
procentowych, N. Iwaszczuk i1 S. Szydlo wyodrebniajg cztery teorie odnoszace si¢ do
znaczenia stopy procentowej, czynnikow ja ksztattujacych i efektow jej oddziatywania.
Sa to teorie klasyczne, teorie preferencji plynno$ci, neoklasyczne teorie oraz teorie
postkeynesowskie.

Teorie klasyczne wykorzystuja przede wszystkim mechanizm bezposredni,
faczacy ilos¢ pienigdza w obiegu z poziomem cen. Jednym z gléwnych myslicieli nad
teorig stop procentowych byl John Maynard Keynes (1883—-1946). Keynes uwazal, ze
tani pienigdz wywoluje ssanie popytu oraz rozwoj gospodarki, a stopy procentowe nie
sa czynnikiem, ktory rownowazy oszczednosci i inwestycje. Wedtug niego rownowaga
wynika z psychologii zachowan ludzkich, a poziom oszczgdnos$ci jest zasadniczg
funkcja dochodu, a nie stopy procentowej. Teoria preferencji Keynesa odnosi si¢ do
stopy procentowej, jako zjawiska sfery pienie¢znej, w ktoérej procent funkcjonuje na
rynku finansowym, a poziom i zmiany stopy procentowej okreslaja popyt i podaz na
pienigdz. Procent jest wigc ceng pienigdza i wynagrodzenia za rezygnacj¢ z pltynnosci,

wpltywa tez na funkcje popytu na pienigdz i stanowi koszt utrzymania gotowki. I na
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odwroét, pieniagdz wywiera wplyw na taczne wydatki, konsumpcje, a takze ceny
wylacznie za posrednictwem stopy procentowej. (Iwaszczuk, Szydlo 2016 s.155,156)

Ponadto wedtug Johna Maynarda Keynesa stopa procentowa jest determinowana
przez interakcje dwoch czynnikdéw: popytu na pienigdz — okreslanego jako preferencja
ptynnosci oraz podazy pieniadza. Z perspektywy keynesowskiej stopa procentowa jest
zatem, zjawiskiem czysto monetarnym. W teorii keynesowskiej agenci rynkowi moga
albo trzyma¢ pienigdze, albo utrzymywac¢ swoje bogactwo w oprocentowanych
obligacjach: nie mozna trzyma¢ obu. Poniewaz istniejg tylko dwa aktywa — pieniadz i
obligacje — podaz (popyt) obligacji jest rowna popytowi (podazy) na pienigdze; to
znaczy obligacje s3 wymieniane na pienigdze i odwrotnie. Pienigdze s3 potrzebne z
trzech powoddéw: motyw transakcyjny i ostroznosciowy (w zalezno$ci od dochodu) oraz
motyw spekulacyjny (w zalezno$ci od stopy procentowej). Co wigcej, moOwi sie, ze
ludzie trzymaja obligacje (pieniadze), gdy stopa procentowa jest wysoka (niska),
poniewaz wtedy koszty alternatywne utrzymywania pieniedzy sa wysokie (niskie). W
systemie keynesowskim ani preferencja czasowa, ani krancowa efektywnos$¢ kapitatu
nie odgrywaja roli w okre$laniu rownowagi rynkowej stopy procentowej. Wyjasnienie
keynesowskie faktycznie miato na celu odwrdcenie si¢ od teorii neoklasycznej i
spostrzezen przedstawionych przez Austriackg Szkote Ekonomiczna. Warto doda¢, ze w
opublikowanej w 1936 roku ksigzce pt. ,, The General Theory of Employment, Interest,
and Money”, Keynes stwierdzit, ze klasyczni ekonomisci blednie zakladaja, ze istnieje
zwiazek, ktory laczy decyzje o powstrzymaniu si¢ od biezacej konsumpcji z decyzjami
aby zapewni¢ przyszta konsumpcje. (Bellke, Polleit 2009 s.185-187)

Teoria stopy procentowej Austriackiej Szkoty Ekonomii, opiera si¢ zasadniczo
na pracy Eugena Bohma von Bawerka (1841-1914), w ktorej przedstawit on koncepcje
preferencji czasowej. Zgodnie z tg teorig, stopa procentowa jest wyrazem tego, ze ludzie
przypisuja wicksza warto§¢ towarom i ustugom dostgpnym dzisiaj, niz towarom i
ustugom dostepnym w pewnym momencie w przysztosci. Nalezy od razu zauwazy¢, ze
dla austriackich ekonomistéw preferencja czasowa nie jest pojeciem psychologicznym
ani fizjologicznym, ale wynika po prostu z logicznej struktury dziatania w umysle
cztowieka: mianowicie, kazde dziatanie wymaga czasu, aby osiagnaé swoj cel, a ten
czas jest zawsze krotki dla ,,$miertelnego cziowieka”. To powiedziawszy, dobro
terazniejsze zawsze musi by¢ cenione wyzej, niz to samo dobro dostgpne w przysztosci.
Zgodnie z austriacka teorig, preferencja czasowa musi by¢ silg rzeczy pozytywna.

Poniewaz w rzeczywisto$ci, negatywna preferencja czasowa bylaby absurdem dla
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cztowieka dazacego do celu. Jesli dane dobro jest cenione wyzej w przysztosci niz
obecnie, ludzie nigdy by nie konsumowali, poniewaz odktadaliby konsumpcje z
terazniejszosci na przysztosc.

Zasada ta obowigzuje nie tylko w przypadku wymiany terazniejszych dobr na
terazniejsze, ale takze dobr terazniejszych na przyszte. Dobra obecne to dobra, ktére sa
tatwo dostepne do konsumpcji dzisiaj, podczas gdy dobra przyszte to te, ktore stang si¢
— poprzez proces produkcyjny — dobrami terazniejszymi dostepnymi w przysztosci.
Wigkszos¢ wymian na rynku obejmuje wymiane posrednig, obejmujaca pienigdze jako
powszechnie akceptowany $rodek wymiany. Pienigdz jest dobrem terazniejszym i jako
taki, jest dobrem doskonale zbywalnym. W rzeczywisto$ci istnieja dwa rodzaje
transakcji, w ktorych obecne dobra s3 wymieniane na przyszte dobra. Oba majg miejsce
na tzw. rynku dobr terazniejszych i1 przysztych (lub rynku czasu):

— Po pierwsze, mamy do czynienia z transakcjami, w ktérych przedsigbiorcy
kupuja dobra obecne i wykorzystuja je jako czynniki produkcji (transakcja gotowkowa).
W czasochtonnym procesie produkcji dobra terazniejsze, sg przeksztatcane w dobra
konsumpcyjne w przysztosci. Przedsiebiorca ma nadzieje, ze wpltywy z przysziej
produkcji przekrocza koszty naktadéw i zrekompensuja mu wszystkie jego wysitki.

— Po drugie, sa transakcje kredytowe. Na przykltad A daje pewna kwote
pienigdzy B w zamian za roszczenie o przyszle pienigdze. A jest pozyczkodawcy (z
roszczeniem do przysztych pieniedzy), podczas gdy B jest pozyczkobiorcg (niezbednym
do splaty pozyczonych pienigdzy w przysztosci). Transakcja, rozpoczynajaca sie w
biezacym okresie, ma zosta¢ zakonczona w okresie przyszltym (kiedy B sptaci pozyczke
przelewajac ustalong kwote do A).

Wolnorynkowa stopa procentowa odzwierciedla zagregowane indywidualne
stopy preferencji czasowej, czyli spoleczng stope preferencji czasowej. To wlasnie
stopa procentowa rownowazy podaz dobr terazniejszych (oszczednosci) z popytem na
dobro terazniejsze (inwestycje). Jes§li preferencja czasowa spoteczenstwa spada
(wzrasta), to znaczy spada preferencja czasowa ludzi dla dobr terazniejszych w
stosunku do dobr przysztych, obywatele beda konsumowaé mniej (wigcej) z biezacego
dochodu oraz oszczedza¢ i inwestowaé wiecej (mniej). W spoteczenstwie mozna
oczekiwaé, ze jednostki beda rozni¢ si¢ preferencjami czasowymi. Niektore osoby
moga mie¢ wysokg preferencje czasowa, inne moga mie¢ niskg preferencje czasowy. Ci

pierwsi, sg bardziej sklonni do konsumpcji w terazniejszosci 1 mniej sktonni do
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odktadania konsumpcji na przyszto$¢, podczas gdy ci drudzy maja tendencj¢ do
oszczedzania wiecej 1 konsumowania mniej z biezacych dochodow.

Warto doda¢, ze najbardziej intuicyjnym i teoretycznie dobrze ugruntowanym
wyznacznikiem naturalnej realnej stopy procentowej, jest wyzej omawiana preferencja
czasowa. Jak juz zauwazono weczesniej, preferencja czasowa oznacza, ze dobra
terazniejsze maja przewage nad dobrami przysztymi. Rosngca/spadajgca preferencja
czasowa oznacza, ze ludzie wolg konsumowac wigcej/mniej z biezacych dochodow,
zmniejszajgc/zwigkszajgc - W ten  sposOb  oszczednosci. Przy niezmienionym
harmonogramie inwestycji (co mozna rowniez wytlumaczy¢ preferencjami czasowymi
ludzi), spadek/wzrost oszczgdnosci przemawia za wzrostem/spadkiem naturalnej realne;j
stopy procentowej. Mozna zatem stwierdzi¢, ze to preferencje czasowe ludzi okreslaja
naturalng rzeczywista stope procentowa. (Bellke, Polleit 2009 s.153-177)

Nurt ekonomii klasycznej uznawat gospodarke za system, w ktérym zaréwno
praca, jak i inne zasoby s3 w petni wykorzystane: skupiat si¢ on zatem wyltacznie na
wyjasnieniu w jaki sposob nastgpuje alokacja danego zasobu $rodkow do zastosowan
produkcyjnych oraz w jaki sposob dochdd pochodzacy z produkeji, jest dzielony na
poszczegolne czynniki produkcji. Kluczowym elementem pogladow klasycznych bylo
,prawo rynkow” Saya gloszace, ze podaz zawsze tworzy dla siebie popyt, gdyz kazdy
producent, ktory dostarcza na rynek produkty, czyni to po to, aby wymieni¢ je na inne.
W gospodarce pienieznej oznacza to, ze kazdy dochod osiagnigty z produkcji jest
wydatkowany. Co dotyczy oszczednosci, ktére przeciez pojawiaja sie¢ wskutek
powstrzymywania si¢ czgsci uczestnikow od wydatkéw, to ekonomia klasyczna traktuje
je jako podstawe przyszitych wydatkow, ktore przesunigte do producenta, zostajg
przeznaczone na inwestycje. Stopa procentowa petni w tym systemie rol¢ mechanizmu
wyréwnujacego oszczednosci z inwestycjami.

Mechanizmem wspomagajacym stop¢ procentowa w wyrdéwnaniu wielko$ci
oszczednoscei 1 inwestycji jest mechanizm cenowy. Na przyklad w sytuacji wzrostu
popytu inwestycyjnego nastepuje wzrost cen 1 w konsekwencji spadek zyskow
producentow tych dobr. W dalszej czes$ci prowadzi to do przemieszczenia si¢ czgsci
zasobow z produkcji dobr konsumpcyjnych do produkeji dobr inwestycyjnych, co
pozwala zaspokoi¢ pojawiajacy si¢ tam dodatkowy popyt. Rownie problematyczne
moze by¢ bezposrednie wigzanie aktywno$ci inwestycyjnej z poziomem stopy
procentowej. Stopa procentowa moze by¢ z pewno$cig uznana za istotny czynnik

okreslajacy aktywno$¢ inwestycyjng, gdyz okresla ona koszt kredytu inwestycyjnego.
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Nalezy jednak pamigta¢, ze przedsigbiorstwa uwzgledniaja w swoich decyzjach
inwestycyjnych inne, réwnie wazne czynniki jak np. oczekiwane koszty i ceny
produkcji, mozliwos$ci zbytu itd. Rozwinigciem klasycznej teorii stopy procentowej jest
teoria K. Wicksella. Wicksell wyrdzniat rynkowa stope procentowg oraz tzw. naturalng
stop¢ procentowa, stopa rynkowa ustala si¢ w wyniku gry podazy i popytu na rynku
kredytow. Z kolei naturalna stopa procentowa jest bardzo podobna do koncepcji stopy
procentowej wystepujacej w dzietach klasykow. Jest to mianowicie stopa procentowa,
zapewniajaca zrownowazenie popytu na kredyt inwestycyjny z podazg oszczednosci,
ktore zaspokajaja ten popyt. Wysoko§¢ naturalnej stopy procentowej odpowiada
oczekiwanemu przychodowi z nowych inwestycji. Do teorii ekonomii wszedt tzw.
proces wicksellowski, uzalezniajacy fluktuacje gospodarcze od relacji zachodzacych
pomiedzy rynkowa oraz naturalng stopg procentowa. (Bednarczyk 2007 s.9-12)

W historii mys$li ekonomicznej podkresla sig, ze K. Wicksell dokonal
ostatecznego wyodrebnienia procentu do zysku. Zrédlo inspiracji dla przedstawiciela
szwedzkiej szkoty ekonomii stanowita tez iloSciowa teoria pienigdza, ktorg uwazat za
jedyne podejscie teoretyczne, opierajace si¢ na zdrowej, logicznej podstawie. Nie
uwazat on jednak zmian podazy pienigdza za jedyng przyczyn¢ wahan poziomu cen. W
swojej teorii zaznaczat, ze relacje zachodzace miedzy rynkiem towarowym i rynkiem
pienigdza, moga przektadac¢ si¢ na proces dostosowan cenowych. Obok pieni¢znej oraz
naturalnej stopy procentowej Wicksell wyrozniat, takze normalng stope procentowa,
tzw. stopg rownowagi gospodarczej. Uzaleznial wahania koniunktury gospodarczej od
relacji zachodzacych miedzy pieni¢zng, a naturalng stopg procentowa w krotkim
okresie. Uwazal, ze rdznice migedzy tymi stopami moga prowadzi¢ do powstawania
procesu kumulacyjnego wzrostu lub spadku cen. Dysproporcje te mogag by¢ zatem
zrodtem rozwoju badz stagnacji. (Brozda-Wilamek 2018 s.23,24)

Do pogladow neoklasycznych mozna wpisa¢ zaro6wno teori¢ funduszy
pozyczkowych, ktorej autorami sg: E. R. Lindahl, B. Ohlin, R. G. Hawtrey, jak rowniez
monetarystyczng teori¢ stop procentowych. Teoria funduszy pozyczkowych opiera si¢
na zalozeniu, ze stopa ksztaltujac si¢ na rynku stanowi cen¢ roOwnowagi pomigdzy
popytem na pieniadz, a jego podaza. Uczestnicy rynku, ktérzy maja preferencj¢ naby¢
dane dobro w okre§lonym momencie, tworza popyt na pieniadz. Podmioty te zaktadaja,
ze satysfakcja z konsumpcji lub oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji, bedzie wyzsza
niz koszt kredytu. Maja one niedobor srodkéw finansowych 1 dlatego zgtaszaja popyt na

srodki pienigzne. Z kolei podaz pienigdza generuja podmioty gospodarcze, ktore w
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danym momencie preferuja oszczedzanie i dochdd z procentu, by w przysztosci
spozytkowac te $rodki na konsumpcje lub inwestycje. W ten sposob tworza na rynku
fundusze pozyczkowe, ktore sg oferowane innym podmiotom za optate. Teoria ta mowi
jednak tylko o wyniku finalnym, nie wyjasnia jednak, od czego zalezy poziom popytu i
podazy funduszy pozyczkowych. Mozna tutaj wymieni¢ elementy takie jak: sktonnos¢
do oszczedzania spoleczenstwa, akceptacji ryzyka, polityki panstwa i jego popytu na
pozyczki. (Stawska 2014 s.97)

W nurt neoklasyczny wpisana jest takze monetarystyczna teoria stop
procentowych. Za poczatek teorii monetarystycznej uwaza si¢ moment przedstawienia
przez M. Friedmana teorii popytu na pieniagdz w 1956 roku. Friedman zinterpretowat
stope procentowa, jako zjawisko sfery realnej, wychodzac z zatozenia wzglednej
stabilnosci, szybkos$ci obiegu pienigdza w dlugim okresie czasu. Do portfela aktywow
wlaczyl wszystkie mozliwe instrumenty finansowe oraz zasoby rzeczowe i ludzkie.
Uznal, Ze pienigdz ma liczne substytuty ale nie sg to bliskie substytuty. (Blaug 2000,
5.649)

Ponadto Friedman uwazat, ze ilo$¢ pienigdza nie wplywa na sfere rzeczowa, a
zadaniem wtadz monetarnych jest jedynie zapewnienie ptynnosci systemu finansowego.
Jednym z przedstawicieli nurtu neoklasycznego byl I. Fisher, w swoich rozwazaniach
naukowych podkreslal on, ze w perspektywie dlugookresowej pieniadz jest neutralny,
co oznacza, ze zmiana jego podazy wywoluje jedynie odpowiednig zmian¢ ogolnego
poziomu cen. Dopuszczal jednak przejsciowe, krotkookresowe fluktuacje rynkowej
stopy procentowej, ktorg traktowal jako kategorie niepieniezng. Wskazywal, ze jej
poziom wyznaczajg czynniki sfery realnej, tj. krancowa produktywno$¢ kapitatu i stopa
preferencji czasu. W mysl koncepcji I. Fishera, wahania rynkowej stopy procentowej
zawieraly w sobie mechanizm samoregulujacy si¢, ktéry sprawial, ze zmiany te
utrzymywaty si¢ w relatywnie niewielkich granicach. Przekonanie to byto zgodne z
zatozeniami miedzynarodowego systemu waluty zlotej, obowiazujacego w okresie
dominacji ekonomii klasyczne;.

I. Fisher definiowat stope procentows, jako cen¢ po ktorej dobra terazniejsze sa
wymieniane na dobra przyszte. Podstawa rozwazan Fisherowskiej teorii procentu nie
byto pojecie kapitalu, lecz oczekiwany przyszly strumien dochodu, ktéry jednostki
moga zyska¢ w zamian za czg$¢ dochodu terazniejszego. W swojej analizie rynku
kapitatu ptynnego 1. Fisher wuzaleznial istnienie stopy procentowej od strony

subiektywnej — psychologicznej, indywidualnej preferencji czasu oraz obiektywnej —
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technicznej, czyli mozliwosci osiggni¢cia dochodu z inwestycji. Uzalezniat on wielkos¢
podazy oszczednosci od poziomu rynkowej stopy procentowej. Zjawisko to thumaczyt
za pomocg zasady preferencji czasu, tzw. zasady niecierpliwosci. Byt przekonany, ze na
skutek niepewnosci gospodarstwa domowe preferuja wyzsza konsumpcje biezaca, a nie
przyszta. (Brozda-Wilamek 2018 s.19,20)

I. Fisher okreslit relacj¢ konsumpcji przyszitej w stosunku do konsumpcji
biezacej mianem stopy preferencji czasu. W taki sposob okreslona stopa dyskontowa
wyznaczata wysokos$¢ pozadanego dochodu odsetkowego, ktory jednostka akceptowata
w zamian za odroczenie konsumpcji biezacej. W mys$l teorii Fishera stopa
oprocentowania aktywéw finansowych musiata ksztalttowa¢ si¢ na poziomie
przynajmniej rownym lub wyzszym od jednolitej rynkowej stopy preferencji czasu, aby
sktania¢ gospodarstwa domowe do odktadania konsumpcji w czasie. (Krawczyk 2013
5.249)

Postkeynesowskie teorie stop procentowych byly kontynuacja keynesowskiej
teorii preferencji ptynnosci stop procentowych. Postkeynesisci podgzali w kierunku ujec¢
monetarnych, uwzgledniajac elementy realne. Zarowno pienigdze, jak 1 inne
instrumenty finansowe, oddzialuja w roznych segmentach gospodarki, wyznaczajac tym
samym poziom stopy procentowej. Problemem pozostaje jednak proces ich taczenia w
catlos¢. Analizy postkeynesowskie wigza si¢ z utrzymaniem podzialu pienigdza na
pienigdz transakcyjny, spekulacyjny 1 ostroznosciowy, ktoérych wielkosci, nawet
transakcyjne, s3 wrazliwe na poziom stop procentowych. Polityka ksztattowania
zapasOw, ktorych strukture stanowig substytuty pienigdza, umozliwia podmiotom
gospodarczym minimalizacj¢ kosztow utrzymania zasobow transakcyjnych pieniadza.
Wybor miedzy gotéwka, nieprzynoszaca dochodow, a innymi plynnymi instrumentami
w aspekcie kosztu alternatywnego, jest zalezny od poziomu stop procentowych, a
wysoki poziom stop procentowych obniza zapotrzebowanie na pienigdz transakcyjny.
(Iwaszczuk, Szydto 2016 s.158,159)

Zaleznos¢ pomiedzy stopa procentowg a terminem zapadalnos$ci dhuznych
papierow wartosciowych, nosi nazwe terminowej struktury stop procentowych. Teoria
terminowe;j struktury stop procentowych, bada zaleznos$¢ stopy procentowej od terminu
zapadalno$ci obligacji. Wykresem terminowe;j struktury stop procentowych jest krzywa
dochodowosci, ktora odzwierciedla oczekiwania dotyczace stop procentowych oraz
premi¢ za ryzyko. Zmiany krzywej dochodowosci tym lepiej wyrazajg oczekiwania,

dotyczace stanu koniunktury i inflacji, im bardziej sa rozwinigte rynki finansowe.
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Teoria oczekiwan wykorzystuje krzywa dochodowosci, jako zrédlo informacji o
oczekiwaniach rynku w odniesieniu do: inflacji, wysokosci krétkoterminowych stop
procentowych banku centralnego, jak rowniez zmian koniunktury gospodarczej.
Terminowa struktura stop procentowych jest takze, wykorzystywana do wyceny
instrumentéw finansowych w szczegdélnosci instrumentdw pochodnych. (Vrublevski
2012 s.85, 86)

W teorii istniejg rézne uzasadnienia wystgpowania na rynku finansowym
terminowej struktury stop procentowych. Zalicza si¢ do nich: teori¢ oczekiwan, teori¢
preferencji plynnos$ci, teori¢ segmentacji rynku. Teoria oczekiwan po raz pierwszy
zostata sformulowana przez Irvinga Fishera w 1930 roku i rozwini¢ta przez F. A. Lutza
w 1940. W 1990 roku wedtug Sillera, teoria oczekiwan powstata prawdopodobnie na
bazie obserwacji sposobu podejmowania przez inwestoréw decyzji w zakresie alokacji
zasobow pieni¢znych, pomiedzy instrumenty dluzne o zrdéznicowanych terminach
zapadalno$ci oraz wptywu przeprowadzonych transakcji na rozktad stop dochodowosci.
W teorii oczekiwan przyjmuje si¢, ze inwestorzy sg neutralni wobec ryzyka, a jedyna
zmienng decyzjg w ich postepowaniu jest wysoko$¢ oczekiwanego dochodu. Inwestorzy
majg tez rowny dostep do informacji, ktora w skutek doskonatej efektywnosci rynku
finansowego, znajduje odzwierciedlenie w cenie instrumentéw finansowych. Na rynku
ponadto nie wystepuja koszty transakcyjne oraz koszty przej$cia pomiedzy jego
segmentami, a instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne.
Jedyna roznicg wystepujaca pomiedzy instrumentami, sg ich odmienne kontraktowe
okresy trwania, co przy uwzglednieniu powyzszych stwierdzen czyni je doskonalymi
substytutami. R6wnowaga rynku finansowego, zgodnie z zatozeniami teorii oczekiwan
polega na rownowaznosci zakupu jednego instrumentu dlugoterminowego i
reinwestowaniu w instrumenty krotkoterminowe. (Bednarczyk 2004 s.79)

Teoria preferencji ptynnos$ci zostata zdefiniowana w 1939 roku przez Hicksa.
Zaktada ona, ze sktonno$¢ do inwestowania srodkow pienigznych w dlugim okresie jest
uzasadniona tylko wtedy, gdy inwestor otrzyma ,,premig¢” w postaci wyzszego
oprocentowania, niz w krotkoterminowym. Premia za ryzyko powinna by¢ zatem
pozytywnie skorelowana z czasem zapadalnosci. W teorii preferencji nie wystgpuje
catkowita substytucyjno$¢ krotkoterminowych i dtugoterminowych papieréow dtuznych.
Te ostatnie narazone sg bardziej na wigksze ryzyko zmiany cen w sytuacji, gdy inwestor
pomyli si¢ w prognozowaniu stop procentowych lub wystgpig ich nieoczekiwane

wahania. W przypadku ostatniej teorii sformutowanej przez J. M. Culbertsona w 1957
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czyli teorii segmentacji rynku, wykazuje ona, ze oprocentowanie instrumentow
finansowych o réznych terminach zapadalno$ci ksztaltuje si¢ niezaleznie od siebie.
Inwestorzy posiadajg bowiem, rozne preferencjie w zakresie lokowania $rodkow
pienigznych i1 dlatego wyksztalcajg si¢ stopy procentowe o réznych krotko oraz
dlugoterminowych okresach zapadalno$ci. Papiery krotkoterminowe stanowig gtowny
sktadnik portfeli inwestorow, ktorzy dysponuja wolnymi $rodkami na relatywnie
krétkie terminy, podczas gdy podmioty zainteresowane inwestycjami o charakterze
zdecydowanie lokacyjnym, operuja gtoéwnie na rynku obligacji dlugoterminowych.
Omowione teorie sa uzasadnieniem poszukiwania rdéznych narzedzi estymacji
terminowej struktury stop procentowych, sluzacych lepszej ocenie przebiegu jej
zmiennosci. (Pyka 2010 s.73)

Ostatnig teorig, ktéra réwniez warto uwzglednié, jest to teoria parytetu stop
procentowych. Zaktada ona, ze realna stopa procentowa w skali migdzynarodowej nie
ulega zmianie, co oznacza, ze poziom dochodu uzyskanego z jednostki pienigdza jest
identyczny, niezaleznie od tego w jakim kraju i w jakiej walucie pienigdz ten jest
inwestowany. W teorii tej zaktada si¢ wigc, proporcjonalng zaleznos¢ migdzy realnym
kursem waluty danego kraju, a stopa procentowa tego kraju. Istota teorii parytetu stop
procentowych sprowadza si¢ do zwigzku, pomiedzy réznicg stop procentowych w kraju

1 za granicg, a oczekiwang zmiang kursu waluty danego kraju. (Bednarczyk 2004 s.172)

Przeglqd literatury

Sektor bankowy odgrywa kluczowa rolg¢ w procesie rozwoju i wzrostu
gospodarczego, zwlaszcza w krajach rozwijajacych sig, gdzie rynki sg stabo rozwinigte,
a banki sg gldownymi dostawcami ustug posrednictwa finansowego. Sektor finansowy o
wysokich spreadach stop procentowych, sugeruje niekonkurencyjne ustalanie cen przez
banki oraz nieptynne rynki finansowe. (Birchwood, Brei, Noel 2017 5.56)

Ponadto spready stop procentowych, sa waznymi wskaznikami efektywnosci
systemu bankowego. Wysokie spready zniechg¢caja do oszczedzania, poprzez niskie
oprocentowanie depozytow, a jednoczesnie ograniczajg kredytowanie inwestycji, co z
kolej moze negatywnie wptyna¢ na wzrost gospodarczy. Po kryzysie finansowym z
2008 roku, zwrocono wicksza uwage na potencjalne niebezpieczenstwa, zwigzane z
rosngcymi spreadami stop procentowych. Jak wskazujg N. Apergis oraz A. Cooray w
przesztosci ekonomisci uwazali, ze powigkszajace si¢ spready stop procentowych, sg

problemem z ktorym borykaja si¢ tylko kraje rozwijajace si¢, poniewaz nie posiadaja
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one odpowiednich regulacji i ram regulujacych dzialanie ich systemu bankowego.
Jednak kryzys finansowy pokazal, ze wysokie spready stop procentowych, sa
problemem nie tylko gospodarek rozwijajacych sig¢, ale moga tez dotyczy¢ krajow
rozwinigtych. Na przyktad spread stop procentowych, znaczaco wzrdst w Wielkiej
Brytanii, w Stanach Zjednoczonych oraz krajach Europejskich po kryzysie finansowym.
Tak wigc glownym celem polityki pieni¢znej po zatamaniu finansowym, stato si¢
obnizenie spreadu.

Zbadanie czynnikow wplywajacych na spready stop procentowych jest wazne,
poniewaz spready wplywajg nie tylko na mechanizm transmisji polityki pieni¢znej, ale
takze na koszt kredytow. Odpowiedz na pytanie, ktore czynniki oddzialujg na spready
stop procentowych, jest zatem wazne dla decydentéw, aby mogli oni podjac
odpowiednie dzialania, w celu zminimalizowania spreadu w przypadku przyszilego
kryzysu, gdyz koszty ratowania bankéw moga by¢ bardzo wysoki. Warto doda¢, ze
wiele bankow centralnych w krajach rozwinigtych, podkre§latlo zwigkszong rolg
regulacji po kryzysie finansowym. (Apergis, Cooray 2018 s.1-3)

Problem spreadu stop procentowych zostal oméwiony w literaturze przedmiotu
w tym w artykutach i publikacjach migdzynarodowych. T. Ho i A. Saunders twierdza,
ze zmiennos$¢ oprocentowania kredytow bankowych, moze stanowi¢ wyrazny wskaznik
stabilno$ci makroekonomicznej kraju. Im bardziej niestabilna jest dana gospodarka, tym
wieksza jest zmienno$¢ jej stop procentowych, a zatem tym wyzsze moga by¢ spready.
(Ho, Saunders 1981 s.581-598) A. Saunders i L. Schumacher pokazuja, ze ograniczenia
stop procentowych wyplacanych deponentom, a takze rezerwy obowigzkowej i
wymogow kapitatowych, zwigkszajg spready, ale réwniez wigksza zmiennos¢ stop
refinansowania majg pozytywny wptyw na spready. Dodatkowo dodaja, ze podczas gdy
niskie spready sg spojne z efektywnos$cig, szerokie spready moga by¢ korzystne dla
poprawy zyskow bankow, kapitatu i kondycji systemu bankowego (Saunders,
Schumacher 2000 s.813-832)

K. Hawtrey i H. Liang przeprowadzili badania w 14 krajach OECD w latach
1987 — 2001. Badanie zrealizowano w roznych krajach w celu wyjasnienia zmiennych,
ktore ogolnie okreslaja spready stop procentowych dla sektora bankowego tych krajow.
Zgodnie z badaniami, zmienna efektu skali 1 efektywno$¢ zarzadzania, majg negatywny
wpltyw na spready stop procentowych w bankach, podczas gdy sita rynkowa, koszty

operacyjne, poziom awersji do ryzyka, zmienno$¢ rynkowych stop procentowych,
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ryzyko kredytowe oraz wszystkie ukryte ptatnosci odsetkowe, majg znaczacy wptyw na
spready stop procentowych. (Hawtrey, Liang 2008 s.249-260)

D. Tarus, Y. Chekol, M. Mutwol zrealizowali badanie bankowosci w Kenii w
latach 2000 — 2009. Wykorzystane zmienne bankowe, branzowe oraz
makroekonomiczne zostaly przeanalizowane, jako determinanty spreadow stop
procentowych w kenijskim systemie bankowym. Wyniki badan empirycznych
pokazaly, ze ryzyko kredytowe 1 inflacja majg istotny pozytywny wptyw na spready
stop procentowych, podczas gdy wzrost gospodarczy i1 koncentracja rynku, majg
znaczace negatywne skutki. W bankowosci kenijskiej ujemna zalezno$¢ migdzy
koncentracja rynku a spreadami stop procentowych, moze wynika¢ z duzej koncentracji
bankow zagranicznych o nizszych spreadach stop procentowych. Stwierdzili oni wiec,
ze rynki z duzg koncentracja bankéw zagranicznych bedg charakteryzowaty si¢ niskimi
spreadami stop procentowych, ze wzgledu na lepsza jako$¢ =zarzadzania lub
wydajniejsze dziatanie. (Tarus, Chekol, Mutwol 2012 5.199-208)

Innym badaczem nad spreadami byt J. Crowley, ktéry przeanalizowal spready
stop procentowych w anglojezycznych krajach afrykanskich i stwierdzit, ze wyzsze
spready byly zwigzane z nizszg inflacja, wicksza liczbg bankéw oraz wieksza publiczng
wlasno$cig bankow. W dokumencie nie znaleziono statystycznie istotnej zaleznosci,
miedzy wielkos$cig gospodarki a spreadami stop procentowych. Artykul zaktadal, ze
skoro wigksze gospodarki pozwalajg na wyzszy stopien specjalizacji bankéw, a tym
samym wiekszy dostep finansowy dla bardziej ryzykownych kredytobiorcéw, moze to
doprowadzi¢ do zwigkszenia udzialu portfeli kredytowych bankéw w kredytach
detalicznych i specjalistycznych. (Crowley 2007 s.3-5)

Badanie dotyczace zmiennych, okreslajacych wysokos¢ spreadow stop
procentowych bankéw indonezyjskich, przeprowadzili L. Sidabalok 1 V. Viverita.
Wykazali oni, ze takie zmienne jak: wysokie koszty operacyjne oraz brak dobrej jakosci
zarzadzania poszczegélnych bankow, maja wpltyw na wysokos¢ spreadéw. Ponadto
koncentracja rynkowa zwigzana z sitg rynkowa bankow ma réwniez duzy wptyw na
wyznaczanie spreadow stop procentowych banku. (Sidabalok, Viverita 2011 s.18,19)

C. Hainz, R. Horvath, H. Hlavacek na podstawie przeprowadzonego badania
spreadoéw stop procentowych w Czechach stwierdzaja, ze wyzszy kapital 1 rentowno$¢
zwigkszajg spready. Tak samo jak wyzsze ryzyko stopy procentowej ma pozytywny
wpltyw na spready stop procentowych, natomiast wyzsza ptynnos$¢ je zmniejsza. Na

poziomie makroekonomicznym wyniki dotyczace wptywu inflacji i bezrobocia nie maja
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jasnego kierunku, a ich znaczenie zmienia si¢ w zaleznos$ci od faktycznej specyfikacji.
(Hainz, Horvath, Hlavacek 2012 s.2-6) A. Agapova oraz J. E. McNulty stwierdzaja, ze
spready stop procentowych sg ujemnie i znaczaco skorelowane z kazda tradycyjng
miarg posrednictwa finansowego dla krajow rozwinigtych oraz ujemnie skorelowane z
aktywami bankowymi na mieszkanca w przypadku gospodarek w okresie przejsciowym
1 rozwijajacych sig. (Agapova, McNulty 2016 s.155)

R. Levine wykazal, ze efektywno$¢ posrednictwa finansowego moze
bezposrednio wptywa¢ na wzrost gospodarczy. Posrednictwo finansowe wpltywa na
rentownos$¢ netto oszczgdnosci 1 inwestycji brutto, a w konsekwencji na oprocentowanie
kredytow. Tym samym poziom spreadow stép procentowych, moze wyraznie
wskazywa¢ role, jaka banki petnig w danej gospodarce. (Levine 1997 s.688-726) M.
Nikitin 1 T. Smiths zaznaczaja, ze z perspektywy makroekonomicznej spready stop
procentowych sg napedzane przez polityke monetarng i kursowa, a takze przez cykle
gospodarcze. Inflacja moze wpltywaé na spready stop procentowych, jesli szoki
monetarne nie sg przenoszone w tym samym stopniu na stopy depozytowe 1 kredytowe
lub dostosowania przebiegajag w r6znym tempie. (Nikitin, Smith 2009 s.1-29)

K. P. Wong identyfikuje ré6zne determinanty spreadéw stép procentowych w
tym m.in.: zmienno$¢ krétkoterminowych stop procentowych, site rynkowa bankow na
rynkach kredytow 1 depozytow, awersj¢ do ryzyka bankowego oraz ryzyko
niewyplacalnosci kredytow bankowych. Wiekszos¢ badan empirycznych analizuje
znaczenie tych i innych czynnikow dla bankow. (Wong 1997 5.251-271)

Badania przeprowadzone przez P. Brocka i H. Frankena na temat spreadéw stop
procentowych w Chile wykazaty, ze wplyw koncentracji przemystu, zmiennych cyklu
koniunkturalnego oraz zmiennych polityki pieni¢znej na spready stop procentowych,
roznit si¢ znacznie w zaleznos$ci od tego czy spready sg obliczane na podstawie danych
bilansowych, czy tez zdezagregowanych danych kredytow i1 depozytéw. (Brock,
Franken 2003 s.1)

L. Gambocorta uwzglednit zar6wno czynniki mikro jak 1 makroekonomiczne w
badaniach wtloskich bankow. Wyniki pokazaty, ze stopy procentowe kredytow
krotkoterminowych plynnych dobrze skapitalizowanych bankéw w mniejszym stopniu
reaguja na wstrzasy polityki pieni¢znej. Stwierdzit réwniez, ze wielko$¢ banku nie
wptywa na spready, podczas gdy oprocentowanie kredytow ma pozytywny zwigzek z

realnym PKB i inflacjg. (Gambocorta 2004 s.792-819)
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1.1.2.Czynniki rynkowe

Dos$wiadczenia narodow ukazuja, ze rozwoj i wzrost gospodarczy nie zachodza
jednakowo. Gospodarke rynkowa cechuje wzrost dochodu narodowego, ale okresy
wzrostu s3 przerywane latami zmniejszonej aktywno$ci gospodarczej, co ma
odzwierciedlenie w spadku stopy wzrostu, a takze zmniejszeniu produkcji oraz
zatrudnienia w ujgciu bezwzglednym. Zmienno$¢ aktywnosci gospodarczej objawiaja
wskazniki statystyczne, przedstawiajac dzialalno$¢ poszczegolnych przedsigbiorstw i
gatezi produkcji, jak réwniez szeregi czasowe produktu krajowego brutto, wymiany
handlowej oraz wskazniki cen. Podstawowym problemem stojacym przed wigkszosciag
krajow na $wiecie jest tworzenie warunkOw zapewniajacych trwaty rozwoj
gospodarczy. Wzrost gospodarczy jest procesem tworzenia 1 powigkszania
rzeczywistych rozmiarow spotecznego produktu. Procesowi temu towarzysza zmiany
struktury produktu narodowego, jak i catej gospodarki. Ponadto, wzrost gospodarczy
rozumiany jest jako, zwigkszenie realnej wielkos$ci rocznej produkcji dobr i ustug kraju,
natomiast rozw0j gospodarczy dokonywany jest przy zroznicowanej dynamice
przemian poszczegdlnych elementéw gospodarki. Ogodlnie uznaje si¢, ze wzrost i
rozwdj gospodarczy w gospodarce rynkowej s3 procesami nieprzebiegajacymi
roOwnomiernie.

Towarzysza im zmiany uktadajace si¢ w cykliczne nastepujace po sobie fazy
wzrostu 1 spadku aktywnos$ci gospodarczej tzw. cykle koniunkturalne. Wyr6znia si¢
zwykle dwa typy zmian. Pierwszy dotyczy dynamicznej zmiany poziomu aktywnosci
gospodarczej, znajdujacej wyraz w ogolnej tendencji rozwojowej. Drugi za§ obejmuje
wahania sezonowe powtarzajace si¢ w ciggu roku, cykliczne wahania koniunkturalne
lub wahania nieregularne, majace na ogot charakter przypadkowy.

Jedng z cech charakterystycznych dla cykli koniunkturalnych jest ich wptyw na
stopy procentowe. Stopy procentowe osiggaja szczyt z reguly bezposrednio przed
poczatkiem recesji, a W czasie jej trwania znacznie si¢ obnizaja. Wahania stop
procentowych sg najbardziej dramatyczne w czasie recesji. Stopy procentowe
zazwyczaj rosng wraz z inflacja, aby zrekompensowacé pozyczkodawcg spadajaca site
nabywcza pienigdza. Fluktuacje stop procentowych sg bardzo blisko powigzane z
wahaniami produkcji i zatrudnienia. Zaleznosci te powoduja, ze stopy procentowe sg
zarazem najbardziej zmiennymi 1 trudnymi do przewidzenia wielko$ciami

makroekonomicznymi. (Winiarski 2006 s.195-197)
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Obserwowanie stop procentowych oraz wiedza na temat mozliwosci ich
wplywania na gospodarke nie jest fatwe, ale jest to niezb¢dna umiejetnos$¢ szczego6lnie,
ze na ich ksztalt oddzialywuja czynniki, czesto niezalezne od polityki pieni¢zne;.
Zmiany stép procentowych oddziatujg na istotne wielkosci makroekonomiczne w
gospodarce.

Stope procentowg kwalifikuje si¢ do gltéwnych kategorii rynku finansowego,
gléwnie z tego powodu, ze oddzialuje ona na realne procesy gospodarowania
podmiotow gospodarczych. Wzrost stopy procentowej stymuluje wzrost oszczednosci
oraz obnizenie popytu na pieniadz, inwestycje, spadek inflacji, a takze nizszy wzrost
gospodarczy. Natomiast jej spadek zachgca jednostki gospodarcze do inwestowania i
zniecheca do oszczedzania, przez co nastgpuje poprawa koniunktury, ktéra moze
doprowadzi¢ do wzrostu inflacji.

Doswiadczenia bankéw centralnych wykorzystujacych stopy procentowe do
stymulowania proceséw gospodarczych sg zroznicowane. Mozna stwierdzi¢ jednak, ze
dotychczas stosowane instrumenty polityki pieni¢znej wykazujg ograniczong
skuteczno$¢ w zakresie oddziatywania na podaz pienigdza, poniewaz banki centralne
podejmuja samodzielne decyzje odno$nie poziomu stosowanych przez nie stop
procentowych i1 rozmiarow akcji kredytowej. Rola banku centralnego ogranicza si¢
zatem do stymulowania sektora bankowego i do podejmowania okreslonych dziatan
stuzacych gospodarce za pomoca dostepnych instrumentow polityki pieni¢zne;j.
(Szelagowska 2013 5.595)

Biorac pod uwage czynniki, ktore wpltywaja na stopy procentowe warto odnies¢
si¢ tutaj do czynnikow rynkowych. Rynek mozna definiowaé jako: zespot wszystkich
sprzedajacych 1 kupujacych, ktérych decyzje wzajemnie od siebie uzaleznione,
ksztattuja popyt 1 podaz oraz wpltywaja na poziom cen. (Mata Encyklopedia
Ekonomiczna 1974 s.723) Rynek mozna okresla¢ rowniez jako wszelkie formy
nawigzywania kontaktoéw pomigdzy kupujacymi i sprzedajacymi w celu ustalenia
warunkow transakcji: sposobu, miejsca 1 czasu jej realizacji oraz wysokosci
ekwiwalentu — ceny. (Dach 2002 s.39,40)

W Zyciu codziennym rynek postrzegany jest, jako nieskonczona liczba rynkow
indywidualnych na poszczegdlne rodzaje dobr, ktore sa przedmiotem zainteresowania
nabywcow. Cechg charakterystyczng rynku jest to, ze doprowadza on do kontaktu

kupujacych i1 sprzedajacych, w wyniku czego ksztattuje si¢ okreslona cena. Cena ta
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wywiera wplyw zarowno na decyzje konsumentdéw jak i producentow. (Nasitowski
2016 5.65)

Czescig rynku jako catosci jest rynek finansowy, na ktérym dokonuje si¢ obrotu
instrumentami finansowymi, czyli kontraktami zawartymi migdzy tymi stronami. Obok
rynku dobr i ustug, rynku pracy oraz rynku nieruchomosci, rynek finansowy jest
najwazniejszym segmentem gospodarki rynkowej. Rynek finansowy odgrywa kluczowa
role we wzroscie gospodarczym i rozwoju gospodarki rynkowej. Ma on nastgpujace
segmenty: rynek kapitatowy, rynek pieni¢zny, rynek instrumentow pochodnych oraz
rynek walutowy.

T. Jajuga 1 K. Jajuga dodaja, ze podziat na te segmenty nie jest roztaczny i
niektore instrumenty rynku kapitatowego i1 rynku pienie¢znego mogg by¢ zaliczane
rowniez do rynku walutowego. Rynek pienigzny jest to rynek, na ktorym wystepuja
instrumenty dluzne lub udzialowe, emitowane na okres roku. Glownym celem
funkcjonowania rynku kapitatlowego jest transfer kapitalu na dtuzszy okres. Rynek
instrumentow pochodnych jak sama nazwa wskazuje, jest to rynek transferu ryzyka, na
ktorym dokonuje si¢ obrotu instrumentami pochodnymi. Rynek walutowy to segment
rynku finansowego, na ktérym wystepuja instrumenty denominowane w obcej walucie,
ktorych warto$¢ okreslana jest z kolei w krajowej walucie. (Jajuga, Jajuga 2012 5.21-23)

Istotnym czynnikiem definiujacym sktonno$¢ do oszczedzania jest dodatnia
roznica miedzy stopa oprocentowania depozytdw, a wskaznikiem inflacji. Im ta réznica
jest wigksza co identyfikuje si¢ z realng stopa oprocentowania depozytow, tym wigkszy
jest przyrost $rodkow na rachunkach bankowych. Przy okazji banki majace wigcej
pienigdzy do dyspozycji mogg rozszerzy¢ akcje kredytowe, co sprzyja inwestowaniu
przedsigbiorstw. Oplacalno$¢ inwestowania dodatkowo wzrasta, jezeli bedzie si¢
zwigkszal popyt na wytwarzane w wyniku tych inwestycji dobra lub zostang
wprowadzone réznego rodzaju ulgi. W dodatku efektywnos¢ inwestycji bedzie, takze
wieksza, jezeli oprocentowanie kredytéw nie bedzie zbyt wysokie, co oznacza, ze w
warunkach stabilnej gospodarki nie powinno ono zbytnio przewyzsza¢ oprocentowania

depozytéw bankowych. (Debski 2014 s.105-107)

1.2.Poziom spreadéw stop procentowych w systemie bankowym i ich
oddzialywanie
Proces gospodarowania jest przede wszystkim regulowaniem produkcii,

podziatu, wymiany oraz konsumpcji. W odmienny sposob proces ten jest realizowany w
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poszczegolnych sferach: rzeczowej 1 finansowej. Dokonujac zmian w sferze
regulacyjnej powoduje si¢ zmiany sfery realnej, a wiec m.in. w bankach i instytucjach
finansowych, przedsiebiorstwach sfery niefinansowej i zachowaniach gospodarstw
domowych. Instytucje finansowe na catym $wiecie, zarowno w krajach rozwijajacych
si¢ jak 1 w rozwinigtych, jako podstawowy obszar regulacji uznaja sfere¢ finansowa.
Tylko do niej ograniczaja si¢ np. dziatania banku centralnego. Do podstawowych
instrumentéw banku centralnego naleza: stopy procentowe, operacje otwartego rynku
oraz rezerwy obowigzkowe. Takze stan finanséw zarowno w skali mikro
(przedsiebiorstwa), jak réwniez w skali makro (inflacja, poziom i struktura
konsumpcji), jest przestanka podstawowych decyzji rzadu, jaka sa rozstrzygnigcia
fiskalne. Decyzja instytucji wyznaczajacych cele polityki finansowej, ma polega¢ na
wywotywaniu zmian w realnej sferze rzeczowej. Dzialania zakresu polityki finansowe]
wptywaja na wielko$¢ oszczednosci, inwestycji, spozycia, zatrudnienia, rozmiar oraz
strukture produkcji. (Golebiowski 2009 s.14)

W bankach nastgpuja przeksztalcenia oszczgdnosci zdeponowanych gltownie
przez gospodarstwa domowe w postaci depozytéw na kredyty dla przedsiebiorstw,
sektora publicznego i konsumentdéw. Sprawno$¢ tego dziatania decyduje o racjonalnosci
1 elastycznosci procesu akumulacji kapitatu. Zalezy ono nie tylko od nich samych, ale
od narzucanych im warunkéw, gltownie — przez bank centralny. Tak np. jesl
przedsigbiorstwa duzg cze$¢ swojej dzialalnosci finansujg kredytem bankowym, moga
by¢ podatne na zmiany stop procentowych. Jednak jesli kredyt odgrywa niewielka rolg,
zmiany stop procentowych maja niewielki wptyw na ich strategi¢ dziatania. Wysoko$¢
stop procentowych oddziatywuje na zyskowno$¢ prowadzonej dziatalnosci (okresla
przestrzen dla spreadow), tym samym wptywa posrednio na prowadzenie dziatalnos$ci 1
mozliwos$ci rozwojowe banku jako przedsigbiorstwa. (Prokopowicz 2008 s.153,144)

Wysokos¢ stop procentowych i spreadéw ksztattuje, takze poziom stabilnosci
finansowej w tym migdzy innymi cykliczno$¢ inwestowania. Jest to przy jednoczesnym
wspieraniu polityki gospodarczej rzadu, przedmiotem zainteresowania bankow
centralnych. W wielu analizach i1 artykutach, mozna spotka¢ si¢ ze stwierdzeniem, ze
zmiany w oprocentowaniu stop procentowych w bankach wptywaja na ich rentownos¢
poprzez zmiany kosztéw finansowania ich dziatalno$ci, zakresu i jako$ci ekspozycji
kredytowej. Silny wpltyw poszczegdlnych czynniké4w na réznice w oprocentowaniu
kredytow 1 depozytow jest zasadniczy 1 powszechnie uznany, ale mozna powiedzie¢, ze

wcigz jest miejsce na dalsze badania dotyczace czynnikow wptywajacych na spready
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stop procentowych. Znaczace analizy zostaty przeprowadzone przez badaczy systemow
bankowych, celem znalezienia przyczyny wahan tego wskaznika i jego determinant.
Wysoki spread stop procentowych, moze wskazywa¢ na problemy w otoczeniu
regulacyjnym bankow 1 asymetrii informacyjnej. (Peshev 2015 s.5) Wyzsza r6éznica w
stopach odsetkowych poprawia rentowno$¢ systemu bankowego, jednak warto
zaznaczyC, ze niskie oprocentowanie depozytow bedzie przyczyng ich zmniejszenia,
wysokie oprocentowanie kredytéw z drugiej strony zwigksza koszty dla inwestorow.

Stad wysoka stopa spreadu moze wskazywac na nieefektywno$¢ systemu bankowego.

1.2.1.Finansowanie przedsi¢biorstw

Celem kazdej polityki ekonomicznej jest racjonalizacja proceséw gospodarczych
w skali makroekonomicznej. Moze ona w zasadniczy sposob okresla¢ rozwdj firm nie
tylko bezposrednio ale réwniez w sposob posredni. W interesie sektora przedsiebiorstw
lezy utrzymanie wysokiego tempa rozwoju gospodarczego, gdyz jest to warunek
podwyzszenia dochodow spoteczenstwa oraz popytu na realizowang przez niego
produkcje 1 ustugi. Makrootoczenie moze w tym przypadku kreowa¢ warunki do
dziatania 1 rozwoju przedsigbiorstw. W sklad makrootoczenia wchodzi wiele
elementow, ktore wplywaja w wszelaki sposob na okreslony rodzaj przedsigbiorstw.
Uwarunkowania makroekonomiczne bedace odpowiedzig na dlugofalowa stabilng
polityke gospodarcza, stanowig system narzedzi prawnych i ekonomicznych o
charakterze regulacyjnym, ktére maja zapewni¢ dlugookresowa réwnowage
gospodarcza, a takze ksztattowac taki poziom obcigzen fiskalnych i stop procentowych,
ktore beda stymulowac rozwo6j przedsigbiorstw. (Mikotajczak 2015 s.108,109)

Sektor przedsiebiorstw stanowi najwieksze zrodto nowych miejsc pracy, co ma
szczegbOlne znaczenie w wielu krajach europejskich, ktore walczg ze zbyt wysoka stopa
bezrobocia. Sektor przedsigbiorstw charakteryzuje si¢ dynamiczng reakcja na potrzeby
rynku, szybkim podej$ciem do otoczenia, otwarto$cia na nowe technologie oraz
mozliwoscig wystepowania we wszystkich segmentach gospodarki. Wtadze monetarne
przy wspotpracy z rzadem, sg w stanie efektywnie oddziatywac¢ na decyzje na rynku
finansowym. Priorytetowe sa zatem zalezno$ci, jakie wystepuja pomiedzy
przedsiebiorstwami i bankami komercyjnymi, a zasadniczo aspekt wykorzystania przez
firmy finansowania zewng¢trznego w postaci kredytéw bankowych przeznaczonych na

inwestycje. (Stawska 2014 s.133)
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W skali makroekonomicznej stopa procentowa sprawuje rolg regulatora
poziomu inwestycji i oszczednosci, okresla wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, skale
produkcji, zatrudnienia i dochodu narodowego, wptywa na poziom kursu walutowego 1
poziom inflacji. Z perspektywy mikroekonomicznej jest jednym z najistotniejszych
parametrow podejmowania decyzji finansowych. Stopa procentowa jako koszt kapitatu
pelni role naturalnego selekcjonera nieefektywnych projektow inwestycyjnych,
charakteryzujacych si¢ niskg rentownoscig. (Moscibrodzka 1998 s.64-91)

Stopa procentowa to element rynku finansowego, oddziatywujacy m.in. na
rzeczywistg stron¢ procesoOw zarzadzania. Jest ona jednym z gléwnych parametrow
wystepujacych w gospodarce rynkowej i wptywajacych zaréwno na dziatalno$¢ firm jak
rowniez na koniunkture¢ gospodarczg kraju. Ponadto ich poziom determinuje
efektywnos¢ inwestycji kapitatowych. Inwestujgc dang kwote gotowki, np. na zakup
obligacji rzadowych, inwestor bedzie otrzymywat z gory okreslong stope procentowa.
Rzeczywista efektywno§¢ inwestycji bedzie wuzalezniona nie tyle od poziomu
nominalnej stopy procentowej, ile od poziomu stopy realnej, czyli stopy nominalnej
pomniejszonej o stope inflacji. Zgodnie z teorig stopy procentowej 1. Fishera nominalna
stopa procentowa bedzie rowna realnej stopie procentowej powickszonej o oczekiwang
stop¢ inflacji. R6znice w stopach procentowych oraz stopach inflacji w r6znych krajach,
moga zatem prowadzi¢ do wystepowania roéznic pomigdzy realnymi stopami
procentowymi. W warunkach swobodnego przeptywu kapitalu pomiedzy réznymi
krajami mozna jedna zakladaé, ze bedzie wystepowala tendencja do wyrdwnania
rzeczywistej efektywnosci inwestycji kapitatowych na rynkach finansowych réznych
krajow. (Czekaj, Dreseler 2005 5.262,263)

A. Szymczak zauwaza, ze empiryczne badanie zalezno$ci inwestycji od stopy
procentowej nie jest sprawag prosta. Nie wystepuje tu bowiem jak w przypadku
zwigzkéw funkcyjnych, jednoznaczne powigzanie zmiennych. Wynika to z faktu, ze na
wyroznione zjawisko wptywa zwykle kilka réznych, wigcej lub mniej waznych
przyczyn, ostabiajacych badz wzmacniajacych te wspotzaleznos¢. Ponadto wskazuje, ze
przyktadami moga by¢ czynniki, wynikajace ze struktury gospodarki, zachowania
podmiotéw gospodarczych, badz ogdlnogospodarczych czynnikow takich jak np.:

— duze przedsiebiorstwa majace mozliwo$¢ samofinansowania, sg bardziej

odporne na wahania stop procentowych,
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— koszty kredytu nie zawsze sa rozstrzygajace przy podejmowaniu inwestycji w
nowe projekty, poniewaz firmy inwestujac w rozwdj czg¢sto patrza z
perspektywy dlugoterminowe;j,

— inwestycje, ktore sg dla korporacji priorytetowe, realizowane sg pomimo
wzrostu stop procentowych,

— wplyw stopy procentowe] na inwestycje zalezy od stopy inflacji, a takze
oczekiwan inflacyjnych podmiotéw gospodarczych.

Ponadto wptyw na oddzialywanie stopy procentowe] majg: system fiskalny,
cykle koniunkturalne, stopien monetyzacji w gospodarce, ptynno$¢ sektora bankowego,

wydatki budzetu panstwa i rynek miedzynarodowych. (Szymczak 2005 s.184,185)

1.2.2.Stabilnos¢ finansowa rozumiana jako ograniczenie cyklicznosci procesu
inwestycyjnego

Stabilnos¢ finansowa nie jest tatwa do zdefiniowania lub zmierzenia, biorgc pod
uwage wspotzaleznos$¢ 1 zlozone interakcje rdznych elementow systemu finansowego
miedzy sobg oraz gospodarka realng. Stabilno$¢ finansowa na przestrzeni lat byta
definiowana przez réznych autoréw, np. A. Crockett stwierdza, ze stabilno$¢ finansowa
odnosi si¢ do sprawnego funkcjonowania instytucji i rynkoéw tworzacych system
finansowy. (Crockett 1997 s.2)

G. J. Schinasi postrzega stabilno$¢ finansowa w kategoriach jej zdolnosci do
utatwiania 1 usprawniania procesOw gospodarczych, zarzadzania ryzykiem 1
amortyzowania wstrzagséw. Ponadto stabilno$¢ finansowa okresla jako kontinuum, czyli
zmienng w czasie 1 spojng z wieloma kombinacjami elementow sktadowych finansow.
Dodatkowo w swojej definicji wskazuje, ze stabilno$¢ finansowa to stan, w ktorym
mechanizmy gospodarki dotyczace ustalania cen alokacji 1 zarzadzania ryzykiem
finansowym (kredyt, ptynnos$¢, rynek itp.), dziataja wystarczajaco dobrze, aby
przyczyni¢ si¢ do poprawy gospodarki. (Schinasi 2004 s.8-10)

Wedtug definicji E. S. Rosengrena, stabilnos$¢ finansowa odzwierciedla zdolnos¢
systemu finansowego do konsekwentnego $wiadczenia ustug posrednictwa
kredytowego 1 ustug ptatniczych, ktére sg potrzebne w gospodarce realnej, jesli ma on
kontynuowac swoja $ciezke wzrostu. (Rosengren 2011 s.2)

Jak dodaja, K. Jajuga, M. Karas$, K. Kuziak oraz W. Szczepaniak, stabilnos¢ i jej
brak maja wplyw na gospodarke realng i zaufanie interesariuszy do systemu

finansowego, wazna jest rowniez rola systemu finansowego w posrednictwie
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finansowym 1 efektywnej alokacji zasoboéw. Dla zachowania stabilno$ci finansowej
glowna wage przywiazuje si¢ do wrazliwosci 1 odpornosci systemu finansowego na
zaburzenia 1 jego zdolno$¢ do pochtaniania szokow bez przerywania dziatania lub
generowania wysokich kosztow. (Jajuga, Karas, Kuziak, Szczepaniak 2017 s.34)

Brak bezpiecznego i pewnego systemu finansowego wigze si¢ z niepewnoscia i
ryzykiem, zniechgca do zawierania dlugookresowych umow oraz uniemozliwia
wlasciwe funkcjonowanie instytucji posrednictwa finansowego. (Kiedrowska,
Marszatek 2002 s.18-34)

B. Pietrzak, Z. Polanska i B. Wozniak zaznaczaja, ze system finansowy w
gospodarce rynkowej odpowiada za podstawowy segment systemu ekonomicznego,
ktory jest elementem systemu spolecznego. Stanowi on narzedzie dzigki ktéoremu
wyzwolone sg sity nabywcze gospodarki. (Pietrzak, Polanska, Wozniak 2008 s.15)

A. Jabtonski podkresla, ze bezpieczenstwo finansowe oddziatuje na osigganie
stabilno$ci finansowej przedsigbiorstwa. Stabilno$¢ finansowa jest to stan w ktérym
system finansowy jako calo$¢ nie wykazuje w sposob trwaty utraty plynnosci lub
niewyplacalno$ci. Przez stabilno$¢ finansowa rozumie si¢ tez odpornos$¢ na kryzysy
finansowe. (Jabtonski 2015 s.89)

Bank Centralny jest instytucja, ktéra okresla oraz realizuje polityke pieni¢zng
jako jedng z dziedzin polityki gospodarczej kraju. Wspolczesnie powszechnie
akceptowanym celem polityki pieni¢znej jest stabilizacja. Realizacj¢ tego celu banki
centralne dokonuja poprzez sterowanie strumieniem pienigdza zasilajacego gospodarke.
Jak wskazuje A. Sopocko, dokonuje si¢ to poprzez odpowiednie operacje w trzech
wymienionych obszarach:

— kontrolowanie nadptynnos$ci sektora bankowego. Nadptynno$¢ oznacza tutaj pieniadz,
ktory pochodzi z oszczednosci ale przy istniejacej cenie kredytdéw nie znajduje
klientow. Bank centralny wychodzi im naprzeciw, poprzez oferowanie mozliwosci
ulokowania $srodkow,

— sterylizacja pienigdza, wywotana naptywem dewiz z zagranicy. Jesli bank centralny
skupuje netto dewizy to ptaci ich witascicielom. Przybywa ztotowek, co potencjalnie
moze zwigkszy¢ inflacje,

— tempo obiegu pienigdza, czyli ilo§¢ pienigdza, ktora osadza si¢ w catym systemie
przepltywu pienigdza. Im system ten jest bardziej rozwiniety tym wigcej go wchlania.

(Sopocko 2010 s.36)
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Bezposrednio po kazdym kryzysie banki prowadza bardzo ostrozng polityke
kredytowa. W miarg trwania ozywienia gospodarczego polityka ta staje si¢ jednak coraz
bardziej liberalna, by nastepnie znowu ulec gwattownemu zaostrzeniu, gdy dochodzi do
zatamania koniunktury. Te zmiany polityki kredytowej bankow wynikajg z cyklicznosci
zmian zaro6wno percepcji ryzyka jak i sktonnosci bankéow do jego podejmowania.

W fazie wzrostowej cyklu koniunkturalnego banki wykazuja tendencje do
niedoszacowania ryzyka kredytowego i to tym bardziej, im dtuzej trwa ozywienie. Z
kolei w fazie spadkowej cyklu zaczynaja to ryzyko nawet przeszacowywac. Co wigcej
w fazie wzrostowej cyklu banki wykazuja znaczng sktonnos¢ do podejmowania ryzyka,
podczas gdy w recesji charakteryzuje je awersja do ryzyka. (Malecki 2014 s.31) Jak si¢
wydaje sprawdza si¢ tutaj model Hymana Minskyiego, w ktorym stwierdza on, ze w
dtuzszych okresach dobrej koniunktury dochodzi do lekcewazenia systemowego jak i
niesystemowego ryzyka kredytowego. Prowadzi to do przeinwestowania, a w
konsekwencji kryzysu finansowego takiego jak w 2008 roku. (Kasek, Lubinski 2010
s.10)

1.2.3.Rentownos$¢ systemu bankowego

Efektywnos¢ to jedna z podstawowych, powszechnie stosowanych kategorii
oceny funkcjonowania podmiotow gospodarczych. Znajduje ona zastosowanie nie tylko
w ekonomii, ale réwniez w wielu innych aspektach aktywnosci cztowieka. Efektywnos¢
jest przedmiotem ciaglych badan analiz, jednak interpretacja pojecia efektywno$¢ w
dalszym ciaggu jest niejednoznacznie definiowana i budzi wiele kontrowersji. Sposob
rozumienia istoty efektywnos$ci oraz stosowanych metod badawczych, w duzej mierze
zalezy od obszaru zastosowania. Warto takze podkresli¢, ze kategoria ta ulega ewolucji
wraz z rozwojem wiedzy z zakresu ekonomii, a takze teorii organizacji i zarzadzania.
Efektywnos¢ w naukach ekonomicznych rozpatrywana jest w dwoch ujeciach:
ekonomicznym oraz organizacyjnym. Pierwsze z poje¢ zwigzane jest z badaniami nad
efektywnoscig prowadzonymi w ramach teorii ekonomi. Drugie ujgcie efektywnosci,
rozwijane jest na gruncie nauki o zarzadzaniu i stanowi kategori¢ identyfikacji efektu
synergetycznego organizacji, czyli korzysci wynikajacych z okreslonych wkladoéw
wspoétdzialania w ramach systemow organizacyjnych. (Mastalerz 2017 s.314)

W. Kwasniak, M. Pawtowska i A. Topinski dodaja, ze pojecie efektywnosci jest
dos$¢ szerokie 1 istnieje jej wiele definicji w zalezno$ci od metod jej pomiaru. W

literaturze poswigconej badaniu efektywnosci banku komercyjnego mozna rozréznié
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nastepujace pojecia efektywnos$ci: efektywnos¢ kosztowa, efektywnos¢ dochodowa i
efektywno$¢ techniczng. W zaleznosci od rodzaju analizowanej efektywnos$ci
wyrézniamy nastgpujace podejscie do pomiaru efektywnosci: tradycyjne wskaznikowe
(wskaznik rentownos$ci, wskaznik marzy, wskaznik obcigzenia wyniku, wskaznik
efektywnosci zatrudnienia) parametryczne — oparte o metody ekonometryczne:
Stochastic Frontier Approaches, Thick Frontier Approach, Distribution Free Approach,
nieparametryczne Data Envelopment Analysis, Free Disposal Hull. (Kwasniak,
Pawlowska, Topinski 2005 s.29)

W ocenie rynkéw finansowych banku mozna postugiwaé si¢ wskaznikami
absolutnymi pozwalajagcymi zobrazowa¢ wielkos¢ osiagnigtych sktadowych rachunku
zyskow 1 strat lub wskaznikami wzglednymi, pokazujacymi zdolno$¢ banku do
generowania zysku. Im wyzszy jest stosunek wypracowanych efektow do poniesionych
nakladoéw, tym efektywnos$¢ danego obiektu bedzie uznawana za wyzsza. Bardziej
efektywne obiekty potrzebuja mniejszych naktadow do uzyskania danego efektu lub
przy tych samych nakladach uzyskania wyzsze efekty. W przypadku bankow
najczesciej przy ocenie stosowane sg mierniki o charakterze finansowym, obrazujace
sposob wykorzystania przez bank swoich kapitatéw wlasnych ROE lub aktywow ROA.
Ze wzgledu na specyfike dziatalno$ci instytucji finansowych roéwnie waznym
elementem podlegajagcym ocenie powinny by¢ ryzyka ich dzialalnosci. Wadg
wskaznikow ROA 1 ROE jest to, Zze nie pozwalaja na oceng ryzyka, jakie podejmowaty
banki. Dlatego powszechng praktyka stalo si¢ wykorzystywanie modyfikacji tych
wskaznikow efektywnosci w taki sposob, aby uwzgledniaty ryzyko. Miernikiem
efektywnosci z uwzglednieniem ryzyka jest RAPM (Risk Adjusted Performance
Measures) jest on obecnie powszechnie wykorzystywany w instytucjach finansowych.
(Perz 2010 s.74,75)

Analizujagc poziom spreadow stop procentowych i ich oddziatywanie na
efektywnos¢ systemu bankowego, warto przyjrze¢ si¢ wskaznikowi marzy odsetkowe;.
Wskaznik ten jest wykorzystywany do oceny efektywnosci finansowej bankow. Jest on
jednym z podstawowych narzedzi analitycznych umozliwiajacych przeprowadzenie
oceny dziatalno$ci danej instytucji bankowej. Marza odsetkowa stanowi stosunek
wysokos¢ wyniku odsetkowego do wartosci aktywoéw banku. Przy czym wysokosé
wyniku odsetkowego ustalana jest jako roznica pomiedzy przychodami z tytutu odsetek

a kosztami odsetkowymi. (Zabawa 2011 s.185)
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Warto dodaé, ze wraz ze wzrostem stop procentowych marze odsetkowe w
bankach wzrastaja, natomiast przy spadku stop procentowych marze ulegaja obnizeniu.
Bank bedac podmiotem finansowej sfery gospodarki, petnit i niewatpliwie nadal ma
pehi¢ role pomocnika. Ma on pomagaé¢ réznym podmiotom zycia gospodarczego w
ksztattowaniu takiego ukladu zasobow finansowych, ktoéry zapewni uzyskanie
satysfakcjonujacej efektywnos$ci dziatania 1 wystarczajace bezpieczenstwo przed utratg
wartos$ci tychze zasobow.

D. Korenik zaznacza, ze banki wcigz pozostang organizacjg wyspecjalizowang w
obstudze i organizowaniu ruchu pienigdza mi¢dzy wszelkimi podmiotami gospodarki
szczegblnie ze sfery realnej. Ich elementarna dziatalno$¢ nastawiona jest na
rOwnowazenie popytu i podazy srodkow finansowych i taczy si¢ z rolg posrednictwa
finansowego w gospodarce. Dziatania banku jako posrednika finansowego opiera si¢
przede wszystkim na: wykorzystaniu istniejacej na rynku asymetrii informacyjnej, czyli
sytuacji w ktorej uczestnicy rynku majg nieréwny dostep do informacji, w wyniku
czego czes¢ z nich moze podejmowac nieoptymalne decyzje, a takze na efekcie skali
umozliwiajacej transformacje terminow 1 wielkoSci strumieni pienigznych oraz
transformacje ryzyka. Klasyczne posrednictwo finansowe banku realizuje si¢ przez
udostepnianie kredytow na bazie przyjetych wczesniej od klientow depozytow
pieni¢znych. (Korenik 2006 s.16)

W badaniach empirycznych oceniajacych efektywnos$¢ systemu bankowego
wykorzystuje si¢ dane dotyczace rentownosci dziatania pojedynczych bankéw i
agreguje te wyniki. W wymiarze spolecznym efektywne dziatanie systemu bankowego
zalezy od przekonania spotecznego, ze rynek 1 poszczegolne instytucje dziataja zgodnie
z odpowiednimi przepisami i1 standardami moralnymi, a interes klientow jest stawiany
na pierwszym miejscu. Takie zaufanie wigze si¢ z wiekszym naptywem kapitatu do
systemu, a wigc bardziej efektywnym alokowaniem débr w spoteczenstwie, poniewaz
banki sg lepiej poinformowane 1 potrafia dokona¢ bardziej trafnych decyzji
inwestycyjnych, ponoszac przy tym nizsze koszty niz jednostki sektora finansowego.

P. Goledzinowski wskazuje, ze ilos¢ finansowanych przez sektor bankowy
projektow jest szczeg6lnie wazna dla wzrostu gospodarczego w panstwach
rozwijajacych si¢. Wiaze si¢ to ze zdolnoscig bankéw do mobilizowania kapitatu
pojedynczych inwestorow w celu sfinansowania $rednich a nawet duzych
przedsigwzie¢. Na rynkach wschodzacych to wiasnie niedobdr kapitatu jest zazwyczaj

jedna z gtownych barier rozwoju gospodarki. (Goledzinowski 2009 s.16-18)
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Mozna wigc powiedzie¢, ze efektywno$¢ w systemie bankowym jest jednym z
priorytetowych obszaro6w badan. Ponadto ciggle rosnaca konkurencja na rynku
bankowym oraz przeobrazenia ilosciowe 1 jakosciowe w uslugach finansowych

sprawiaja, ze konieczne staje si¢ fachowe zarzadzanie efektywnoscia.

1.3.R0znica w wysokoSci spreadow stop procentowych miedzy kredytami a
depozytami w wybranych krajach na Swiecie

Obserwacja spreadow stop procentowych bankéw ma kluczowe znaczenie dla
zrozumienia procesOw posrednictwa finansowego 1 dominujgcego $rodowiska
makroekonomicznego w jakim znajduja si¢ banki. Réznica migdzy oprocentowaniem
kredytow 1 depozytow jest rowniez wskaznikiem efektywnosci procesu posrednictwa
finansowego. Kluczowg zmienng dla systemu finansowego jest roznica mig¢dzy
oprocentowanie kredytéw a depozytow. Gdy ta rdznica jest duza, uwaza si¢ ja za
przeszkode w ekspansji 1 rozwoju sektora finansowego, poniewaz zniech¢ca to
oszczedzajacych np. klientow bankow 1 ogranicza finansowanie pozyczek dla
przedsigbiorcow lub inwestoréw. Badajac gospodarki w roznych regionach $wiata,
mozna zauwazy¢, ze charakteryzuja si¢ one roznymi wysokosciami spreadow migdzy
oprocentowaniem kredytoéw a depozytow. Kraje wysoko rozwini¢te odznaczaja si¢
niskimi spreadami, podczas gdy kraje nisko rozwinigte maja wyzsze spready stop
procentowych migdzy oprocentowaniem kredytéw a depozytow. Kraje takie jak
Niemcy, Francja, Kuwejt, Izrael oraz Szwajcaria charakteryzuja si¢ bardzo rozwinigtym
sektorem finansowym, a ponadto sa to kraje w ktorych sektor bankowy odgrywa duza
rolg. Jak wida¢ w tabeli ponizej spready stop procentowych w tych krajach, sa na
niskim poziomie. W Szwajcarii jak 1 w Kuwejcie spread w latach 2012 — 2018
minimalnie wzrést, natomiast w Izraelu mozna zauwazy¢ tendencj¢ spadkowa. Jednak
warto odnie$¢ si¢ do przyktadu Francji w ktorej spread nie przekraczat 1% i w 2018

roku osiggnat wartos¢ 0,12%.
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Wykres 1. Spready miedzy kredytem a depozytem — w wybranych krajach cz.1
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Kuwejt 2,9% 2,5% 2,2% 2,4% 2,9% 3,1% 3,2%
Izrael 3,3% 3,1% 3,1% 3,0% 2,9% 3,0% 2,9%
Szwaijcaria 2,7% 2,7% 2,7% 2,8% 2,8% 2,9% 2,9%
Czechy 4,4% 4,1% 4,0% 3,8% 3,5% 3,3% 3,3%
—— Wegry 2,7% 2,5% 2,7% 1,8% 1,5% 1,4% 1,4%
Butgaria 6,6% 6,6% 6,6% 6,8% 6,2% 5,4% 4,9%
Niemcy 1,3% 1,2% 1,3% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4%
Francja 0,8% 0,6% 0,5% 0,4% 0,3% 0,2% 0,1%

Zrédto opracowanie whasne na podstawie: https://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LNDP, Human
Development Report Office 2019, https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691394,
https://sdw.ecb.curopa.eu/browse.do?node=9691393

Francuski system bankowy jest czgsto okreslany jako ,,uniwersalny system
bankowy.” Termin ten odnosi si¢ do §wiadczenia ustug finansowych przez r6zne banki
roznym klientom. Model bankowos$ci uniwersalnej jest specyficzny dla bankowosci we
Francji, umozliwiajac jej efektywny wktad w gospodarke na korzystnych warunkach. W
tym modelu jeden bank oferuje peten zakres ushug, aby zaspokoi¢ potrzeby wszystkich
klientow: 0sob fizycznych, profesjonalistow, matych i $rednich przedsigbiorstw, duzych
korporacji, instytucji finansowych, samorzadow, rzadow itp. Dywersyfikacja zrodet
przychodéw 1 ryzyk zapewnia bezpieczenstwo i stabilno$¢. (Federation Bancaire
Francaise 2019 s.6) Oprocz bankow mogacych wykonywac wszelkie operacje bankowe,
istniejg réwniez spotki finansowe 1 wyspecjalizowane instytucje finansowe, posiadajace
uprawnienia tylko do czg¢sciowej obstugi tych operacji, na podstawie przyznawanych im
licencji. Zajmuja si¢ one najczesciej kredytami konsumpcyjnymi i budowlanymi,
kredytowaniem przedsigbiorstw, leasingiem i factoringiem oraz udzielaja porgczen i
gwarancji. Spotki finansowe nie moga przyjmowacé depozytéw na okresy krotsze niz

dwa lata. Specjalne instytucje finansowe dzialajag w obstudze zadan interesu
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publicznego, powierzanych im przez panstwo i nie moga realizowa¢ innych operacji
bankowych niz wynika to z ich zadan. (Przybylska-Kapuscinska 2016 s.220, 221)

Francuskie banki maja kilka dobrze znanych unikalnych cech, w tym swoja
specjalistyczng wiedz¢ w dziedzinach, takich jak instrumenty pochodne na akcje i
finansowanie projektoéw. Na przyktad trzy gldwne banki francuskie — Credit Agricole,
BNP Paribas, Societe Generale, naleza do dziesigciu wiodacych bankéow w zakresie
finansowania projektéw na $wiecie. Francja jest tez jedynym krajem europejskim z
przewaga 60% depozytow i kredytdw zarzadzanych przez banki spoldzielcze. Banki
francuskie wprowadzaja rowniez Sciste oddzielenie dziatalno$ci zwigzanej z handlem
nieruchomos$ciami od innych podstawowych ustug bankowych, co na razie jest gtéwna
roznica miedzy przepisami we Francji i w UE. (United Nations Environment
Programme 2015 s.13)

W Niemczech spread na przestrzeni lat 2012 — 2018 urdst jedynie o 0,1%, czyli
wzrost byt ledwie odczuwalny. System bankowy w Niemczech nie jest zdefiniowany w
jednej konkretnej ustawie ani nie jest uregulowany w jednym aspekcie. Jest on
regulowany przez wiele praw 1 rozporzadzen. Charakterystyczng cechg systemu
bankowego jest jego podzial na trzy filary: prywatne banki komercyjne, banki sektora
publicznego i1 banki spotdzielcze z rozréznieniem na podstawie ich formy prawne;j.
Dodatkowo Niemcy majg system bankowy w ktérym prywatne banki wspoétistniejg od
ponad 200 lat z bankami charakteryzujacymi si¢ bezposrednim zaangazowaniem rzadu.
Banki prywatne obejmuja duze banki komercyjne dziatajace na poziomie krajowym i
migdzynarodowym, takie jak Deutsche Bank i Commerzbank oraz szereg innych,
bardziej wyspecjalizowanych bankow prywatnych, a takze stosunkowo male
spotdzielnie kredytowe ukierunkowane na region. Banki z udzialem rzadu to duze,
gléwnie dziatajace w kraju Landesbanken oraz mniejsze, regionalne banki
oszczednosciowe. (Behr, Schmidt 2015 s.1)

Prywatne banki komercyjne stanowiag okoto jednej dziesiatej wszystkich
instytucji kredytowych w Niemczech 1 okolo jednej trzeciej catego wolumenu
transakcji. Obejmuja one duze banki 1 mniejsze banki regionalne, banki prywatne 1
oddziaty bankéw zagranicznych. Podczas gdy duze banki sa bankami prawdziwie
uniwersalnymi, laczacymi dziatalnos¢ w zakresie bankowos$ci detalicznej i
korporacyjnej z dziatalno$cig inwestycyjng, regionalne banki komercyjne, czgsto sg
zaangazowane w specjalne dziatania takie jak finansowania mieszkan. Mniejsze banki

prywatne czesto specjalizuja si¢ w finansowaniu branzowym i zarzadzaniu majatkiem.
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Zagraniczne banki odgrywaja niewielka role. Banki sektora publicznego obejmuja kasy
oszczednos$ciowe 1 oferujg szeroki wachlarz uslug bankowych ale przede wszystkim
musza stuzy¢ dobru publicznemu, np. sg zobowigzane do otwarcia rachunku biezacego
dla kazdego wnioskodawcy. Ich podstawowg dzialalnoscig jest bankowos$¢ detaliczna i
bankowo$é dla MSP. Banki spotdzielcze skupiaja najwicksza liczbe niezaleznych
instytucji wérdéd grup bankowych. Razem z gléwnymi instytucjami stanowia okoto
jednej dziesigtej catkowitego wolumenu dziatalno$ci. (Hufner 2010 s.8,9)

Odgrywaja one szczegdlng role w zapewnieniu dostepu do ustug bankowych
klientom z obszaréw o nizszym poziomie urbanizacji oraz tradycyjnie sg nastawione na
obsluge stanu S$redniego. Banki spoldzielcze sa udziatlowcami bankéw centralnych,
ktore realizujg na ich rzecz wiele funkcji ustugowych, takich jak przeprowadzanie
operacji zagranicznych, dostarczanie produktow rynku kapitatlowego, zabezpieczanie
przed ryzykiem kredytowym. (Korzeniowska, Wectawski 2016 5.407).

W gospodarkach postsocjalistycznych takich jak Czechy, Wegry oraz Bulgaria
wida¢ znaczacy trend regresyjny w ktorym przoduja Wegry ze spreadem wahajgcym sie
migdzy 2,7% — 1,4%. Systemy bankowe krajéow Europy Srodkowo-Wschodniej zaczety
dynamicznie si¢ rozwija¢ dopiero w latach 90. XX w., po upadku rezimu
komunistycznego. W krajach postsocjalistycznych mozna zaobserwowaé proces
konwergencji 1 doganiania krajow zachodnich. Z kolei w przypadku krajow zachodnich,
mozna stwierdzi¢ nadmierne rozbudowanie ich systeméw bankowych, co powoduje, ze
bilans korzysci i kosztow zwigzanych z rozwojem systemu bankowego zaczyna by¢
niekorzystny i nasilajg si¢ zjawiska kryzysowe, negatywnie oddziatujace na gospodarke
1 zaburzajgce stabilno$¢ finansowa. (Iwanicz-Drozdowska, Smaga 2016 s.21)
Nadmiernie rozbudowany system bankowy prowadzi do braku koordynacji miedzy
bankami 1 probleméw z nadzorem dla organoéw kontrolnych, co z kolej przyczynia si¢
do wystgpienia ryzyk i asymetrii informacyjnej. Ponadto, zbyt rozbudowany system
bankowy moze przyczynia¢ si¢ do tworzenia nowych instytucji nieposiadajacych
prawnego statusu banku, ale ktére §wiadcza i1 prowadza dziatalno$¢ wiasciwa dla
bankow. Wigkszy system bankowy to rowniez wigksze ryzyko operacyjne bedace
konsekwencja zawodno$ci wewnetrznych — systemOow  operacyjnych, btedami
pracownikow czy tez stabg struktura organizacyjng. Kolejnym problemem jest réwniez,
kreowanie przez banki grup kapitalowych skladajacych si¢ migdzy innymi z
przedsigbiorstw spoza systemu bankowego czyli tworzeniem holdingdw, co przyczynia

si¢ do transferéw ryzykownych operacji poza sektor bankowy.
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Omawiajac systemy bankowe krajow Europy Srodkowo-Wschodniej warto sig
tutaj przyjrze¢ w szczegdlnosci systemowi bulgarskiemu, ktéory w ostatnim
dziesiecioleciu znaczgco rozrdst si¢ pod wzgledem wielkosci 1 znaczenia
gospodarczego, bedac glownym zrodiem zewnegtrznego finansowania zadluzenia
podmiotéw gospodarczych. Banki w Bulgarii dzialaja w tradycyjnym modelu
bankowym w ktorym ustugi depozytowo — kredytowe dla firm niefinansowych i
gospodarstw domowych stanowig ich podstawe codziennych zaje¢. Wyniki z tytulu
odsetek oraz wyniki z tytulu optat i prowizji sg gtownymi zrodtami dochodéw bankow,
podczas gdy dochéd z operacji na rynkach finansowych ma znikomy udziat w
strukturze przychodéw netto. Ze wzgledu na korzysci skali, wysokie bariery wejscia,
regulacje oraz nadzor, sektor bankowy podatny jest na zachowania oligopolistyczne. W
butgarskim systemie bankowym pig¢ najwigkszych bankow — wedlug wartosci
aktywow, kontroluje 50% rynku, majac potencjat do dyktowania trendow w ustugach
bankowych. (Peshev 2015 s.5)

Kolejng sprawg, ktora z pozoru wyglada zupetie inaczej w obecnych latach niz
w 1989, jest polityka wewnetrzna. W czasach socjalistycznych Butgarzy poddani byli
wladzy monopartii z bezwzglednym dyktatorem na czele. Ktory nie wahat si¢ stosowac
nawet najbardziej brutalnych represji, aby osiagna¢ zamierzone efekty polityczne. Po
2010 r. powstato wiele partii, wzrost pluralizm, a postkomuni$ci s3 mocno ostabieni,
za$§ z historii ostatnich 20 lat dowiedzieliSmy si¢, ze =zalozenie ugrupowania
politycznego nie stanowi wcale tak duzego problemu i Ze partie stworzone od zera
moga w krétkim czasie zdoby¢ w Bulgarii wiadze. (Burakowski 2011 s.241)

Na wykresie 2., przedstawiono spready w wybranych krajach z czesci drugie;.
Do grupy tej wybrano m.in. kraje batkanskie takie jak: Bos$nia i Hercegowina, Albania i
Macedonia Péinocna. Najnizszg roznice w spreadzie migdzy latami 2012 — 2018 mozna
byto zaobserwowaé w Macedonii Potnocnej, gdzie w 2012 spread wynosit 3,9%, a w
2018 byt wyzszy tylko o 0,1% i wynidst 4%. Najwyzsza wartos¢ miat w 2015 roku i
opiewal na 4,6%. Pomimo réznicy o 0,1% w wymienionych latach, Macedonia
Potnocna jako jedyna zaliczyta wzrost spreadu w poréwnaniu do pozostatych krajow

batkanskich, ktore odnotowaty spadek.
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Wykres 2. Spready miedzy kredytem a depozytem — w wybranych krajach cz.2
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»n 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Bodniai Hercegowina| 4,2% 4,0% 4,0% 3,7% 3,7% 3,1% 2,8%
——— Albania 5,5% 5,7% 6,1% 6,5% 5,9% 5,5% 5,2%
Macedonia Pétnocna 3,9% 4,0% 4,1% 4,6% 4,5% 4,4% 4,1%
Kolumbia 7,2% 6,8% 6,8% 6,9% 7,9% 7,7% 7,4%
Brazylia 28,7% 19,6% 22,0% 31,3% 39,7% 38,4% 32,2%
Boliwia 9,5% 9,3% 6,7% 6,7% 6,5% 5,6% 5,0%
Chile 4,30% 4,10% 4,20% 2,00% 1,80% 1,60% 1,50%
Grenada 6,9% 6,6% 6,8% 7,1% 7,1% 6,9% 6,5%
Botswana 7,4% 7,1% 6,5% 5,4% 5,2% 5,4% 5,0%
Chiny 3,0% 3,0% 2,9% 2,9% 2,9% 2,9% 2,9%

Zrédto opracowanie whasne na podstawie: https:/data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LNDP, Human
Development Report Office 2019

Wspdlng wlasciwoscia krajow batkanskich w okresie transformacji byto to, ze w
pierwszej fazie uniknety one radykalnej reformy swojego sektora finansowego. Zamiast
tego panstwa te podjety czeSciowe zmiany, takie jak przeksztatcenie systemu
monobanku w system bankowy o dwoch znaczeniach — bank centralny petni swoje
tradycyjne funkcje, natomiast panstwowe banki komercyjne i prywatne przejmuja
odpowiedzialno$¢ za transakcje z obywatelami i podmiotami gospodarczymi tj. funkcje
oszczednosciowo — kredytowe. Wraz z odejsSciem od monobanku kraje te
zliberalizowaty zaktadanie nowych bankéw i zdecentralizowaty decyzje wielkosci 1 cen
ustug finansowych. Pod koniec lat 90., rozpoczely si¢ istotne zmiany w sektorze
finansowym krajow batkanskich. Skuteczna realizacja zmian strukturalnych w sektorze
finansowym oznaczata uprzednie stworzenie odpowiednich warunkow prawnych do ich
stosowania.

Rozwigzania przyjete przez ustawodawstwo z poczatku lat 90., ujawnity si¢ jako

przeszkoda w normalnym funkcjonowaniu sektora finansowego. Dlatego kraje te pod

koniec lat 90., uchwality zupelnie nowe ustawy, zgodne ze standardami unijnymi,

49



zwlaszcza w zakresie zalezno$ci banku centralnego od wtadz wykonawczych, regulacji
systemu bankowego, funkcjonowania rynku finansowego itp. Albania, Bo$nia i
Hercegowina w 1997 roku, Macedonia Polnocna w 2004 roku, wszystkie te kraje
przyjely nowe ustawy dotyczace banku centralnego.

Charakterystyczng cechg rynkow finansowych krajow batkanskich jest to ze:

— wiekszo§¢ z tych krajow charakteryzuje si¢ niskg plynnoscia na rynku
kapitalowym, przy czym wymiana koncentruje si¢ na niewielkiej liczbie akcji
spotek gietdowych,

— aktywno$¢ rynku akcji jest znacznie nizsza niz aktywno$¢ sektora bankowego,

— wystepuje zwiekszona wrazliwo$¢ rynkow finansowych na przeplywy kapitatu
spekulacyjnego 1 pojawienie si¢ naduzy¢ spowodowanych brakiem
odpowiedniej infrastruktury finansowej w tym odpowiednie ramy regulacyjne
oraz ksiggowe systemy informacyjne. (Golubovi¢, Golubovi¢ 2005 s.231-233)
System bankowy w Albanii napotkat w latach dziewigédziesiatych wiele

trudnosci, podobnie jak w innych krajach, ktére przeszly transformacje =z
komunistycznej gospodarki na otwarta gospodarke rynkowa. Proces reformy
reorganizacji systemu trwat kilka lat 1 dopiero po 2004 roku Albania osiggneta dobrze
zorganizowany, prywatny i konkurencyjny system bankowy. Po 2004 roku system
charakteryzowal si¢ stabilno$ciag 1 ciagla konsolidacjg. System finansowy byt
zdominowany przez sektor bankowy, ktory stanowi najwigksza czes¢ systemu. W
Albanii tgczne aktywa sektora bankowego stanowily prawie 90,4% aktywow systemu
finansowego 1 okoto 91,7% PKB na koniec 2014 roku. Albanski Bank Centralny jest
organem nadzorczym instytucji bankowych i1 jedynym organem odpowiedzialnym za
koncepcje projektowania, zatwierdzenia 1 wdrazanie polityki pieni¢znej. W zwigzku z
tym odpowiada za ustalanie podstawowej stopy procentowej, zmiana stopy bazowej ma
bezposredni wptyw na oprocentowanie kredytow i depozytéw ustalanych przez banki
komercyjne, a w konsekwencji na poziom ptynnosci w gospodarce. System finansowy
jest jednym z najwazniejszych zrédel finansowania w gospodarce. W konsekwencji
cena finansowania poprzez kredyty bankowe tj. oprocentowanie kredytu oraz
efektywnos$¢ systemu bankowego — mierzona spreadami stop procentowych, jest istotna
dla mozliwosci alokacji i dodatkowego potencjalu finansowego w gospodarce, a tym
samym dla przyspieszenia lub trwato$ci wzrostu gospodarczego. (Neli 2015 s.53-54)
Wsrod krajow Ameryki Lacinskiej takich jak: Kolumbia, Brazylia oraz Boliwia
mozna zauwazy¢, ze spread stop procentowych jest wysoki, wida¢ to zwlaszcza po
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Brazylii, gdzie spread w 2018 roku wynosit 32,2% przy inflacji 3,67%.> W
rzeczywistosci w wigkszosci krajow Ameryki Lacinskiej niestabilne $rodowisko
makroekonomiczne bylo krytycznym czynnikiem hamujgcym rozwo6j systemu
finansowego 1 spowodowato duzg zmienno$¢ wzrostu akcji kredytowej. Na przyktad
wysokie krotkoterminowe stopy procentowe wykorzystywane do zwalczania inflacji lub
obrony kursu walutowego zwiekszyly koszty finansowania bankow 1 zwigkszyty stopy
niesptacania kredytow.

W Ameryce Potudniowej kredyty sg ogolnie bardzo kosztowne, a w
rzeczywistos$ci region ten ma jedng z najwyzszych marzy odsetkowej na Swiecie,
zwlaszcza wida¢ to w Brazylii, ktora ma jeden z najwyzszych spreadow stop
procentowych na $wiecie i1 jest on jednym najwyzszych wsrdd gospodarek Ameryki
Lacinskiej. W wielu badaniach migdzynarodowych podkreslono znaczenie czynnikow
makroekonomicznych w tym na stope inflacji, bezrobocie, wzrost gospodarczy — w
okresleniu  spreadu stop procentowych. Bioragc pod uwage niestabilnosé
makroekonomiczng, ktéra charakteryzowata brazylijskg gospodarke przez ostatnie lata,
nalezy spodziewac si¢, ze wymienione czynniki majg istotne znaczenie dla spreadu stop
procentowych w tym kraju. Kwestia ta ma o tyle znaczenie, ze pomimo spadku stop
procentowych od potowy 1999 roku, spread w Brazylii jest nadal niezwykle wysoki w
uyjeciu migdzynarodowym. Jednym z gléwnych czynnikéw hamujacych wzrost
kredytow w Brazylii sg niezwykle wysokie oprocentowania kredytow, co przynajmniej
czgsciowo wyjasnia wysoka rentownos¢ gltéwnych bankéw. (Oreiro, Paula 2010
$.573,574)

W Brazylii wystepuje dwuszczeblowy sektor bankowy, obejmujacy Bank
Centralny Brazylii (BCB) oraz liczne banki, funkcjonujace jako banki uniwersalne,
zapewniajace szeroki zakres ustlug bankowych. Pozostate instytucje dziataja w pewnym
zakresie specjalizacji, zalicza si¢ do nich m.in. banki komercyjne, banki inwestycyjne,
banki oszczednos$ciowe, banki spotdzielcze, kasy oszczedno$ciowo — pozyczkowe i
spotki typu consumer finance. Najwiekszymi bankami komercyjnymi w Brazylii s3:
Bradesco, Itan, Banco de Brasil, Caixa Economica Federal. Unibanco, ABN Amro
Real. Gléwna instytucja finansowa wspierajaca programy rozwoju spoleczno —
gospodarczego jest BNDES — Krajowy Bank Rozwoju Ekonomicznego i Spolecznego —

najwigkszy tego typu bank na $wiecie. W Brazylii ponad 30% sektora bankowego

2 https://data.worldbank.org/indicator/FP.CPLTOTL.ZG?locations=BR
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pozostaje w rekach panstwa, w zwigzku z tym dochody z pienigdza dluznego w duzej
czesci sg wlasnosciag spoteczng. Dominujacym typem bankow w brazylijskim sektorze
bankowym sg krajowe banki prywatne. (Mitrgga-Niestroj, Puszer 2014 5.94)

Warto podkresli¢, ze bardzo wysoki spread stop procentowych swiadczy o zlej
sytuacji gospodarczej tego kraju. Symptomy pogarszajacej si¢ koniunktury w Brazylii
zaczynaly by¢ wyczuwalne juz na poczatku 2014 roku. Decydujacym momentem byto
podjecie szeroko zakrojonych dziatan Policji Federalnej w zwigzku z doniesieniami
korupcyjnymi w panstwowym sektorze naftowym. 2015 rok uptynat pod znakiem afer
gospodarczych i spadkiem popularnosci prezydent Dilmy Rousseff, ktorych kulminacja
byto ztozenie w grudniu 2015 roku w Kongresie wniosku o jej impeachment. Od 2016
roku nie zanotowano szybkiego ozywienia gospodarczego, a agencje raitingowe
obnizyty raitingi dla Brazylii z przestankg na dalsze obnizenie. (Staniszewski 2016 s.2)

Transformacja gospodarcza Boliwii byta mozliwa dzigki ogdlnym przemianom
ustrojowym w tym kraju. Obejmowaly one nowa konstytucje ze znaczacymi mandatami
gospodarczymi w tym: nacjonalizacja wlasnosci publicznej oraz zasobéw naturalnych i
niektorych strategicznych sektorow gospodarki, redystrybucyjng polityka dotyczaca
inwestycji publicznych i1 ptac, koordynacja polityki migdzy Bankiem Centralnym a
Ministerstwem Finanséw oraz polityka monetarng i1 kursowa, ukierunkowang na
depolaryzacje boliwijskiego systemu finansowego. (Arauz, Weisbrot, Bunker, Johnston
2019 s.1) Z wykresu 2. mozna wyczyta¢, ze w Boliwii nastapit spadek w spreadzie stop
procentowych i na koniec 2018 roku odnotowano spread na poziomie 5,0%. W 2018
roku gospodarka Boliwii powtdrzyta wzrost o 4,2% z poprzedniego roku. Silny sezon
rolniczy w potaczeniu z polityka fiskalng, monetarng i promocyjng sektora, sprzyjat
wzrostowi w przemysle, rolnictwie, administracji publicznej 1 instytucjach finansowych,
a to z kolej utrzymywato wzrost PKB na poziomie z 2017 roku, w 2018 roku. Wtadza
monetarna kontynuowala swoja polityke niskich stop procentowych i dazenie do
utrzymania ptynnos$ci, co czesciowo utrudnial wptyw utraty rezerw na baz¢ monetarng.
Plynno$¢ zostala wprowadzona do systemu poprzez odkupienie papierow
wartosciowych 1 obnizenie stopy rezerwy obowigzkowej w walutach obcych. Z tych
srodkow utworzono fundusz kredytowy dla sektora produkcyjnego i mieszkalnictwa
socjalnego. Spowodowato to wzrost przeptywow kredytowych w systemie finansowym.
Pomimo przyjetych dziatan oprocentowanie depozytdow w pierwszej potowie roku
systematycznie rosto, w zwigzku z czym wladza monetarna zmienita formute obliczania

stopy referencyjnej, w wyniku czego od czerwca 2018 roku, znacznie obnizyly sie¢
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zardwno poziomy jak i zmienno$¢. W efekcie stopa referencyjna ustabilizowata si¢ na
poziomie okoto 2,5%, a w konsekwencji stopa depozytowa na poziomie 3%. (Economic
Survey of Latin America and the Caribbean — Plurinational State of Bolivia 2019 s.1,2).

W przypadku Chile kraju, ktory jest czeScig Ameryki Poludniowej, mozna
spostrzec tendencje spadkowa w spreadzie z 4,3% do 1,5% w latach 2012 — 2018.

Natomiast w odniesieniu do Grenady czyli niewielkiego kraju wyspiarskiego
potozonego w Ameryce Srodkowej, w 2015 1 2016 roku charakteryzowal si¢ on
spreadem na poziomie 7,1%, a w 2018 roku nastapil spadek spreadu 1 wynosit on 6,5%.

W Botswanie podobnie jak w Boliwii spread na koniec 2018 roku stanowit
5,0%. Celem polityki pienigznej w Botswanie jest osiagnigcie trwalego, niskiego i
przewidywalnego poziomu inflacji, co przyczynia si¢ do realizacji szerszego krajowego
planu, jakim jest zrownowazony rozwoj gospodarczy. Bank Centralny w Botswanie
stara si¢ osiggna¢ 3-6% s$redniookresowego celu stabilnos$ci cen, w tym zakresie
realizuje misje polityki pienig¢znej, wspierajac wicksze krajowe cele dywersyfikacji
gospodarczej 1 konkurencyjnosci eksportu. Kontrolowanie inflacji pomaga Botswanie
utrzymaé konkurencyjno$¢ 1 stabilnos$¢ realnego kursu walutowego. Do kontrolowania
inflacji Bank Centralny wykorzystuje stopy procentowe oraz operacje otwartego rynku
w celu wplywania na zagregowany popyt. W Botswanie jednym z gléwnych zadan
Banku Centralnego jest osiggnigcie stabilnego poziomu cen. (Allen, Otchere, Senbet
2011 s.105-112)

Sposréd wymienionych na wykresie 2. grupy krajow, mozna zauwazy¢, ze
jeden z najmniejszych spreadow stop procentowych wystepuje w Chinach, gdzie
migdzy 2012 a 2018 roku, nastgpita redukcja w spreadzie do 2,9% 1 byla to stata
tendencja spadkowa, gdyz na przestrzeni analizowanych lat nie odnotowano zadnych
wiekszych odchylen wskaznika. System finansowy w Chinach jest systemem silnie
kontrolowanym i regulowanym przez wiladze. Znaczaca role w systemie finansowym
odgrywa Ludowy Bank Chin — bedacy bankiem centralnym, ktory pozostaje pod
oddzialywaniem rzadu i ma za zadanie realizacj¢ celow politycznych. Sektor bankowy
w Chinach jest sektorem z dominujaca rolg bankéw panstwowych. Skutkuje to tym, ze
przydzielanie kredytow oparte jest o kryteria polityczne, a nie rynkowe. (Mitrega-
Niestrdj, Puszer 2014 s.95) Wzrost potegi najwigkszych chinskich bankéw w ciagu
ostatnich kilku dekad ukazuja statystyki. Wedtug danych na koniec 2017 roku wsrod
najwickszych pod wzgledem kapitalizacji bankoOw na $wiecie, az cztery to banki

chinskie. Pod wzgledem aktywow cztery pierwsze najwigksze na §wiecie to rowniez
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banki chinskie, wszystkie s z wigkszoscig kapitatu panstwowego. (Palonka 2019

5.297,298)

Wykres 3. Spready miedzy kredytem a depozytem — w wybranych krajach cz.3
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v 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Tadzykistan 13,4% 17,8% 19,0% 21,6% 21,4% 26,0% 23,4%
Kenia 8,1% 8,7% 8,1% 6,9% 7,9% 6,0% 4,8%
Angola 13,1% 12,7% 12,9% 13,6% 10,2% 9,5% 13,8%
Honduras 9,5% 8,4% 9,8% 11,0% 10,7% 11,0% 9,5%

- GWatemala 8,2% 8,1% 8,3% 7,8% 7,6% 7,7% 7,8%
Gujana 12,3% 12,4% 11,8% 11,7% 11,8% 12,0% 12,0%
Nikaraguta 11,0% 13,9% 12,5% 11,0% 10,3% 9,5% 9,6%
Bhutan 9,2% 9,3% 9,5% 10,9% 10,1% 11,4% 12,0%
Wyspy Salomona 10,4% 10,5% 10,7% 10,2% 9,9% 10,4% 10,4%

Zrédto opracowanie whasne na podstawie: https://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LNDP, Human
Development Report Office 2019

Na wykresie 3., ukazano wybrane kraje z czesci trzeciej, najwyzszy spread stop
procentowych spos$rod nich mozna odnotowa¢ w Tadzykistanie. W kraju tym spread na
koniec 2018 roku wynosit ponad 23%. Wedlig raportu OECD sektor finansowy
Tadzykistanu jest zdominowany przez organizacje kredytowe ztozone z bankow 1
instytucji mikrofinansowych (MIF). Banki stanowig 84% wszystkich aktywow sektora
a MIF

ubezpieczen, rynkow kapitatowych 1 leasingu sg bardzo stabo rozwinigte. Wysoki

finansowego, stanowig wigkszos¢ pozostatej czesci. Krajowe sektory
spread stop procentowych migdzy kredytem a depozytem moze by¢ wynikiem tego, ze
sektor finansowy w Tadzykistanie przezywa zatamanie na ktére wpltyw majg m.in.
wysokie

spowolnienie rosyjskiej gospodarki, ukierunkowana akcja kredytowa,

ekspozycje walutowe oraz stabe zarzadzanie ryzykiem. (OECD 2019 s.6)
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W grupie krajow afrykanskich, takich jak Kenia i Angola mozna zaobserwowac
odwrotne trendy w spreadzie stop procentowych. Kenia odnotowata trend spadkowy i
na koniec 2018 roku zanotowala spread na poziomie 4,8%. Gorzej w tym przypadku
wyglada Angola, ktorej spread przekroczyl 13% pod koniec 2018 i wynidst 13,8%.
System bankowy w Afryce sktada si¢ z bankdéw centralnych i instytucji przyjmujacych
depozyty. Banki centralne s3 technicznie niezalezne od kontroli rzadowej ale w
praktyce $cisle wspolpracuja z ministerstwami finanséw swoich panstw i pomagajg w
formutowaniu 1 wdrazaniu polityki makroekonomicznej réznych rzadéw. Instytucje
przyjmujace depozyty sktadaja si¢ z lokalnych bankéw oraz oddziatow lub spotek
zaleznych bankoéw zagranicznych.

Jedng wspolng cechag systemu bankowego w Afryce jest to, ze duza liczba
bankow inwestuje w rzadowe papiery wartosciowe, gtoéwnie bony skarbowe. Jest to
ktopotliwe, poniewaz odzwierciedla wysoce dysfunkcyjne posrednictwo bankowe, ktore
unika udzielania prywatnego kredytu na rzecz bezpieczniejszych rzadowych papierow
wartosciowych. Zjawisku temu mozna przypisa¢ niski poziom rozwoju finansowego w
zakresie udzielania kredytéw prywatnych. Spready stop procentowych w Kenii
charakteryzowaty si¢ wysokimi wskaznikami, jednak obecnie mozna zauwazy¢
tendencje spadkowa. Wysokie spready w krajach afrykanskich, sa symptomem
niestabilnos$ci otoczenia makroekonomicznego i stabego systemu finansowego. Spready
stop procentowych odnoszg si¢ do sytuacji, w ktorych bank zarabia pieniadze 1 pokrywa
ryzyko, ktére podejmuje pozyczajac pienigdze, a wysokie spready odzwierciedlaja
ryzyko jakie podejmuja banki. (Allen, Otchere, Senbet 2011 5.102-105)

Kraje takie jak Honduras, Gwatemala, Gujana 1 Nikaragua odnotowujg wysoki
spread, z wykresu 3., mozna wyczyta¢, ze w latach 2012 — 2018, kazdy z tych krajow
zaliczyl spread na poziomie co najmniej 8%, a w niektorych latach przekraczal on 12%,
np. w 2014 — 12,5% odnotowata Nikaragua. Jednak pomimo wysokich spreadow
wymienione kraje Ameryki Lacinskiej dokonaty postepu w rozwoju finansowym.
Wedtug analiz Banku Swiatowego, postep w rozwoju finansowym bez watpienia
odzwierciedla znaczng poprawe sprzyjajacego otoczenia, mniejsza zmiennos¢
makroekonomiczng, zwigkszong liberalizacj¢ finansowa, mniejsze niedopasowania
walutowe i mniejsza ekspozycje na dlug zagraniczny, zwigkszong skutecznos¢ regulacji
1 nadzoru oraz znaczace ulepszenia w bazowych infrastrukturach rynkowych (na
przyktad handel, ptatnosci, przechowywanie, rozliczenia i rozrachunki). (World Bank

2012 s.1) Warto doda¢, ze pozostate dwa kraje sposrod krajow $rednio rozwinigtych
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czyli Bhutan i Wyspy Salomona charakteryzowaty si¢ spreadem przekraczajagcym 10%.
W Bhutanie w 2018 roku spread byl na wysokosci 12%, a na Wyspach Salomona
10,4%.

Ostatnig grupg wybranych krajéw przedstawiono na wykresie 4., posrdéd nich

mozna zauwazy¢, ze spread stop procentowych charakteryzuje si¢ wysoka wartoscia.

Wykres 4. Spready miedzy kredytem a depozytem — w wybranych krajach cz.4
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n 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Sudan Potudniowy 10,0% 12,2% 17,2% 12,6% 9,3% 9,4% 16,0%
Madagaskar 45,7% 48,8% | 49,0% 42,0% | 450% | 45,0% 42,6%
Lesoto 7,3% 7,1% 7,6% 8,2% 10,4% 10,3% 10,0%
Tanzania 6,0% 5,9% 6,4% 6,2% 5,5% 6,6% 9,2%
Demokratyczna Republika Konga | 20,7% 14,7% 14,7% 15,7% 15,7% 16,4% 19,9%
Uganda 9,4% 11,2% 10,8% 9,8% 10,6% 11,6% 10,5%
Sierra Leone 10,6% 11,7% 12,8% 14,2% 17,6% 17,6% 17,2%
Papua Nowa Gwinea 10,3% 9,8% 9,0% 8,3% 7,7% 7,9% 8,4%
Haiti 8,5% 8,0% 8,2% 8,6% 7,6% 7,3% 7,0%

Zroédto opracowanie wiasne na podstawie: https:/data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LNDP, Human
Development Report Office 2019

Wsrod wybranych panstw jeden z wyzszych spreadéw ma Sudan Poludniowy z
warto$cig 16% na koniec 2018 roku. Jednak zdecydowanie wyr6zni¢ nalezy tutaj
Madagaskar, gdzie warto$¢ jego spreadu wynosi ponad 42% w 2018 r. Przyczyna tego
zjawiska sg m.in.; slabo rozwinigty sektor finansowy, zte warunki ekonomiczne 1
socjalne. Ponadto niski poziom umiejetnosci pisania i czytania oraz nieznajomosc
formalnych ustug finansowych w polaczeniu z powaznymi ograniczeniami
infrastrukturalnymi 1 stabo rozwinigtym ekosystemem platnosci powoduja, ze
formalnym dostawcom ustug finansowych trudno jest dotrze¢ do wiekszosci

konsumentow. Madagaskar wychodzi réwniez z okresu wzglednej izolacji gospodarczej
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napg¢dzanej kryzysem z 2008 roku, ktory wplynal na zdolno$¢ rzadu do zaciagania
pozyczek i utrudnit realizacje kluczowych dziatan politycznych.

Wszystko to sktada si¢ na trudne srodowisko do prowadzenia biznesu na
Madagaskarze 1 brakiem zaufania do formalnych struktur oraz do $wiadczacych ustugi
finansowe instytucji. Rezultatem tego jest to, ze wigkszo$¢ ludnosci Madagaskaru nie
korzysta z zadnych ustug finansowych, albo stosuje wlasne formy oszczedzania,
pozyczania czy tez radzenia sobie z ryzykiem finansowym. (Financial Inclusion
Diagnostic Report 2017 s.1)

W  odniesieniu do panstw Afrykanskich takich jak: Lesoto, Tanzania,
Demokratyczna Republika Konga, Uganda oraz Sierra Leone, mozna zaznaczy¢, ze sa
to gospodarki charakteryzujace si¢ wysokimi spreadami i negatywng tendencja
wzrostowg spreadow stop procentowych z wartoscig przekraczajaca nawet 19% jak na
przyktad w DRK.

Warto doda¢, ze zarowno Papua Nowa Gwinea jak i Haiti moga pochwali¢ si¢
unormowaniem spreadu, gdyz panstwa te odnotowaly jego spadek migdzy latami 2012
— 2018 do poziomu 8,4% w Papui Nowej Gwinei 1 7,0% na Haiti.

Uznajac zalezno$¢ gospodarki Papui Nowej Gwinei od sektora zasobow, rzad
ponownie skupit swoja wizj¢ rozwoju na szeroko zakrojonym wzroscie gospodarczym.
Oczekuje sig, ze trwajagce reformy majace na celu wzmocnienie polityki i ram polityki
pienigznej oraz kursu walutowego poprawig zaufanie przedsiebiorcéOw oraz zwigksza
inwestycje prywatne i wzrost w gospodarce niepowigzany z zasobami. Bank centralny
PNG wprowadza szereg kluczowych inicjatyw majacych na celu poprawe
monitorowania 1 funkcjonowania rynku walutowego. Zamierza zwigkszy¢ liczbe
autoryzowanych dealeréw na mig¢dzybankowym rynku walutowym. Przeprowadza
rowniez przeglad regulacji rynkowych, w tym przepiséw dotyczacych wymiany walut i
ztota. Ponadto podjat kroki w celu usprawnienia automatyzacji raportowania i rejestracji
danych o przeptywach handlowych, znaczaco poprawiajac ich wiarygodno$¢ oraz
wspierajac wykorzystanie tych danych w monitorowaniu i analizie zmian na rynku
walutowym.

Sektor finansowy Papui Nowej Gwinei charakteryzuje si¢ duza ptynnoscia,
BPNG okresla minimalny poziom aktywow, ktore banki musza posiadaé w wysoce
ptynnej formie, zazwyczaj jako Srodki pieni¢zne lub salda na rachunkach w banku
centralnym. Rezerwa obowigzkowa moze skutecznie ogranicza¢ kreacje kredytu przez

banki, a zatem moze by¢ wykorzystywana jako instrument polityki pieni¢znej. Jednak w
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Papui Nowej Gwinei, banki przechowuja znacznie wigcej gotowki niz jest to
wymagane. Nadplynno$¢ mozna przypisa¢ splotowi czynnikéw, w tym niskim
poziomem konkurencji migedzy posrednikami finansowymi, finansowaniem deficytu
budzetowego przez bank centralny, trudnoscig w dostepie do plynnosci na migdzy
bankowym rynku pieni¢znym. Aby wzmocni¢ ramy polityki pieni¢znej kraju bank
centralny podjal decyzje o rozwigzaniu problemu przywracajac skuteczng transmisje
polityki pieni¢znej i usprawniajgc komunikacje z uczestnikami rynku. Rozwazana jest
roOwniez wyzsza stawka obowigzkowej rezerwy gotowkowej w odniesieniu do
depozytow ogoétem lub depozytdéw sektora publicznego co skutkowatoby
automatycznym zmniejszeniem nadwyzki ptynnosci na walutowych rachunkach
rozliczeniowych. (World Bank Group 2019 s.1-16)

W przypadku Haiti, gospodarka w tym kraju odnotowata umiarkowany wzrost
gospodarczy o 1,5% w roku podatkowym 2017 — 2018. Sektor rolnictwa kontynuowat
ozywienie, zwickszajac si¢ o 1%. Produkcja w innych gltéwnych sektorach réwniez
wzrosta. Deficyt na rachunku obrotowym poprawit si¢, jednak pozostaje on nadal
wysoki 1 wynosi 4% PKB. Bank Republiki Haiti (BRH) utrzymywal stosunkowo
restrykcyjne stanowisko w polityce pieni¢znej, starajac si¢ ztagodzi¢ presje¢ inflacyjng
wynikajaca z deprecjacji kursu walutowego oraz podwyzek cen paliw i cen Zywnosci.
W 2018 roku BRH utrzymywat stopy procentowe dla obligacji o réznych terminach
zapadalno$ci na niezmienionym poziomie (6% dla obligacji 7 dniowych, 8% dla 28
dniowych 1 12% dla 91 dniowych) w celu ograniczenia dwucyfrowej inflacji. Jednak
BRH zaostrzyt swoje stanowisko w polityce pieni¢znej, podnoszac wymogi dotyczace
rezerw obowigzkowych dla depozytow w gourde i dolarach amerykanskich w celu
zmniejszenia plynnosci. (Caribbean Development Bank, Country Economic Review

2018 5.3,4)
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ROZDZIAL 2: STRUKTURY NADZORCZE SYSTEMU BANKOWEGO W
POLSCE, WIELKIEJ BRYTANII I USA

Spready depozyty/kredyty sa rezultatem funkcjonowania systemu finansowego.
Sa one w znaczacym stopniu rézne w poszczegolnych krajach, co w jakims$ stopniu
wptywa na ich wysoko$¢ czy dynamike zmian. W pracy ten watek nie zostat
zanalizowany, wydawat si¢ bowiem przekracza¢ mozliwosci autora, jak i standardowy
zakres pracy doktorskiej. Warto je jednak przyblizy¢, poniewaz przedstawiajg
zréznicowanie nadzoru i monitorowania tego typu elementow w systemie finansowym,
a ich efektywnos$¢ ekonomiczna i spoleczna, moze by¢ przedmiotem dalszych badan.

Zachowania bankéw sa do$¢ doktadnie kontrolowane i monitorowane.
Wysokos¢ spreadow jest zatem przedmiotem stalej obserwacji i to przez niejeden organ.
Niezwyczajne, nietypowe zdarzenia w tym zakresie muszg tak czy inaczej spotkac si¢ z
kontrakcja tych organow. Dla analizowanego tu zagadnienie organizacja i sposob
kontroli bankéw ma podstawowe znaczeni. Cho¢ w tej pracy nie probowano okresli¢
bezposrednich zwigzkéw miedzy spreadami a strukturg organéw nadzorczych, to jednak
mozna postawi¢ tezg, ze ten zwigzek, przynajmniej posrednio istnieje i teza wydaje si¢
trudna do podwazenia. Instytucje te, poprzez m.in. monitorowanie spreadow, poddaja je
przynajmniej spolecznej kontroli. Publikowanie odpowiednich tu danych moze by¢ tez
podstawg do analizy zgodnos$ci z prawem ewentualnych wysokich spreadow, sktaniajac

banki do wigkszej lub mniejszej ostroznosci w tym zakresie.

2.1.Polska

Mozna powiedzie¢, ze nadzor bankowy w Polsce zostal zapoczatkowany wraz z
ustawg z dnia 23 marca 1920 roku o nadzorze nad przedsiebiorstwami bankowymi 1
kantorami wymiany. Ustawa ta wskazywata role Ministra Skarbu, ktéory miat
uprawnienia do wydawania koncesji potrzebnych do otwierania i prowadzenia domow
bankowych i1 kantoréw oraz sprawowal on nad nimi nadzoér. Dziatalnos¢ domow
bankowych dotyczyta wszelkich interesow bankierskich, natomiast kantory wymiany
mogly dokonywaé¢ wyltacznie kasowych operacji wymiennych i tylko walorami 1
papierami procentowymi notowanymi na gietdach polskich.3 Minister Skarbu
odpowiedzialny byt za: udzielanie w miar¢ swego uznania koncesji lub odmowy na

otwarcie 1 prowadzenie przedsi¢biorstw, ustalanie minimalnej wysokos$ci kapitalu

3 Ustawa z dnia 23 marca 1920 r. o nadzorze nad przedsiebiorstwami bankowymi i kantorami wymiany.
Dz.U.1920 nr 30 poz. 175. Art.1.
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zakladowego takich przedsigbiorstw, ustanowienia nadzoru rzadowego nad ich
operacjami, oraz wydawania zarzadzen regulacyjnych ten nadzor i ustalania kosztow
nadzoru obciazajacych te przedsigbiorstwa.® Obecne systemy finansowe, ktore
obejmujg m.in. system bankowy, majg struktur¢ dwustopniowg. Pierwszy, wyzszy
stopien obejmuje nie tylko banki centralne, ale tez wszystkie instytucje tworzace sie¢
bezpieczenstwa, majace jednoczes$nie okreslone, przypisane przez prawo kompetencje
wiladcze. Drugi szczebel, rownie wazny, reprezentujg banki i pozostale instytucje
finansowe. (Zalewska 2013 s.11)

Wedtug ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o Prawie Bankowym ,,Bank jest
osobqg prawng utworzonq zgodnie z przepisami ustaw, dziatajgcq na podstawie
zezwolen uprawniajgcych do wykonywania czynnosci bankowych obcigzajgcych
ryzykiem $rodki powierzone pod jakimkolwiek tytutem zwrotnym.””

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady Unii Europejskiej
nr.575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw ostroznosciowch dla
instytucji kredytowych 1 firm inwestycyjnych zmieniajagce rozporzadzenie (UE)
nr.648/2012, definiuje instytucje finansowa jako, przedsigbiorstwo inne niz instytucja,
ktérego podstawowg dzialalno$cig jest nabywanie pakietow akcji lub wykonywanie co
najmniej jednego spos$rod rodzajow dziatalno$ci wymienionych w pkt. 2-12 i pkt. 15
zatacznika I do dyrektywy 2013/36 UE: udzielanie kredytéw, leasing finansowy, ustugi
ptatnicze, wydawanie innych §rodkéw platniczych i administrowanie nimi, gwarancje
oraz zobowigzania, obr6t na wlasny rachunek lub na rachunek klienta, uczestniczenie w
emisji papierow warto$ciowych, a takze §wiadczenie ustug zwigzanych z taka emisja,
jak réwniez doradztwo dla przedsiebiorstw gospodarczych w zakresie struktury
kapitatowe;j.®

Ponadto pojecie to obejmuje: finansowe spotki holdingowe, finansowe spotki
holdingowe o dzialalno$ci mieszanej, instytucje platnicze oraz spotki zarzadzania
aktywami, nie obejmuje jednak ubezpieczeniowych spdtek holdingowych,

ubezpieczeniowych spotek holdingowych prowadzacych dziatalno$é mieszana.”

* Ustawa z dnia 23 marca 1920 1. 0 nadzorze nad przedsiebiorstwami bankowymi i kantorami wymiany.
Dz.U.1920 nr 30 poz. 175. Art.3.

> Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o prawie bankowym. Dz.U.1997 Nr 140 poz. 939.Art.2.

6 Zalacznik I do Dyrektywy 2013/36/UE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosSci oraz nadzoru ostroznosciowego
nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi.

7 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE), w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych. Nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013.
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Do organéw stabilnosci finansowej nalezg wtadze rzadowe, w tym decydujacy
wplyw ma resort finanséw, banki centralne oraz instytucje kontrolne nad rynkami
finansowymi 1 systemem gwarantowania depozytow jak np. Bankowy Fundusz
Gwarancyjny. Wazng rolg w stabilnosci sektora finansowego odgrywa Komitet
Stabilno$ci Finansowej jako organ nadzoru makroostrozno$ciowego w ktorego sktad
wchodzi: Narodowy Bank Polski, Ministerstwo Finanséw oraz Komisja Nadzoru
Finansowego.

Organ nadzoru bankowego zostat powotany w celu realizacji szeregu istotnych
zadan harmonizujacych efektywne dzialanie systemu bankowego. Od lat
szes¢dziesiatych XX wieku mozemy zaobserwowaé stopniowe przejmowanie nadzoru
bankowego przez specjalnie powotane nowe instytucje. Najczgsciej nosza one nazwe
komisji lub komitetow nadzoru bankowego, w ich sktad wchodzg wyzsi urzednicy
panstwowi zajmujacy si¢ finansami np. minister finansow, przewodniczacy komisji
papierow wartosciowych i gietd, a takze przedstawiciel zwigzku bankow danego kraju.
W latach 1998 — 2007 nadzér bankowy w Polsce byt sprawowany przez Komisje
Nadzoru Bankowego, a przewodniczyt jej prezes NBP, w sklad komisji wchodzili
przedstawiciele naczelnych witadz. Od 1 stycznia 2008 roku kompetencje Komisji
Narodowego Banku przejeta Komisja Nadzoru Finansowego KNF. Celem zastgpienia
Komisji Nadzoru Bankowego bylo ulepszenie funkcjonowania instytucji nadzorczej w
kierunku silniejszego uwzglednienia interesow sfery niefinansowej. Pod tym szyldem
takze zostala zlikwidowana Komisja Papieréw Wartosciowych Gield, Generalny
Inspektorat Nadzoru Bankowego oraz Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych, a instytucje te staly si¢ skladowymi KNF.

Warto doda¢, ze w Polsce przedstawiciel zwigzku bankéw polskich, ciggle ma
tylko glos doradczy w Komisji Nadzoru Bankowego. Prezes banku centralnego jest
zazwyczaj przewodniczacym. Do gldéwnych celow nadzoru bankowego nalezy dbatos¢
o bezpieczenstwo finansowe bankdw, jednak nie zajmuje si¢ on takimi kwestiami jak
np. oprocentowanie kredytow i depozytow. Przede wszystkim nadzér bada czy banki
przestrzegaja prawa bankowego.

Do elementarnych zadan nadzoru naleza: wydawanie rozporzadzen lub
zarzadzen, wprowadzajacych m.in. rozmaite normy ostroznosciowe, kontrolowanie
bankow, ktore musza w wyznaczonych terminach przekazywaé sprawozdania i
wyliczenia, karanie bankow 1 ich kierownictwa w przypadku stwierdzenia pogwalcenia

prawa bankowego, nieprzestrzeganie norm, oszustwa, zmuszanie bankoéw, ktore
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znajduja si¢ w trudnej sytuacji do opracowania programdéw naprawczych,
wprowadzanie na okre§lony czas zarzagdow komisarycznych w bankach, doprowadzenie
do ogloszenia upadtosci bankow, ktdre ponosza zbyt duze straty. W praktyce nadzor ma
bardzo mate mozliwosci dzialania w stosunku do bankéw dochodowych, ktore
przestrzegaja przepisOw, moze on jednak zrobi¢ niemal wszystko z bankami

ponoszacymi dtugotrwate straty. (Dobosiewicz, Marton-Gabo$ 2005 s.16,17)

2.1.1.Rozwdéj bankowosci w Polsce

Historia polskiej bankowosci sigga XV wieku, jednak do XIX stulecia jest mato
znana. Najbardziej zblizone do obecnych bankéw, byly koscielne formy instytucji
kredytowej ,,mantes pietatis” — banki pobozne. Instytucje te udzielaty bezprocentowego
kredytu ,,na fanty”, za$ $rodki na t¢ dziatalno$¢ pochodzity z jatmuzny. Pierwsze tego
typu instytucje zatozyl Piotr Skarga w Wilnie, Krakowie i Warszawie. Z czasem od
kredytow tych zaczeto pobiera¢ odsetki. W 1828 roku w Kroélestwie Polskim powstat
Bank Polski, petnigcy funkcje banku emisyjnego. Zajmowal si¢ takze inng
dziatalnoscig, a mianowicie: obstugiwat dtug publiczny, przyjmowat depozyty klientow
indywidualnych, udzielat kredytu dyskontowego i lombardowego pod zastaw papierow
warto$ciowych. Pierwsze banknoty Banku Polskiego pojawity si¢ w obiegu w 1830
roku. Po upadku powstania listopadowego Bankowi Polskiemu odebrano prawo emisji,
a nastepnie zlikwidowano wtaczajac go w 1870 roku do Banku Rosji. Znaczacg datg byt
rok 1870, w ktorym utworzono w formie spotki akcyjnej Bank Handlowy. W zaborze
pruskim dzialalno§¢ bankowa wymagala jedynie rejestracji. Pierwszym polskim
bankiem bylo zalozone w 1821 roku Ziemstwo Poznanskie, nastepnie powotano Bank
Handlowy w Poznaniu, Bank Przemystowy 1 inne. W zaborze austriackim jako pierwsze
powstato w 1841 roku Towarzystwo Kredytowo Ziemskie. W okresie migdzywojennym
reaktywowano w 1924 r. dziatalno$¢ Banku Polskiego jako jeden z elementow
ksztattowania zintegrowanego systemu bankowego. Stuzyly temu reformy zainicjowane
przez premiera i ministra skarbu Wiadystawa Grabskiego, ktorych zatozeniem byta
m.in. niezalezno$¢ Banku Polskiego od rzadu oraz precyzyjne okreslone zasady emisji
ztotego. (Grzywacz 2006 s.33,34)

Po drugiej wojnie §wiatowej zerwano ze wspanialg tradycja polskiej bankowosci
okresu miedzywojennego. W 1938 roku w Polsce obok, uznawanego w Europie za
wzorcowy Banku Polskiego, funkcjonowaty trzy duze banki panstwowe — Bank

Gospodarstwa Krajowego, Panstwowy Bank Rolny, Pocztowa Kasa Oszczednosciowa,
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27 bankoéw prywatnych w formie spolek akcyjnych, 28 doméw bankowych, 19
towarzystw kredytowych, 353 komunalne kasy oszczgdnosciowe, 975 gminnych kas
pozyczkowo — oszczednosciowych oraz 5597 spotdzielni kredytowych. Po krotkim
okresie funkcjonowania dwustopniowego systemu bankowego, wraz z ogdlng tendencja
do centralizacji 1 biurokratyzacji proceséw decyzyjnych, nastapil dtugotrwaly proces
przejmowania kontroli nad zjawiskami pieni¢znymi przez NBP, ktory w rzeczywistosci
byt instytucja podporzadkowang rzadowi, a $cislej Ministrowi Finansow.

Istoty tego procesu nie zmienit fakt dziatania wyspecjalizowanych bankoéw
ogblnokrajowych: Banku Handlowego S.A. w Warszawie obslugujacego handel
zagraniczny, Banku Polska Kasa Opieki S.A. zajmujacego si¢ operacjami dewizowymi
ludnosci, Banku Gospodarki Zywno$ci obshugujacego rolnictwo. Banki te faktycznie
byly agendami NBP czy tez Ministerstwa Finansow. Podkre§lenia wymaga fakt, ze
wystepujacej zwlaszcza w latach siedemdziesigtych, tendencji do decentralizacji
systemu kierowania gospodarka nie towarzyszyta zmiana podej$cia do roli funkcji
systemu bankowego w rekonstruowanej gospodarce socjalistycznej. (Pietrzak, Polanski,
Wozniak 2008 s.91)

W Polsce genezy wspodtczesnej bankowosci nalezy szuka¢ w koncu lat 80tych
ubieglego wieku. Obecnie przyjmuje si¢, ze transformacja systemu bankowego w
Polsce polegajaca na stworzeniu bankow zdolnych funkcjonowa¢ w realiach gospodarki
rynkowej zasadniczo rozpoczeta si¢ w roku 1989. Wezesniej jednak, w roku 1982
rozpoczal si¢ proces odchodzenia od radzieckiego modelu monobanku, ktory
powszechnie obowigzywal w Polsce od roku 1948. W latach 1982-1989 wiadze
monopartii kierujacej PRL podejmowaty proby reformy systemu bankowego. W tym
czasie powstal Bank Rozwoju Eksportu, ktory jako jeden z pierwszych bankow
dziatajacych w okresie przemian ustrojowych zostat sprywatyzowany i wprowadzony
na gietdg. W okresie tym rozpoczyna si¢ réwniez proces kreacji bankow panstwowych
docelowo prywatyzowanych na bazie stosownego instytucjonalnego przeksztalcania
czesci infrastruktury dotychczasowego Narodowego Banku Polskiego, funkcjonujacego
jeszcze w realiach idei socjalistycznego monobanku. (Prokopowicz 2008 s.151)

Zwienczeniem etapu zmian podjetych jeszcze w czasach gospodarki centralnie
zarzadzanej byto przyjecie w styczniu 1989 roku dwoch ustaw, ustanawiajacych
liberalny model bankowos$ci oraz wytaczajacych kierunek zmian sektora bankowego w
Polsce na okres poczatkowych przemian transformacyjnych. Ustawa o prawie

Bankowym 1 ustawa o Narodowym Banku w Polsce miaty zasadnicze znaczenie dla
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ksztattu owczesnego sektora bankowego, co przyjmowato si¢ w rekonstrukceji sektora
bankowego poprzez dopuszczenie do funkcjonowania bankéw panstwowych,
spotdzielczych 1 w formie spotek akcyjnych, uchyleniu prawotworczych kompetencji
rzadu, uporzadkowaniu stosunkéw migdzy systemem bankowym a Skarbem Panstwa
poprzez likwidacje mechanizmu automatycznego przyznawania kredytow na cele
rzadowe, rozszerzeniu katalogu czynnosci bankowych.®

W 1989 roku na bazie majatku NBP w postaci 400 poza miejscowych jednostek
wyodrebniono dziewig¢ panstwowych bankow uniwersalnych, ktore przyjely od NBP
dziatalno$¢ depozytowo — kredytowa. Z dniem 1 lutego 1989 roku dziatalnos¢ podjety:
Wielkopolski Bank Kredytowy w Poznaniu, Powszechny Bank Gospodarczy w Lodzi,
Pomorski Bank Kredytowy w Szczecinie, Bank Zachodni we Wroctawiu, Bank Slaski
w Katowicach, Bank Przemystowo — Handlowy w Krakowie, Bank Gdanski w
Gdansku, Bank Depozytowo — Kredytowy w Lublinie, Panstwowy Bank Kredytowy w
Warszawie. Instytucje te funkcjonujac poczatkowo w formie bankéw panstwowych, a
nastepnie od 1991 roku w formie jednoosobowych spoétek akcyjnych Skarbu Panstwa —
byly gléwnym czynnikiem demonopolizacji sektora bankowego w Polsce. Oprocz
odgornej inicjatywy zatozycielskiej pojawity si¢ réwniez pierwsze banki prywatne,
powstale na bazie kapitalu mieszanego badZz obcego. Liberalna polityka licencyjna
banku centralnego pozwolita w koncu 1993 roku prowadzi¢ dziatalno$¢ operacyjng 87
bankom komercyjnym. (Jarmotowicz, Szarzec 2011 s.172)

Utworzone banki komercyjne byly fundamentem rozwoju bankowosci
uniwersalnej. W kolejnych latach powstawaly nowe banki prywatne, a banki
panstwowe byly prywatyzowane. Pod koniec 1993 roku wydzielono takze ze struktur
NBP, Polski Bank Inwestycyjny, ktory przejat przede wszystkim depozyty walutowe
ludnosci przechowywane w NBP. W 1997 roku zostat on sprzedany Kredyt Bankowi
S.A. W latach 90 prowadzono bardzo liberalng polityke licencyjna, dzigki ktorej
zaczely funkcjonowa¢ banki komercyjne ale z drugiej strony objawilo si¢ to licznymi
negatywnymi skutkami. Banki posiadaty zbyt niskie kapitaty wlasne, nie dysponowaty
w pelni profesjonalng kadrg zarzadzajaca, a akcjonariusze wykazywali si¢
nieodpowiedzialnoscia w podejmowanych decyzjach. Regulacje prawne réwniez
zezwalaly na liczne patologie polegajace m.in. na emitowaniu akcji zalozycielskich jak

akcje zwyklte, wydawaniu licencji bez badania zrédet pochodzenia kapitalu

¥ https://www.nbp.pl/publikacje/system_bankowy/system_bankowy.pdf's.1,2

64




przeznaczonego na zakup akcji przez zatozycieli, mozliwo$¢ obejmowania pakietu akcji
przez jednego zatozyciela az do 99% wielkosci kapitalu akcyjnego. Kolejne nowelizacje
prawa bankowego oraz obowigzujaca ustawa z 1997 roku wraz z licznymi zmianami, a
takze inne regulacje systemowe wprowadzily zapisy gwarantujace bezpieczenstwo
polskiego sektora bankowego. (Cichy, Puszer 2016 s.420)

Zmiana ekipy rzadowej we wrzesniu 1997 roku przyniosta zmiang polityki
panstwa wobec sektora bankowego. Przede wszystkim zmieniono podejscie co do
koncepcji konsolidacji 1 czesciowej ochrony polskiego sektora bankowego przed
kapitatem zagranicznym. W datowanym na 1998 roku programie rzagdowym o
prywatyzacji bankow z udzialem kapitatowym Skarbu Panstwa znalazla si¢ mozliwos¢
sprzedazy bankom zagranicznym wigkszosciowych pakietow akcji skarbu panstwa. W
konsekwencji w 1999 roku zakonczono dwie rozpoczete prywatyzacje duzych bankow
panstwowych. W styczniu niemiecki Bayerische HypoVereisbank zakupit od Skarbu
Panstwa 36,7% akcji PBH S.A. za ponad 2 mld zt. We wrze$niu wigkszo$ciowym
akcjonariuszem Banku Zachodniego S.A. stata si¢ irlandzka grupa AIB.

Waznym, cho¢ nieudanym wydarzeniem w polskim systemie bankowym, byla
misternie przygotowywana proba polaczenia w 1999 roku Banku Handlowego S.A. i
BRE Banku S.A., forsowana przede wszystkim przez kadre kierownicza obu bankdw.
Fuzja ta miata doprowadzi¢ do powstania silnego, krajowego banku korporacyjnego
majacego jednoczesnie zdywersyfikowany, zagraniczny akcjonariat. Z niejasnych do
konca powodow fuzja ta zostata zablokowana przez Ministerstwo Skarbu Panstwa,
ktére dokonato dokapitalizowania panstwowego wowczas PZU S.A., posiadanymi
obligacjami zamiennymi Banku Handlowego. Ostatecznie Skarb Panstwa sprzedat 66%
akcji Banku Handlowego amerykanskiej grupie finansowej Citigroup, a wigkszosciowy
pakiet akcji BRE Bank S.A., zostal przejety przez niemiecki Commerzbank S.A.

W wyniku tych oraz innych proceséw konsolidacyjnych, ktérych szczegdlne
nasilenie przypadto na lata 1998-2002, zostato potaczonych lub przejetych przez inne
banki, 29 bankéw komercyjnych. Warto roéwniez poruszy¢ element funkcjonowania w
tamtych czasach bankéw spoéidzielczych i1 skokow. Do 1990 roku banki, te byty w
rzeczywistosci panstwowe, aby w kolejnych latach stopniowo uniezaleznia¢ si¢ od
panstwa, ktore w zasadzie nie ingerowato w ten proces. W przypadku spétdzielczych
kas oszczednosciowo — kredytowych, dziataja one na podstawie ustawy z dnia 14
grudnia 1995 roku i1 sg formalnie spotdzielniami $wiadczacymi na rzecz swoich

cztonkéw ustugi finansowe. (Battowski, Miszewski 2007 s.313,314)

65



Po upadku poprzedniego systemu Polska w 2004 roku dotaczyta do wspolnoty
panstw Unii Europejskiej, przez co stata si¢ czescig jednolitego rynku unijnego, ze
wszystkimi konsekwencjami tego rozwigzania w zakresie swobody przeptywu kapitatu,
tworzenia oddziatow, trans granicznego $wiadczenia ustug itd. Jednoczesnie sektor
bankowy zostal poddany pelnej konkurencji na wspdlnym rynku. (Wectawski 2015
s.190)

2.1.2.Charakterystyka sektora bankowego w Polsce

Wspotczesny sektor bankowy oferuje roznorodne produkty i ustugi finansowe
postrzegane tradycyjnie jako instrumenty rynku kapitalowego — np. fundusze
inwestycyjne lub ubezpieczeniowego. Rozwazajac dzialalnos¢ wspotczesnych bankow
nie nalezy utozsamia¢ jej tylko z dzialalnoscig depozytowo — kredytowa. Na system
bankowy sktadaja si¢ nastepujace grupy bankoéw: bank centralny oraz banki operacyjne,
tj. banki komercyjne, depozytowo — kredytowe, uniwersalne, banki specjalistyczne
m.in. banki inwestycyjne, hipoteczne, rolne 1 melioracyjne, komunalne, towarzystwa
kredytowe, kasy oszczednosciowe 1 spotdzielczos¢ kredytowa. Od 2004 roku w polskim
sektorze bankowym pojawity si¢ takze oddzialy instytucji kredytowych. (Radlinska
2013 s5.54).

W przypadku podstawowych instytucji z otoczenia bankowego mozna
wymieni¢: kasy oszczednosciowe, fundusze emerytalne, fundusze powiernicze, firmy
ubezpieczeniowe, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, firmy maklerskie, gietdy
pieni¢zne, handlowe spotki finansowe jak rdwniez parabanki, ktore wykonuja
dziatalno$¢ podobng do tej jaka wykonujg banki. Do parabankéw mozna zaliczy¢:
pracownicze kasy zapomogowo — pozyczkowe, instytucje posrednictwa kredytowego, a
nawet kantory wymiany waluty. Parabankami sg réwniez firmy pozyczkowe, ktore
pozyczaja pienigdze na oprocentowanie znacznie wyzsze niz to w bankach. Parabanki
nie s3 objete nadzorem finansowym, ani nie sg regulowane prawem bankowym.

Jak dodaje Z. Dobosiewicz banki sg specyficznymi przedsigbiorstwami, gdyz
obowigzuje je przestrzeganie zasad i norm prawnych, ktoére nie dotycza innych
przedsiebiorstw, poddane sg one tez kontroli ze strony nadzoru bankowego, ktory nie
ma bezposredniego wptywu na dziatalno$¢ innych instytucji. Specyficzny charakter ma
nawet bankowa sprawozdawczos¢ 1 ksiegowos¢. Podstawowym dokumentem
normujagcym  sprawozdawczo$¢  wszystkich  przedsigbiorstw jest ustawa o

rachunkowosci z 1994 roku. Ustawa ta wyraznie dzieli jednak instytucje sktadajace
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sprawozdania na przedsigbiorstwa, banki i towarzystwa ubezpieczeniowe, kazda z tych
trzech grup obowiagzuja inne zasady (np. inny uktad bilanséw i rachunkéw wyniku, inne
zasady ich sporzadzania, inne normy w dziedzinie audytu).

Oprocz sprawozdan zgodnych z ustawg o rachunkowosci, banki muszg jeszcze
opracowac sprawozdania na formularzach specjalnego typu dla nadzoru bankowego, dla
Glownego Urzedu Statystycznego, a banki gietdowe takze i dla wiadz gietdy. Wiele
nazw wystepujacych w tych sprawozdaniach jest specyficznych dla bankow, w
niektérych dziedzinach nazewnictwo jest niepotrzebnie skomplikowane. Wyjatkowa
sytuacja bankoéw wigze si¢ z funkcjami, jakie pelnia one w gospodarce. Mozemy je
podzieli¢ na funkcje, ktore na szeroka skale moga pelni¢ wylacznie banki i na funkcje,
ktore banki pelnig wraz z innymi instytucjami. Wyr6zni¢ mozna trzy podstawowe
funkcje, ktore mogg peli¢ wylacznie banki sg to: koncentracja kapitatow,
transformacja pieniadza w czasie, realizacja rozliczen finansowych. (Dobosiewicz 2007
s.134,135) Mozna zaryzykowac¢ teze, ze gdyby nie brak zasobdéw kapitatowych i
kontaktow ze $wiatem oraz to, ze Polska przeszta transformacj¢ ustrojowa i otworzyta
granice na kapital zagraniczny to sektor bankowy nie rozwingtby si¢ do takich
rozmiar6w, a wraz z nim pozostate segmenty rynku finansowego. Sektor bankowy
nadal uwazany jest za podstawg catego systemu finansowego. W 2010 roku udziat
bankéw w strukturze aktywow polskiego systemu finansowego wynosil 69,6%.
(Ostrowska 2013 s.389)

Analizujac strukture polskiego sektora w ujeciu podmiotowym widoczny jest
spadek liczby podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ bankowa z 642 w 2012 do 612 na
koniec 2018 roku. Do najliczniejszej grupy sposrod wszystkich podmiotow ukazanych
w tabeli 2., naleza banki spotdzielcze. Jednak i tutaj mozna zaobserwowac tendencje
spadkowg 1 tak w 2012 roku liczba bankéw spotdzielczych wynosita 574 1 spadia do
549 na koniec 2018 roku. Jednak pomimo duzej liczebnosci ich udziat na rynku nie jest
wielki, chociaz stanowig one wazne ogniwo rynku ustug bankowych. Wsr6d bankow
komercyjnych réwniez mozna zauwazy¢ ich redukcje, miedzy 2012 a 2018 nastagpit
spadek z 45 do 32. Jednak z racji skali swojej dziatalno$ci odgrywaja one gtowna role w
sektorze bankowym. Jedyny wzrost jak wida¢ w zestawieniu ponizej, mozna zanotowaé
wsérod oddzialdéw instytucji kredytowych, gdzie ich liczba w 2012 roku wynosita 25,
natomiast w 2018 roku 31. Jak mozna zauwazy¢ w ponizszej tabeli, zatrudnienie
systematycznie spadato w latach 2012 — 2018. W 2012 roku liczba zatrudnionych w
bankach rownata si¢ 175,071 tys. oséb, w kolejnych latach notowano spadek o kilka
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tys., aby na koniec 2018 roku liczba pracownikéw osiagneta wartos¢ 162,586 tys.
Spadek nastapit rowniez w sieci sprzedazy, gdzie liczba placowek w 2012 roku
wynosita 15,412 tys., w latach 2013 1 2014 pomimo spadku ilo$¢ placoéwek przekraczata
15,000 tys., jednak w kolejnych latach nastgpito zmniejszenie liczby oddzialéw do
14,000 tys. oraz do nieco ponad 13,000 tys. w 2017 roku, aby w 2018 roku osiggna¢
liczbe 12,986 placowek.

Tabela 2. Liczba instytucji kredytowych w Polsce w latach 2012 — 2018

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Liczba
podmiotow
prowadzgcych 642 640 631 626 621 616 612
dziafalnosé
bankowgq

Banki

. 45 41 38 38 36 35 32
komercyjne

Banki

cpys 572 571 565 561 558 553 549
spotdzielcze

Oddzialy
instytucji 25 28 28 27 27 28 31
kredytowych

Zatrudnienie w

tys. 0s6b 175,071 | 174,321 | 172,659 | 170,935 | 168,821 | 164,390 | 162,568

Siecisprzedazyw

tys 15,412 | 15,305 | 15,062 | 14,496 14,506 13,430 12,986

Zrodto opracowanie whasne na podstawie: Raport o sytuacji bankéw 2012 — 2018,
https://www.knf.gov.pl/publikacje i opracowania/raporty 1 _opracowania

M. Lipski dodaje, ze procesy konsolidacyjne oraz zredukowanie ilo$ci instytucji
bankowych mozna zauwazy¢ oprocz w Polsce, rowniez w catej Europie. Zmiany te
powstaty w skutek kryzysu finansowego i obnizeniu dochodéw bankéw. Efektem tego
jest odczuwalne zjawisko koncentracji na wybranych rynkach lub konsolidacji w celu

osiggniecia korzysci skali oraz zakresu dziatania. (Lipski 2015 s.158,159)
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Tabela 3. Aktywa pigciu najwigkszych bankow w Polsce w 2018 roku

2018 Bank Aktywa
1. PKO BP 300,4 mld zI
2. Pekao S.A. 184,3 mld zl
3. Santander Bank 183 mld zl
4. mBank 137,6 mld zl
S. ING Bank Slz]ski 137,3 mld zl

Zrédlo opracowanie wlasne na podstawie: Raport KNF 2018, https://alebank.pl/tag/ranking-bankow-
miesiecznika-finansowego-bank/

Pie¢ najwickszych bankow w Polsce na koniec 2018 roku, posiadalo aktywa o
wartos$ci 942,605 mld zlotych. Najwigksze aktywa za 2018 rok zgromadzit bank
PKOBP, w ktorym warto$¢ aktywow przekroczyta 300 mld ztotych.

Opisujac sektor bankowy w Polsce warto rowniez poruszy¢ temat ryzyka
zwigzanego z funkcjonowaniem bankow w Polsce. Charakterystyczne dla naszego kraju
elementy ryzyka kredytowego to przede wszystkim: staba baza kapitatlowa, byto to
szczegblnie wazne w ciggu pierwszych 15 lat po transformacji ustrojowych, obecnie
zrobiono tutaj wielki krok ku poprawie sytuacji. Sktadowg ryzyka systemowego jest
takze uzaleznienie koniunktury bankowej od jednego kraju. Na szczescie Polska
gospodarka rozwija si¢ w sposob ciagly. Zagrozenie zapascig jest u nas znacznie
mniejsze niz np. w krajach potudnia europy, lecz nie mniej ta dobra sytuacja, moze si¢
odmieni¢ np. w przypadku natozenia sankcji finansowych ze strony Unii Europejskie;.
Dominujace ryzyka dla sektora bankowego ukazywane w badaniach sektorowych to
miedzy innymi zagrozenia dla bezpieczenstwa systemow teleinformatycznych bankow,
ryzyko zwigzane z nieodpowiednim zarzadzaniem ptynnoscia, redukcja zyskow sektora
bankowego, otoczenie niskich stop procentowych, ryzyko zwigzane z portfelem
kredytow mieszkaniowych, w tym kredytow w obcej walucie, ryzyko stopy
procentowej oraz niedopasowanie struktury aktywow i1 pasywow. W przypadku bankow
spotdzielczych wskaza¢é mozna na ryzyko zwigzane ze zmniejszeniem si¢ liczby
cztonkéow bankow udzialowcow oraz zawyzenia wartosci zabezpieczen ekspozycji
kredytowej czy tez, niska jako$¢ badan przeprowadzona przez audytorow. (Najwyzsza

Izba Kontroli 2018 s.43)
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2.1.3.Przychody i koszty sektora bankowego

Do podstawowych zadan banku nalezy takie zarzadzanie powierzonymi
srodkami pienigznymi aby przy zachowaniu bezpieczenstwa 1 zapewnieniu
departamentom okreslonego dochodu, wspiera¢ rozwo6j przedsiebiorstw, sektorow i
catej gospodarki. Bank w przeciwienstwie do podmiotéw sfery realnej, opiera swoja
dziatalno$¢ przede wszystkim na kapitale obcym, a warunkiem jego pozyskania jest
zaufanie do pojedynczego banku oraz calego sektora bankowego. W ostatnim okresie
banki w Polsce nie tylko pracowaly na wzrost zaufania do nich ze strony klientow, ale
tez tego zaufania naduzywaty. To wszystko sktada si¢ na wizerunek banku w otoczeniu
gospodarczym, ktorego pozytywny obraz powinien by¢ domenag zarzadzajacych i
wlascicieli, a takze organdéw nadzorczych i1 regulatorow. (Cichy 2017 s.9)

M. Zaleska mowi, ze wyspecjalizowane instytucje, takie jak zewnetrzne wtadze
bankowe i banki oceniajg sytuacje ekonomiczno — finansowg systemu bankowego oraz
jego poszczegdlnych jednostek. Do podmiotow tych naleza: Komisja Nadzoru
Finansowego, banki i ich oddzialy, agencje ratingowe, czasopisma specjalistyczne oraz
instytucje tworzace raporty, takie jak: Gtowny Urzad Statystyczny, Instytut Badan nad
Gospodarka Rynkowa, Konferencja Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce. (Zaleska
2007 s.595)

Analizujac poszczegolne sktadowe przychodow i1 kosztow bankéw mozna
zauwazy¢, ze zarowno przychody, jak i1 koszty dziatalno$ci operacyjnej pod koniec
2018 roku spadly. Wiekszos¢ bankéw za najwazniejsze dziatania operacyjne uwaza
operacje depozytowe, kredytowe i rozliczeniowe, a takze operacje zwigkszania
kapitatow wtlasnych oraz operacje zwickszania rzeczowego majatku trwatego.
Zasadnicze znaczenie majg takze operacje mig¢dzybankowe, operacje walutowe i
operacje inwestowania w papiery wartosciowe. W banku dokonuje si¢ analizy
optacalnos$ci kazdej z wymienionych operacji.

Dynamika dochodéw z dziatalno$ci bankowej byla w latach 2012 — 2014
catkiem wysoka, nastgpito to gltownie na skutek stosunkowo szybko rosngcej akcji
kredytowej bankow, bardzo ograniczonego zakresu wzrostu naleznosci z utratg wartosci
w portfelach bankéw oraz ograniczenia kosztow odsetkowych. Po stronie przychodowe;j
banki zmienity struktur¢ swoich aktywow wskutek wprowadzenia podatkéw od
instytucji finansowych w 2016 roku. Naliczanie go od wielkosci aktywoé6w musiato
wptyna¢ na strategie dochodowosci instytucji kredytowych w Polsce. Rosnaca akcja

kredytowa bankow i wzrost nalezno$ci kredytowych spowodowaly wzrost wartosci
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nominalnej z odsetek bankow. Warto doda¢, ze pomimo spadku w przychodach netto za
2015 rok, banki w latach 2016 — 2018 roku odrobity straty, a wyniki netto sektora
bankowego utrzymywaty si¢ na podobnym poziomie przekraczajacym 13 mld zlotych.
(Raport o sytuacji ekonomicznej bankow 2018 s.186)

Przychody z dzialalno$ci operacyjnej na koniec 2018 roku wyniosty 108,294
mld zt. Przychody z tytulu odsetek, ktore sa wptywami z oprocentowania kredytow,
lokat oraz papieréw warto$ciowych posiadanych przez bank, najlepiej ksztattowaty si¢
w 2012 roku 1 stanowity 71,268 mld zt, w kolejnych latach mozna byto zobaczy¢
tendencje spadkowa. Najnizszy przychdd z tytulu odsetek banki zanotowaly w 2015
roku warto$¢ przychodu opiewata na 52,873 mld zt. Na koniec 2018 roku wynik ten
wyniost 60,465 mld zi, czyli byt nizszy o prawie 10 mld zt w porownaniu do 2012 roku.

Wykres 5. Przychody bankow w Polsce

Przychody bankéw w Polsce
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0,000zt
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

M Przychedy z dziatalnoici operacyjnej 148,235 133,676 131,834 137,610 152,016 148,708 108,294

m Przychody z tytutu odsetek 71,268 61,395 58,835 52,873 53,903 58,166 60,465
Przychody z tytutu opfat i prowizji 18,197 17,559 17,735 16,331 16,417 17,892 16,864

m Przychody z tytutu dywidend 0,923 0,759 1,169 1,363 1,308 1,168 1,506

Zrodto opracowanie wiasne na podstawie:
https://www.knf.gov.pl/publikacje i opracowania/raporty i_opracowania — Raport 2012-2018,
https://bdm.stat.gov.pl/

Przychody z tytutu optat i prowizji spadty z 18,197 mld zt w 2012 roku do
16,864 mld zt w 2018 roku. Najnizsza ich warto$¢ byta w 2016 roku 1 wyniosta 16,417
mld zi. Bardzo dobry wynik banki uzyskaly w 2018 roku z przychodu z tytulu
dywidend. Warto$¢ przychodu wzrosta z 923 min zt w 2012 roku do 1,506 mld zt w
2018 roku. Uzyskany wynik nastapil w warunkach dobrej koniunktury gospodarczej w

kraju 1 dobrych wynikow finansowych czesci przedsigbiorstw. Wystgpil on takze w
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okresie zwigkszonego zaangazowania finansowego bankéw w instrumenty kapitatowe

w ostatnich latach.

Wykres 6. Koszty bankow w Polsce

Koszty bankow w Polsce
160,000zt
140,000zt
120,000 zt
100,000zt
N
80,000zt
3
E 60,000zt
40,0001zt
20,0001t
0,000z
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
B Kosztyz dziatalnosci operacyjnej 129,041 115,165 111,815 121,902 134,001 130,317 90,248
m Koszty odsetek 35,757 27,155 21,657 17,393 15,871 15,544 15,648
W Kosztyz tytutu optat i prowizji 3,368 4,136 4,020 3,641 3,833 4,163 4,636
m Koszty administracyjne 27,714 27,498 27,101 30,518 31,558 32,513 33,470
W —Kpszty pracownicze 15,338 15,310 15,008 15,147 15,683 16,575 16,993
B -Pozostate koszty administracyjne 12,376 12,188 12,093 15,372 15,875 16,338 16,477

Zrédlo opracowanie whasne na podstawie:
https://www.knf.gov.pl/publikacje i _opracowania/raporty i_opracowania — Raport 2012-2018,
https://bdm.stat.gov.pl/

Jak wida¢ na wykresie 6., w 2012 roku koszty z dzialalnoSci operacyjnej
wynosity 129,041 mld zl, w kolejnych latach 2013 i 2014 nastapit spadek. Dziatajace w
warunkach silnych dodatkowych obcigzen finansowych, a takze historycznie niskich
stop procentowych, banki kontynuowaty polityke restrykcyjnego limitowania kosztow
swojej dziatalno$ci. Niestety te dodatkowe obcigzenia finansowe natozone na banki
spowodowaty, ze wydatki tych organizacji rosty od 2015 roku i tak koszty z
dziatalnosci operacyjnej w latach 2016 1 2017 przekroczyly 130 mld zt. Wynik kosztow
nieco unormowat si¢ w 2018 roku 1 spadt ponizej 100 mld zt osiagajac 90,248 mld zi.
W latach 2012-2018 mozna byto zauwazy¢ zdecydowany spadek kosztow z tytulu
odsetek, réznica ta wyniosta az 20,109 mld zt. Koszty z tytutu oplat i prowizji
charakteryzowatly si¢ tendencja wzrostowa, jedynie w 2015 roku koszty spadly do

najnizszej warto$ci wsrod analizowanych lat 1 rownaty si¢ 3,641 mld zt.

72



Na koniec 2018 roku koszty z tytulu oplat i prowizji wynosity 4,636 mld zt.
Koszty administracyjne bankow rosty stopniowo, a w latach 2014 — 2015 odnotowano
ich wzrost o ponad 3 mld zt. Pod koniec 2018 roku wartos¢ kosztéw administracyjnych
stanowita 33,470 mld zt. Nalezy zauwazy¢, ze koszty pracownicze ktore sg jedng ze
sktadowych kosztéw administracyjnych, wzrosty znaczaco migdzy 2012 a 2018 rokiem.
Wazrost kosztow byl wynikiem wigkszej presji ptacowej w instytucjach finansowych. W
przypadku pozostatych kosztéw administracyjnych, mozna rowniez zaobserwowac, ze

tendencja w kosztach rosta, a miedzy 2012 a 2018 podniosty si¢ one 0 4,101 mld zt.

Wykres 7. Wyniki finansowe netto sektora bankowego w Polsce (mln zt)

Wyniki finansowe netto sektora bankowego (min z1)
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Zrédlo opracowanie whasne na podstawie:
https://www.knf. gov.pl/publikacje i_opracowania/raporty_i_opracowania — Raport 2012-2018, Raport o
sytuacji Ekonomicznej Bankéw 2012-2018

Po odliczeniu podatku dochodowego oraz odprowadzeniu pozostatych
obowigzkowych obcigzen zysku, wynik finansowy netto sektora bankowego wynidst w
2018 roku 13,046 mld zt. Wynik ten pomimo, ze byl nizszy niz w poprzednich
analizowanych latach z wylaczeniem 2015 roku, gdzie warto$¢ ta byla najnizsza i1
rownata sie 11,189 mld zl, to jednak nadal zastuguje na uznanie. Obnizenie oficjalnych
oraz rynkowych stop procentowych w Polsce w ostatnich latach i wprowadzenie
dodatkowego podatku od instytucji finansowych oraz obcigzenia wynikajace z wplat na
BFG, jak rowniez zwigkszenie zakresu wydatkéw bankéw nieuznawanych za koszt
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uzyskania przychodow dla celow podatkowych spowodowaty, ze sektor bankowy nie
byt w stanie utrzymaé swojego wyniku finansowego mimo bardzo silnego ograniczenia
kosztow swojego dziatania. (Raport o sytuacji ekonomicznej bankow 2017 s.179)
Warto zaznaczy¢, ze wynik uzyskany w 2018 roku zostal zrealizowany w
stosunkowo dobrej koniunkturze gospodarczej. Umiejetnos¢ wygenerowania zysku w
niesprzyjajacych warunkach regulacyjnych zastuguje na szczegdlne uznanie oraz
podkresla zdolno$¢ kierownictwa bankow do wuzyskiwania dobrych wynikow
finansowych. Zmiany regulacyjne wprowadzone w ostatnich latach spowodowaty, ze
osigganie dobrych wynikéw finansowych przez sektor bankowy bedzie w
nadchodzacych latach coraz trudniejsze, co moze skutecznie ogranicza¢ budowe
kapitatow wilasnych oraz rozwoj akcji kredytowej bankow. (Raport o sytuacji

ekonomicznej bankow 2018 s.192)

2.1.4.Dzialalno$¢ kredytowo — depozytowa w systemie bankowym w Polsce

Wplyw bankéw komercyjnych na stabilno$¢ finansowa, a posrednio na
stabilno$¢ gospodarczg oraz wzrost PKB, moze odbywac si¢ poprzez polityke
depozytowo — kredytowa, a wigc przez kanat stopy procentowej oraz kanat kredytowy.
Polityke depozytowo — kredytowa bankow formuje wiele czynnikow. Wptywa na nig
ogolna sytuacja gospodarcza, a w szczegolnosci popyt na kredyty inwestycyjne oraz
konsumpcyjne. Oddziatuje na nig, takze polityka pieni¢zna, jak rowniez polityka stop
procentowych banku centralnego.

Warunki ksztaltujace poziom stop kredytowych oraz depozytowych w polskich
bankach komercyjnych w okresie przeksztalcen rynkowych ulegaly zmiang
wielokrotnie w sekwencjach czasowych podobnych do tych, w jakich zmieniata si¢
gospodarka, a w jej obszarze PKB, a takze inwestycje. Znaczaca wigkszos¢ depozytow
bankowych stanowig oszczednosci osob fizycznych, czyli gospodarstw domowych.
Dzieje si¢ tak dlatego, ze osoby bardzo zamozne oraz przedsigbiorstwa uznaja za
bardziej optacalne inne typy lokat niz na koncie bankowym. (Dobosiewicz, Marton-
Gabos 2005 5.60,61)

Na wykresie 8., przedstawiono wielko$¢ depozytow ogoélem w bankach w
Polsce. Jak mozna zauwazy¢ suma depozytéw rosta proporcjonalnie osiggajac na koniec
2018 roku sum¢ 1,363,128 bln zt, co w poréwnaniu z rokiem 2012 byto wzrostem o

439,248 mld zt.
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Wykres 8. Wielkos$¢ depozytéw ogdtem w bankach

Wielkosc¢ depozytow ogotemw bankach
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Zrédlo opracowanie whasne na podstawie:
https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/naleznosci.html,
https://www.knf.gov.pl/

O wysokosci wktadow oszczednosciowych decyduje sktonno$¢ do oszczgdzania
1 wybdér formy lokowania oszczednosci. Depozyt bankowy jest to ogdlna nazwa
inwestycji finansowej, polegajacej na powierzeniu srodkdéw finansowych bankowi przez
deponenta na okres§lony czas. Depozyt bankowy mozna wigc traktowac jako udzielenie
kredytu bankowi przez deponenta, jest on zatem instrumentem wierzycielskim. Istniejg
okreslenia réwnowazne lub bardzo zblizone do depozytu bankowego np. lokata
bankowa, rachunek bankowy czy wktad oszczednosciowy. Ostatni z wymienionych,
czyli wklad wiasny jest rodzajem depozytu zaktadanego przez osoby fizyczne i polega
on na zawarciu umowy mie¢dzy deponentem i1 bankiem, przy czym bank ma obowigzek
ptacenia odsetek od powierzonych $rodkéw na warunkach wynikajacych z umowy.
(Zaleska 2007 5.189-190)

Wykres 9. przedstawia oprocentowanie depozytow (powyzej dwoch lat) w
relacji do spreadu miedzy kredytem a depozytem. Jednym z zrzucajacych si¢ w oczy
elementow jest to, ze pomimo, ze do 2016 roku mozna zauwazy¢ spadek zarowno w
oprocentowaniu depozytow jak i spadek w spreadzie, to w kolejnych latach do 2018
roku spread odbit si¢ do gory 1 jego wartos¢ wzrosta do 3,02%, natomiast

oprocentowanie depozytow spadto do 1,73% na koniec 2018 roku.
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Wykres 9. Oprocentowanie depozytow powyzej dwoch lat w relacji do spreadu migedzy kredytem a
depozytem
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Zrédto opracowanie wiasne na podstawie:
https://www.nbp.pl/home.aspx?{f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/oprocentowanie.html

Kazdy bank uznaje za wazny element swojej strategii, okreslenie na jakiego
klienta si¢ nastawia. Banki, ktore maja duzo placéwek starajg sie¢ przyjmowac
wszystkich klientow, natomiast banki, ktore placowek bankowych maja mato musza z
koniecznos$ci, ograniczy¢ si¢ do obstugi klientéw zamozniejszych. Wysokos¢
oprocentowania dla depozytéw jest suwerennie ustalana przez bank. Banki stosuja dwa
podstawowe typy oprocentowania depozytow: zmienne i state. Przy oprocentowaniu
zmiennym, ktore jest najbardziej powszechne bank ma prawo do zmian wysokos$ci
oprocentowania w trakcie umowy pod warunkiem powiadomienia o zmianie klienta.
Jesli jest stosowane oprocentowanie state bank gwarantuje klientowi niezmienno$¢
wysokos$ci oprocentowania. (Dobosiewicz 2007 s.146,147)

Dynamiczny rozwdj polskiej bankowosci w okresie przemian politycznych i
ekonomicznych spowodowat wzrost znaczenia kredytu bankowego, najbardziej
znaczagcego zrodta dochodoéw bankowych. Jednocze$nie banki komercyjne staty w
obliczu silnej konkurencji wewnetrznej jak réwniez bankoéw zagranicznych. W sytuacji
priorytetowej pozycji kredytow w sumach bilansowych bankéw, niezmiernie istotng

rzeczg staje si¢ ustalenie odpowiednich poziomoéw oprocentowania kredytéow i
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wysokosci prowizji od danej transakcji w powigzaniu z wysokoscia oprocentowania
depozytow i innymi czynnikami wptywajacymi na polityke stop procentowych. Wsrod
tych ostatnich bardzo waznym jest poziom ryzyka kredytowego. W polityce stop
procentowych banki kieruja si¢ zasadg rekompensaty wyzszego poziomu ryzyka
wyzszym oprocentowaniem. Oprocentowanie kredytow jest czescig sktadowa strategii
cenowej banku, ktérej zadaniem jest osiggnigcie odpowiedniej skali §wiadczonych
ustlug przy jednoczesnej realizacji celu, jakim jest w przedsigbiorstwie bankowym
maksymalizacja zysku.

Czynniki  determinujagce  wysoko$§¢ oprocentowania kredytow mozna
sklasyfikowaé¢ w dwoch grupach: czynniki mikroekonomiczne wynikajace z zaréwno z
uwarunkowan wewnetrznych instytucji udzielajacych kredytu, jak 1 z tzw.
mikrootoczenia, czynniki makroekonomiczne, majace zwigzek z szeroko rozumianym
makrootoczeniem instytucji bankowych. Wsrdéd czynnikéw mikroekonomicznych
oddziatujacych, w istotny sposdb na wysokos¢ stop procentowych kredytéw w bankach
komercyjnych mozna wymieni¢ nastgpujace i1 najwazniejsze jej przestanki: koszty
ponoszone przez bank, poziom ryzyka kredytowego, strategi¢ cenowa banku, wielkos$¢ 1
rodzaj kredytobiorcy oraz okres kredytowania. Maja one swoje zrodlta przede
wszystkim w najblizszym otoczeniu ewentualnej transakcji kredytowej. (Przybylska-
Kapuscinska 1997 5.59,60)

Wsrod determinant o charakterze makroekonomicznym majacych wptyw na
okreslenie ceny kredytu nalezy wyr6zni¢ nastgpujace przestanki: polityke pieniezno —
kredytowa banku centralnego, poziom inflacji, popyt i podaz kredytow, koszty
gwarantowania kredytow 1 rezerw celowych, doptaty do kredytow preferencyjnych,
stopy procentowe na migdzybankowym rynku pieni¢znym, konkurencj¢ rynkowa
bankow. (Przybylska-Kapuscinska 1997 s.69)

Liczba kredytow mieszkaniowych zaro6wno zlotowych jak i walutowych,
udzielanych przez banki rosta proporcjonalnie wraz z czasem, jedynie w 2017 roku
nastapil minimalny spadek z 400,3 mld zt w 2016 roku do 394,3 mld zt w 2017 roku. W
2018 roku wartos¢ udzielonych kredytow mieszkaniowych przekroczyta 420 mld
ztotych 1 wyniosta 421,4 mld ztotych. Charakterystyczng tendencja ukazang na
wykresie 10. bylo to, ze jeszcze w latach 2012 — 2013 kwota kredytéw walutowych
przewyzszata liczbg kredytow ztotowych, jednak w 2018 roku kwota kredytow
mieszkaniowych udzielonych w polskich ztotych byla ponad dwukrotnie wyzsza niz ta

w walucie obcej.
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Wykres 10. Kredyty dla gospodarstw domowych w Polsce — mieszkaniowe

Kredyty dla gospodarstw domowych
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Zrédlo opracowanie whasne na podstawie:
https://www.knf.gov.pl/publikacje i opracowania/raporty i_opracowania — Raport 2012-2018

Wykres 11. Kredyty dla gospodarstw domowych w Polsce — konsumpcyjne, karty kredytowe,
samochodowe, ratalne

Kredyty dla gospodarstw domowych
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Zrédlo opracowanie whasne na podstawie:
https://www.knf.gov.pl/publikacje i opracowania/raporty i_opracowania — Raport 2012-2018
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Jak mozna zauwazy¢ na wykresie 11., wzrost udzielonych kredytow
konsumpcyjnych byt wynikiem polepszajacej si¢ koniunktury gospodarczej i
odrodzeniem si¢ gospodarki Polskiej po kryzysie finansowym z 2008 roku. Aprecjacja
byla zauwazalna niemal we wszystkich rodzajach udzielonych kredytow, spadto
natomiast zainteresowanie kartami kredytowymi — spadek wyniost 3 mld zlotych

miedzy 2017 a 2018 rokiem.

Wykres 12. Kredyty dla gospodarstw domowych w Polsce — pozostate

Pozostate kredyty gospodarstw domowych
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u operacyjne 31,0 34,5 38,9 42,3 42,5 46,2 49,2
u inwestycyjne 28,8 30,4 31,7 33,0 34,7 32,5 28,1
W nieruchomosci 9,6 10,1 10,7 11,2 11,2 14,2 16,2
N pozostale naleinosci 18,7 17,6 20,2 20,6 21,7 21,5 21,9

Zrodto opracowanie wiasne na podstawie:
https://www.knf.gov.pl/publikacje i opracowania/raporty i_opracowania — Raport 2012-2018

W 2018 roku obserwowano wzrost kredytow operacyjnych, kredytow na
nieruchomosci oraz pozostatych naleznosci. Ich wzrost nastgpit zarowno w stosunku do
2017 roku, jak rowniez w okresie migdzy 2012 a 2018 rokiem. Spadek zanotowano w
kredytach na inwestycje i wyniost on miedzy 2017 a 2018 rokiem 4,4 mld zl, natomiast
migdzy obserwowanymi latami 2012 — 2018 odnotowany spadek byt na poziomie 0,7

mln z1.
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Wykres 13. Kredyty dla przedsi¢biorstw w Polsce
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Zrodto opracowanie wiasne na podstawie:
https://www.knf.gov.pl/publikacje i_opracowania/raporty i _opracowania — Raport 2012-2018

W obserwowanym roku 2018, mozna odnotowa¢ wzrost kredytow duzych
przedsigbiorstw, za$ w przypadku MSP wzrost ten byl zdecydowanie mniejszy. W
kontekscie dynamiki akcji kredytowej dla przedsigbiorstw, nalezy mie¢ na uwadze staly
rozwoj alternatywnych form finansowania dzialalno$ci oraz finansowania rozwoju
czesci przedsiebiorstw kontrolowanych przez inwestordw zagranicznych, w oparciu o
srodki z grupy macierzystej] w szczegdlnosci w 2018 roku odnotowano wzrost rynku

leasingu i factoringu. (KNF 2019 s.12)
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Wykres 14. Oprocentowanie kredytow ogotem w relacji do spreadu miedzy kredytem a depozytem Polsce
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Zrédto opracowanie whasne na podstawie:
https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna i _bankowa/oprocentowanie.html

Zaréwno oprocentowanie kredytow jak i spread migdzy kredytem a depozytem
odnotowat gwaltowny spadek do 2015 roku wynoszacy 4,92% dla kredytow 1 2,85% w
odniesieniu do spreadu. Po 2015 mozna zauwazy¢, ze spread wzrdst do poziomu 3,02%,
natomiast warto$¢ oprocentowania kredytow na koniec 2018 roku stanowita 4,76%.

Na wykresie 15., mozna zaobserwowac, ze wraz ze spadkiem spreadu miedzy
kredytem a depozytem liczba kredytow przedsigbiorstw wzrastata, wida¢ to wyraznie

zwlaszcza od punktu przecigcia si¢ obu osi po 2012 roku.
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Wykres 15. Kredyty przedsi¢biorstw w relacji do spreadu migdzy kredytem a depozytem w Polsce
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Zrodto opracowanie wlasne na podstawie:

https://www.knf.gov.pl/publikacje i opracowania/raporty i_opracowania — Raport 2012-2018,

https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna i bankowa/oprocentowanie.html

Wykres 16. Stopa referencyjna w relacji do kredytow przedsigbiorstw i spreadu w Polsce
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Zrodto opracowanie wiasne na podstawie:
https://www.knf.gov.pl/publikacje i _opracowania/raporty i_opracowania — Raport 2012-2018,

https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna i bankowa/oprocentowanie.html

https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/dzienne/stopy archiwum.htm
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Stopa referencyjna w Polsce to stopa, ktéra definiuje minimalng cene, po ktorej
bank centralny organizuje operacj¢ otwartego rynku na rynku miedzybankowym.
Operacje otwartego rynku opierajg si¢ na zakupie lub sprzedazy przez bank centralny
krétkoterminowych papieréw wartosciowych, w celu przywrdcenia réwnowagi na
rynku. Stopa referencyjna jest podstawowa stopa procentowa w Polsce i jest ustalana
przez RPP. W latach 2012 — 2018 w Polsce, ksztattowata si¢ ona na poziomie 4,25% do
1,5% co oznaczato spadek jej poziomu o 2,75%.

Jak wida¢ na wykresie powyzej, mozna powiedzie¢, ze wraz ze spadkiem stopy
referencyjnej spread migdzy kredytem a depozytem w Polsce réwniez spadal. W
przypadku kredytow dla przedsiebiorstw niefinansowych, wida¢ tendencje odwrotna,
gdyz spadek obydwoch wskaznikow spowodowal wzrost zacigganych kredytow, a ich
warto$¢ w 2018 roku wyniosta 363,9 mld zlotych. Mozna to ttumaczy¢ tym, ze wraz ze
spadkiem spreadu popyt na kredyt résl, gdyz byt on tanszy.

Przebieg tych trzech krzywych wydaje si¢ spetnia¢ podrgcznikowe zaleznosci:

— obnizka stopy procentowej powoduje wzrost kredytow dla sektora niefinansowego
— wzrost kredytéw pozwala na obnizenie spreaddéw, poniewaz wobec wigkszego
wolumenu kredytowego, nie wigze si¢ to ze spadkiem przychodow z rdznicy:

depozyt — kredyt; moze za to poprawi¢ sytuacje banku na rynku.

Jak dodaje M. Folwarski, rola kredytowania sektora gospodarki przez banki w
znaczacy sposob moze wptywaé na wzrost gospodarczy kraju. Strategie biznesowe
sektora bankowego i bankow indywidualnych powinny uwzglednia¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego. Kredytowanie sektora niefinansowego niesie za sobg wiele
szans, ale rowniez i zagrozen. Przed kryzysem finansowym 2007 — 2009 nadmierna i
nierozwazna akcja kredytowa byla jednym z kluczowych powodoéw nierdéwnowagi na
rynkach finansowych. Kredytowanie funkcjonowania dziatalno$ci panstw w okresie
pokryzysowym stalo si¢ czym$§ powszechnym. Nadmierna i nierozwazna polityka
kredytowa sektora finansowego, moze mie¢ negatywny wptyw na wzrost gospodarczy.
Warto zaznaczy¢, ze niektére wielkosci moga stanowi¢ znaczne zagrozenie dla
wlasciwego funkcjonowania krajowych gospodarek w tym np. nadmierne zadtuzenie
panstw, czy tez wysoki poziom wskaznika dzwigni finansowej instytucji finansowych.

(Folwarski 2016 s.6,7)
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2.1.5.Komitet Stabilnosci Finansowej — organ nadzoru makroostroznosciowego
Specjalne znacznie dla zachowania trwato$ci systemu finansowego ma
utrzymanie stabilnos$ci sektora bankowego, ktérego aktywa w 2018 roku stanowig

ponad 70% aktywow systemu finansowego.

Wykres 17. Aktywa sektora bankowego w stosunku do ogétu systemu finansowego w Polsce w 2018

roku
Aktywa klientéw doméw
Towarzystwa funduszy nmk!ersk‘w.h
inwestycyjnych 316,5 mid zl; 79,3 mid zl; 3,0%

11,9%

Sektor bankowy 1855,9 mid zI;
Zaklady ubezpieczeri 71,5%

1921 mid 2l; 7,2%

Fundusze emerytalne
(OFE, PFE, DFE)
159,5 mid 2f; 6,0%

Spotdzielcze kasy
oszczednosciowo kredytowe
9.6 mid zf; 0,4%

Zrodto opracowanie wiasne na podstawie:
https://www.knf. gov.pl/publikacje_i_opracowania/raporty_i_opracowania — Raport 2018

W 1989 r. w Polsce rozpoczgta si¢ budowa struktur nowego systemu
gospodarczego. Jednym z nadrzgdnych celéw przeksztalcen wilasnosciowych byto
stworzenie nowoczesnego segmentu rynku ustug finansowych oraz regulacji
podnoszacych bezpieczenstwo operacji 1 wktadow. W zwigzku z powyzszym zaistniala
konieczno$¢ uchwalenia nowych regulacji prawnych normujacych zasady
funkcjonowania podmiotéw tego rynku oraz stworzenie instytucji panstwowych
sprawujacych efektywny nadzor nad rynkiem. Nalezy mie¢ na uwadze, ze do momentu
utworzenia Komisji Nadzoru Finansowego w Polsce obowigzywal nadzér sektorowy,
sprawowany w sumie az przez pi¢¢ niezaleznych instytucji nadzorczych nad rynkiem
finansowym. Powstanie tych instytucji zwigzane bylo z wykonywaniem i
powstawaniem poszczegolnych sektorow rynku finansowego. Rozw¢j tych rynkow, a
takze przestanki o charakterze politycznym, wplywaly na zmiane¢ ksztattu i uprawnien

organdw nadzoru. (Zywiecka, Wotowiec 2014 5.52)
84



Obecnie w zwiazku z réznym zakresem przedmiotowym nadzoru bankowego
nalezy wskaza¢, ze jego cele nie sa ukierunkowane jedynie na wykonywanie
tradycyjnego nadzoru ostroznosciowego, ktory polega na ochronie wyptacalnosci
instytucji finansowych. Od tego rodzaju nadzoru nalezy odr6zni¢ nadzér nad
prowadzeniem dziatalno$ci, ktéry zostal ukierunkowany przede wszystkim na
zabezpieczenie uczciwosci transakcji na rynku finansowym. Ten rodzaj nadzoru z
reguly jest realizowany poprzez ustanowienie wymogow na przyklad w zakresie
odpowiedniego ujawniania informacji na temat proponowanych produktow,
wprowadzanie klauzul ochronnych nakazujacych odpowiednie zachowanie. Dodatkowo
jak podkresla M. Urban nalezy wskaza¢, ze wykonywanie nadzoru nad prowadzeniem
dziatalnosci odnosi si¢ nie tylko do ochrony konsumenta, lecz takze ochrony reputacji
nadzorowanej instytucji. Utrata reputacji przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢
bankowa moze skutkowaé problemami systemowymi w catym sektorze. Z kolei nadzér
ostroznosciowy nie tylko chroni system bankowy, ale i posrednio klientow bankow,
ktorzy wchodzac w interakcje z bankami powierzajg im swoje srodki finansowe. (Urban
2011 s.174,175)

Rynek finansowy, bedacy zespolem prawnych, ekonomicznych i
instytucjonalnych mechanizmoéw, traktowany jest jako obszar nieustanego przeplywu
strumieni wartosci pieni¢znych, dokonywanych w jednej z trzech istniejgcych form, tj.
pienigdza gotoéwkowego, bezgotowkowego 1 elektronicznego. Cyrkulacja owych
strumieni pieni¢znych stuzy przede wszystkim realizacji przeprowadzonych transakcji o
charakterze gospodarczym ze szczegdlnym uwzglednieniem posiadanego przez
pienigdz przymiotu mocy umarzania zobowigzan. (Zapadka 2010 s.157,158)

Za zabezpieczenie stabilnosci finansowej odpowiadajg instytucje tworzace sie¢
bezpieczenstwa finansowego: banki centralne, nadzoér finansowy, system
gwarantowania depozytow oraz rzady. Nadzoér makroostrozno$ciowy jest za§ oprdocz
nadzoru mikroostrozno$ciowego oraz ochrony konsumentéw, jednym z trzech
poziomow nadzoru finansowego. Jego glownym celem jest zapewnienie stabilnos$ci
calego systemu finansowego. Wyrazem =zaangazowania bankéw w dzialania
wspierajagce stabilno$¢ finansowa jest m.in. wyznaczanie im roli w nadzorze
makroostroznosciowym. Jest to nowy poziom nadzoru, pozwalajacy patrze¢ na system
finansowy jako cato$¢. Odréznia go to od nadzoru mikroostroznosciowego, takiego jak

standardowy nadzér bankowy czy nadzor nad rynkiem finansowym prowadzony w
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formie zintegrowanej gdy jedna instytucja nadzoruje rdézne instytucje rynku
finansowego.

Nadzor makroostroznosciowy ma w duzej mierze charakter prewencyjny i
koncentruje si¢ na instytucjach majgcych znaczenie systemowe, uwzgledniajac przy
tym zalezno$¢ migdzy poszczegdlnymi segmentami systemu finansowego, a sferg
realng. Nieco szerzej nalezy rozumie¢ polityke makroostroznosciowa, ktorej
nadrzednym celem jest przyczynianie si¢ do ochrony stabilno$ci systemu finansowego
jako catosci m.in. poprzez wzmacnianie odpornosci systemu finansowego 1
ograniczanie powstawania ryzyka systemowego, a tym samym zapewnienie trwalego
wktadu sektora finansowego we wzrost gospodarczy. Polityka makroostroznosciowa
jest wigc czescig polityki makrostabilizacyjnej obok polityki fiskalnej. (Przybylska-
Kapuscinska, Szyszko 2017 s.46,47)

Wedtug ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 roku o nadzorze makroostrozno$ciowym
nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysem w systemie finansowym, art.7.
mowi o czlonkach Komitetu Stabilnosci Finansowej: ,,I.Czlonkami Komitetu sq:
Minister Finansow, Prezes Narodowego Banku Polskiego, Przewodniczqcy Komisji
Nadzoru Finansowego, Prezes Zarzqdu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.
2.Przewodniczqcym Komitetu jest: Prezes Narodowego Banku Polskiego — w zakresie
realizacji zadan okreslonych w art.5: Minister Finansow — w zakresie realizacji zadan
okreslonych w art. 6. Ust. 1.

Komitet jako organ nadzoru makroostroznosciowego w 2018 roku kontynuowat
swoj gtowny cel, czyli wznowienie odpornosci systemu finansowego w przypadkach
ryzyka systemowego oraz wspieranie stabilnego 1 dlugoterminowego wzrostu
gospodarczego. W zakres zadan Komitetu wchodzg réwniez: rozpoznawanie instytucji
finansowych, ktore stanowig ryzyko dla systemu finansowego, ponadto kooperacja z
Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego, a takze zagwarantowanie odpowiedniego
obiegu informacji pomiedzy czlonkami komitetu. (Informacja o dziatalno$ci Komitetu
Stabilnosci Finansowej w zakresie nadzoru makroostrozno$ciowego w 2018 roku 2019
s.8)

Warto doda¢, ze Komitet Stabilnosci Finansowej moze posrednio wptywaé na

sektor finansowy, wykorzystujac do tego stanowiska i rekomendacje. Rekomendacje sa

? Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 roku o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i
zarzqdzaniu kryzysowym w systemie finansowym. Dz. U. 2015 poz. 1513. Art.5, Art.6, Ust.1, Art.7.
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wydawane w przypadku, gdy komitet chce wskaza¢ na konieczno$¢ podjecia przez
NBP, KNF, Ministra Finanséw lub BFG dziatan ograniczajacych ryzyko systemowe.
(Raport NBP Strategia polityki makroostroznosciowej 2019 s.17)

2.1.5.1.Zadania i rola NBP

Rozwdj bankowosci komercyjnej zapoczatkowal powstanie banku centralnego
jako instytucji odpowiedzialnej za dzialanie calego systemu finansowego w panstwie.
Bank Centralny ma za zadanie dba¢ o stabilno$¢ oraz rozwoj krajowego rynku
pieni¢zno — kapitatlowego. Narodowy Bank Polski powstat w okresie, kiedy w Polsce
istniaty jeszcze dwa inne banki emisyjne, Bank Polski S.A. oraz utworzony przez
wiladze okupacyjne w grudniu 1939 roku Bank Emisyjny Generalnej Guberni. NBP
powstal na mocy dekretu Rzagdu Tymczasowego z dnia 15 stycznia 1945 roku, ktory
wszedl w zycie 2 lutego 1945 roku, NBP uzyskal wylaczne prawo emisji pienigdza na
terenach Polski, jednoczesnie pozbawiajac tego prawa Bank Polski S.A. oraz Bank
Emisyjny Generalnej Guberni. Wszystkie zmiany, jakie zaszty w dziatalnosci NBP po
1945 roku, zostaly uregulowane ustawg o NBP z 2 grudnia 1958 roku. Bank stat si¢
podmiotem, ktory realizuje polityke pieni¢zno — kredytowag panstwa zgodnie z
wytycznymi Ministerstwa Finanséw jako centralna instytucja emisyjna, kredytowa,
rozliczeniowa 1 dewizowa oraz organ panstwowy, wspoéldzialajacy z aparatem
administracyjnym panstwa w celu realizacji polityki gospodarcze;.

Do 1981 roku NBP byt nie tylko centralng instytucja rozliczeniowg i kredytowa
finansujaca  rolnictwo 1 przemyst ale rowniez dominujacym  bankiem
oszczednosciowym. W takim systemie nie byto miejsca dla niezaleznego banku
centralnego a banki komercyjne byly jedynie instrumentami realizujagcymi centralnie
nakres$lony plan. Dziatalno$¢ kredytowa 1 emisyjna NBP zalezna byta w tym czasie od
celow ogolnogospodarczych. Proces uniezaleznienia NBP rozpoczgto w 1981 roku,
podczas prac nad reforma gospodarcza. (Pszczoétka 2018 5.76,77)

W dniu 26 lutego 1982 roku, uchwalono nowe ustawy Prawo bankowe i o
statucie Narodowego Banku Polskiego. Pozycja NBP zostata wzmocniona. Prezes NBP,
ktory juz zwyczajowo byl wiceministrem finansow, miat by¢ od tego czasu
powotywany na wniosek premiera przez sejm. NBP mial przedklada¢ sejmowi
zatozenia polityki pieniezno — kredytowej przy czym rozbiezno$¢ stanowisk miedzy
NBP a rzadem mial rozstrzyga¢ sejm. Powotano Rad¢ Bankéw, jako organ

konsultacyjny pod przewodnictwem prezesa NBP z udzialem prezesow bankow oraz
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przedstawicieli Komisji Planowania i Ministra Finanséw. Dopuszczono tez do
tworzenia nowych bankéw na mocy decyzji rzadowych, ale na zastosowanie tej
regulacji trzeba byto czeka¢ az cztery lata. Na poczatku 1989 roku rozpoczeto
dziatalnos$¢ dziewie¢ bankow depozytowo — kredytowych z centralami zlokalizowanymi
w najwigkszych miastach i siecig placowek umozliwiajaca dziatanie na terenie catego
kraju. 31 stycznia 1989 roku ustawami o prawie bankowym oraz NBP uregulowano
zmiany w bankowos$ci. Narodowemu Bankowi Polskiemu, jako bankowi centralnemu,
przypisano umocnienie pienigdza 1 wspotdziatanie w realizacji polityki gospodarczej
panstwa. (Wdjtowicz 2006 s.4,5)

Nowelizacja prawa bankowego i1 ustawy o NBP z 14 lutego 1992 roku
wprowadzita szeScioletnig kadencje¢ Prezesa, z ograniczeniem mozliwosci pelnienia tej
funkcji przez jedng osobe przez dwie kadencje. Okreslono takze sytuacje, w ktorych
Prezes mogl by¢ odwotany przed czasem. Byla to kluczowa zmiana w kontekscie
wzmocnienia niezalezno$ci personalnej NBP. W 1995 roku podjeto prace nad
dostosowaniem przepisow regulujacych funkcjonowanie polskiej bankowosci centralnej
do regulacji obowiazujacych w Unii Europejskiej, wynikajacych z Traktatu z Maastricht
1 statutu Europejskiego Systemu Bankoéw Centralnych. Efektem tych dziatan bylo
uchwalenie 29 sierpnia 1997 roku nowej ustawy o NBP oraz uwzglednienie w
Konstytucji i RP z 7 kwietnia 1997 roku zapisu o odpowiedzialnosci banku centralnego
za warto$¢ polskiego pienigdza i zakazie pokrywania deficytu budzetowego przez
zacigganie zobowigzan w banku centralnym. (Sobol 2008 5.96)

W 2004 roku dobiegta konca pierwsza kadencja Rady Polityki Pieni¢znej,
powolano Rad¢e w nowym sktadzie, ktora utrzymywata podstawowe cele strategii
polityki pienigznej po 2003 roku. Wejscie Polski 1 maja 2004 roku do Unii Europejskiej
wzmocnito ozywienie gospodarcze. Ponadto towarzyszyt temu wzrost inflacji. M.
Zaleska podkresla, ze po 2004 roku jako cel strategiczny okreslono stabilizacje inflacji
na poziomie 2,5% z mozliwos$cig odchylenia plus/minus 1% w gore lub dot oraz jest to
cel ciggly. Rolg NBP jest bowiem utrzymanie pozadanego miesigcznego wskaznika
wzrostu cen bez okreslenia ostatecznego terminu docelowego. Poniewaz jest on na ogoét
formutowany w formie pewnego dopuszczalnego przedziatu wahan wskaznika inflacji,
wigc cechuje go rdwniez spora elastyczno$¢. (Zaleska 2007 s.35) W. Koziot dodaje, Ze
w 2006 roku ze struktur NBP wytaczono nadzér bankowy 1 przeniesiono go do Komisji
Nadzoru Finansowego. Nowy rozdziat w historii polskiej bankowosci centralnej nastgpi

wraz z przyj¢ciem waluty Euro. (Koziot 2010 s.3)
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Po globalnym kryzysie finansowym z 2008 roku wzrosta rola NBP jako
instytucji stabilizujagcej plynnos$¢ systemu bankowego. W okresie tym dokonano
istotnych redukcji stop procentowych i stopy rezerw obowigzkowych, wspierano tez
akcje kredytowa bankow. Dzialania te oraz ostroznosciowe regulacje innych instytucji
centralnych sprawily, ze polski system bankowy zachowal podczas kryzysu stabilno$¢
oraz plynno$¢. Wysokos¢ stop procentowych i spreadow ksztattuje takze poziom
stabilnos$ci finansowej (m.in. cykliczno$¢ inwestowania). Jest to przy jednoczesnym
wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, przedmiotem szczegdlnego zainteresowania
NBP ze wzgledu na powierzone ustawowe zadania. Do zadan NBP nalezy:
organizowanie rozliczen pieni¢znych, prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi,
prowadzenie dziatalno$ci dewizowej w granicach okreslonych ustawami, prowadzenie
bankowej obstugi budzetu panstwa, regulowanie plynnosci bankéw oraz ich
refinansowanie, ksztaltowanie warunkow niezbednych dla rozwoju systemu
bankowego, dzialanie na rzecz stabilnosci systemu finansowego w zakresie instytucji
finansowej, dziatanie na rzecz wyeliminowania lub ograniczania ryzyka systemowego,
opracowywanie statystyki pienigznej 1 bankowej, bilansu ptatniczego oraz
miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej.'® Ponadto NBP prowadzi dzialalno§é
edukacyjng i informacyjna, zajmuje si¢ obstuga Skarbu Panstwa, jednak ostatecznie o
podazy pienigdza w sferze niefinansowej decyduja banki komercyjne, na ktore
najwickszy wplyw odgrywaja stopy procentowe banku centralnego. (Narodowy Bank
Polski 2004 s.13-19)

Narodowy Bank Polski, podobnie jak inne banki centralne, pelni trzy
podstawowe funkcje: banku emisyjnego, banku bankow 1 banku panstwa. Jako bank
emisyjny Narodowy Bank Polski ma wytagczne prawo emitowania znakow pieni¢znych
bedacych prawnym S$rodkiem ptatniczym w Polsce, decyduje o wielko$ci ich emis;ji 1
momencie wprowadzenia ich do obiegu oraz odpowiada za ptynno$¢ tego obiegu. NBP
pelni istotne funkcje w stosunku do catego sektora bankowego, przez co nazywany jest
bankiem bankéw. Odpowiada on za funkcje regulacyjne, ktére majg na celu
zapewnienie bezpieczenstwa depozytow zgromadzonych w bankach oraz stabilnos$¢
sektora bankowego. NBP jest réwniez bankiem panstwa, prowadzi on obstuge bankowa
budzetu panstwa, prowadzi rachunki bankowe rzadu 1 centralnych instytucji

panstwowych, panstwowych funduszy celowych 1 panstwowych jednostek

' Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 o Narodowym Banku Polskim. Dz. U. 1997 Nr 140 poz. 938. Art.3.
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budzetowych oraz realizuje zlecenia platnicze wystawione przez te jednostki. Swoje
podstawowe funkcje NBP spetnia przez: polityke pieni¢zng, dziatalno$¢ emisyjna,
dziatania na rzecz bezpieczenstwa systemu platniczego, zarzadzanie rezerwami
dewizowymi, obstuge skarbu panstwa. (Czekaj 2017 s.485)

Bank Centralny jest jedyng instytucja, ktora moze prowadzi¢ polityke pieni¢zng.
Dotyczy to zardwno pienigdza papierowego jak i bezgotdéwkowego. Prowadzac polityke
pienigzng bank centralny okresla rozmiary emisji pienigdza papierowego i
odpowiednimi instrumentami finansowymi wptywa na wielko$¢ akcji kredytowe;
bankéw handlowych. Jezeli pozycja banku centralnego jest staba w danym panstwie i
nie jest on w stanie prowadzi¢ polityki pieni¢znej, to wtedy nie moze jej prowadzic¢
zaden inny bank. Celem polityki pienig¢znej jest utrzymanie stabilnej sity nabywczej
pienigdza poprzez dostosowanie jego ilosci do potrzeb obiegu oraz stworzenie trwatego
1 godnego zaufania sytemu bankowego. (Rutkowski 2016 s.30)

Narodowy Bank Polski, petnigc rolg centralnej bankowej instytucji dewizowej
moze réwniez peli¢ funkcje agenta finansowego rzadu w zakresie zawierania oraz
realizacji uméw kredytowych oraz obstugi zadtluzenia zagranicznego panstwa. NBP
moze posiada¢ wartosci dewizowe oraz dokonywaé obrotu nimi we wlasnym imieniu, a
takze na wlasny rachunek 1 na rachunek innych podmiotow. Moze rowniez dokonywac
czynnosci obrotu dewizowego w kraju oraz za granica w tym rowniez w zakresie
udzielania 1 zaciggania kredytow 1 pozyczek zagranicznych oraz udzielania i
przyjmowania porgczen oraz gwarancji bankowych w obrotach z zagranica. Dziatalno$¢
NBP jako centralnej bankowej instytucji dewizowej oznacza takze wykonywanie przez
Prezesa NBP kontroli w granicach ustalanych przepisami prawa dewizowego.

Bank Centralny jest bankiem skarbu panstwa co oznacza, ze utrzymuje rachunki
depozytowe panstwa. Zajmuje si¢ obslugg finansowag dlugu panstwowego zaréwno
krajowego, jak 1 =zagranicznego. Prowadzi ponadto rachunki réznorodnych
ogblnokrajowych funduszy celowych. W wyjatkowych przypadkach bank centralny
moze udzieli¢ panstwu kredytu. Bank centralny emituje pienigdz gotéwkowy czyli
zajmuje si¢ emisjg banknotow 1 monet, ponadto nadzoruje dzialalnos¢ bankow
komercyjnych, tak aby system bankowy byt bezpieczny i zapewnial spoteczenstwu
pewnos¢ lokat. (Kazmierczak 2008 s.115,116)

Organami Narodowego Banku Polskiego s3: Prezes NBP, Rada Polityki
Pieni¢znej oraz Zarzad NBP. NBP wykorzystuje zestaw narzedzi polityki pienieznej do

ksztattowania rynkowych stop procentowych, sa to m.in.: operacje otwartego rynku
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czyli transakcje dokonywane z inicjatywy banku centralnego z bankami komercyjnymi.
Ustawa o NBP umozliwia bankowi centralnemu: ,, emitowac i sprzedawac papiery
wartoSciowe, sprzedawac¢ i kupowal dluzne papiery wartosciowe w operacjach
otwartego rynku; organizowac obrot papierami wartosciowymi, ktorych jest emitentem
oraz papierami wartosciowymi emitowanymi albo poreczanymi lub gwarantowanymi
przez Skarb Paristwa; otwierac rachunki lokat terminowych bankéw. !

W teorii polityki pienieznej wystepuje klasyczny podzial instrumentéw tego
rodzaju w zakresie kupna badz sprzedazy papieréw warto§ciowych przez bank centralny
na operacje warunkowe oraz bezwarunkowe. Kupujac papiery wartoSciowe na
otwartym rynku, bank centralny dokonuje zasilenia systemu bankowego w ptynne
srodki, odwrotnie za§ w przypadku ich sprzedazy. (Przybylska-Kapuscinska 2002 s.94)

A. Sopocko wskazuje, ze operacje bezwarunkowe polegajg na emisji wiasnych
papierow banku centralnego. Sprzedajac je uzyskuje od bankéw komercyjnych $rodki,
ktére nastepnie zamraza w swoim skarbcu. Im wigcej sprzeda tych papierow tym wigcej
jest zamrozonego pienigdza, a zarazem mniej w obrocie gospodarczym. Odwrotnie, gdy
sprzedaz papierow banku centralnego maleje, odmrozony pienigdz zasila gospodarke.
(Sopoc¢ko 2010 s.36) W przypadku operacji warunkowych, A. Sopoc¢ko wyrdznia ich
podziat na: operacje warunkowe typu Reserve REPO oraz REPO. W odniesieniu do
tych pierwszych bank centralny sprzedaje posiadane obligacje skarbowe pod
warunkiem ich odkupienia po okreslonym czasie, natomiast w przypadku operacji
REPO bank centralny kupuje od bankéw komercyjnych obligacje skarbowe z
warunkiem ich odsprzedazy. (Sopoc¢ko 2010 s.36)

Jednym z narzedzi polityki jest rezerwa obowigzkowa, a zatem wyrazana w
ztotych cze$¢ bazy depozytowe] poszczegolnych instytucji bankowych, ktore to banki
sg zobligowane utrzymywac¢ na rachunku w NBP. M. Rolski dodaje, ze stopa rezerwy
obowigzkowej wedtug teorii polityki pieni¢znej stanowi instrument regulacyjny m.in.
kreacj¢ pienigdza przez banki komercyjne. Wysoko$¢ stopy rezerwy obowigzkowej
ustala Rada Polityki Pieni¢znej. Od 31 pazdziernika 2003 roku stopa rezerwy
obowigzkowej wynosi 3,5% dla wszystkich rodzajow depozytow. W okresie od 30
czerwca 2009 roku do 30 grudnia 2010 roku, stopg rezerwy obowigzkowej obnizono o
3%. Od 30 wrzesnia 2003 roku, wszystkie banki pomniejszaja naliczong rezerwe

obowiazkowa o rownowarto$¢ 500 tys. euro. Srodki rezerwy obowiazkowej od 1 maja

' Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 o Narodowym Banku Polskim. Dz. U. 1997 Nr 140 poz. 938. Art.48.
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2004 roku sa oprocentowane, a wysoko$¢ stopy oprocentowania wynosi 0,9% stopy
referencyjne;j. (Rolski 2015 s.137,138)

Waznymi instrumentami polityki pieni¢znej s3 operacje kredytowo —
depozytowe. Koniecznos¢ prowadzenia tego typu operacji wynika stad, ze podstawowy
instrument polityki pieni¢znej — operacje otwartego rynku, nie zawsze jest w stanie
zapewni¢  stabilno§¢  krotkoterminowych  stop  procentowych na  rynku
miedzybankowym, gdyz moga one podlega¢ znacznym wahaniom. Lagodzeniu tych
wahan stuzg operacje kredytowo — depozytowe, prowadzone z bankami komercyjnymi
z ich inicjatywy. Operacje kredytowo — depozytowe wptywaja na wysoko$¢ stop
procentowych na rynku pieni¢znym: gtdowng granicg tych stop jest oprocentowanie
kredytu lombardowego, a dolng oprocentowanie depozytu NBP. (Czekaj 2017 5.489) Sa
to operacje wykorzystywane w przypadku pojawienia si¢ duzych nadwyzek lub
niedoboréw ptynnosci sektora bankowego, kiedy pozyskiwanie $rodkow na rynku
mi¢dzybankowym jest niemozliwe wowczas, NBP wudziela bankom kredytu
lombardowego pod zastaw skarbowych papierow wartosciowych. Kredyt ten stanowi
pokrycie krotkoterminowych brakow w pltynnosci. NBP przyznaje go na pewnych
warunkach: zastawem sg skarbowe papiery warto$ciowe, natomiast wartos¢ kredytu nie
moze przekracza¢ 80% ich wysoko$ci nominalnej. Termin splaty kredytu przypada w
nastepnym dniu operacyjnym po dniu jego udzielenia, a kryterium jego przyznania jest
sptata wczesniej zaciggnietego kredytu. NBP ma réwniez w swojej ofercie opcje
sktadania krotkookresowych depozytow dla bankow komercyjnych. Przyjmowane sa do
konca dnia operacyjnego, natomiast ich oprocentowanie ustalane jest przez Radg
Polityki Pienigznej wedlug stopy zmiennej. Depozyty terminowe skladane przez banki
w NBP pozwalajg na ulokowanie nadwyzek pienieznych. Dzieki czemu ograniczajg
spadek krotkookresowych stop na rynku miedzybankowym ponizej stopy
depozytowej. "

Polityka monetarna

Polityka pieni¢zna, obok polityki budzetowej i polityki makroostrozno$ciowe;,
odgrywa kluczowa role w utrzymaniu stabilnosci makroekonomicznej. Polityka
monetarna to wykorzystanie podazy pienigdza jako instrumentu osiggania ogélnych
celow polityki gospodarczej. Podmiotem polityki pieni¢znej jest bank centralny.

(Biegun 2016 s.185) Instrumenty polityki monetarnej mozna podzieli¢ na grupy:

2 https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/o_nbp/informacje/polityka_pieniezna.html
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instrumenty kontroli ogoélnej, instrumenty kontroli selektywnej oraz oddziatywanie
perswazja. Instrumenty kontroli ogélnej oddziatuja na wszystkie banki komercyjne
rownoczesnie, z jednakowym natezeniem. Do tego rodzaju instrumentow zaliczamy
stopy procentowe, polityke rezerw obowigzkowych, operacje refinansowe, operacje
otwartego rynku. (Kazmierczak 2000 s.101,102) Pojgcie wiarygodnosci polityki
pieni¢znej, czy tez wladz monetarnych w bezposredni sposob, odnosi si¢ do oczekiwan
podmiotow gospodarczych. W odniesieniu do wiadz monetarnych, wiarygodnosé¢
oznacza zdolno$¢ tych witadz do przekonania podmiotow gospodarczych, iz wiadze
beda realizowad, taka polityke, jaka zostata zapowiedziana. (Mackiewicz-Lyziak 2010
s.11)

W tradycyjnych podej$ciach do konstrukcji prostych miar polityki pienigzne;,
role takiego wskaznika odgrywata czgsto podaz pienigdza, a doktadniej zmiany jej
realnej wielkosci odnoszone do zmian realnego PKB. Zastosowanie takiego podejscia
do gospodarki polskiej w okresie transformacji, nie wydaje si¢ jednak uzasadnione.
Wysoka inflacja w Polsce pod koniec lat osiemdziesigtych oraz krétki epizod
hiperinflacyjny z przetomu lat 1989 1 1990 doprowadzity bowiem do tego, ze
monetyzacja gospodarki polskiej na poczatku lat dziewiecdziesiatych rozumiana jako
relacja podazy pienigdza do wielkosci PKB stala si¢ niezwykle niska. W latach
dziewiecdziesigtych, szczegodlnie po sprowadzeniu inflacji do umiarkowanie wysokiego
poziomu, oczekiwano wigc, ze bezpieczny, nie powodujacy skutkow inflacyjnych
przyrost realnej podazy pienigdza moze by¢ wigkszy, niz prognozowany przyrost
realnego PKB. Hipoteze taka, potwierdzity wyniki oszacowan funkcji popytu na
pienigdz, ktore w pdzniejszym etapie strategii opartej na kontroli podazy pienigdza bytly
podstawg do ustalania pozadanej wielkos$ci jej przyrostu w projektach zatozen polityki
pienigznej opracowanych przez NBP. (Kokoszczynski 2004 s.264)

Po przejsciu Polski w kwietniu 2000 r. na system ptynnego kursu walutowego,
orientacja polityki pieni¢znej byla determinowana przez dwie zasadnicze kwestie. Po
pierwsze, potrzebe 1 konieczno$¢ realizowania podstawowego celu polityki pieni¢znej,
tj. utrzymywania inflacji na niskim poziomie w granicach bezposredniego celu
inflacyjnego. Po drugie, wobec wysokiego bezrobocia i spadku inwestycji w
gospodarce narodowej na skutek wygaszania inflacji w latach 1999 1 2000 przez
oczekiwanie na zastosowanie ekspansyjnej polityki pieni¢znej, o ile nie utrudniatoby to
realizacji jej podstawowego celu, jakim jest utrzymanie w dtuzszym okresie stabilnos$ci

ogblnego poziomu cen. NBP zmienil orientacje polityki pieni¢znej, postugujac sie
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swoistymi narzedziami, przy jednoczesnym przestrzeganiu zasady, ze poluzowanie
polityki pieni¢znej nie moze podwazac jej podstawowego celu. (Polinsk, Biernat 2013
s.9)

W latach 2007 — 2008 doszto do ostrego zaostrzenia polityki monetarnej. Stato
si¢ to jednak wylacznie za sprawg aprecjacji zlotowki, realne stopy procentowe, mimo
wzrostu nominalnych nie rosty, a wrecz przeciwnie wykazaly nawet tendencj¢ malejaca.
Roéwniez za sprawg deprecjacji ztotego dokonat si¢ spadek restrykcyjnosci polityki w
latach 2009 — 2010, stopy realne dzigki stato$ci nominalnych ulegly obnizeniu 1
osiggnety najnizszy w swej historii poziom, a inflacja byta utrzymywana w poblizu celu
inflacyjnego. (Prochnicki 2011 s.107)

W latach 2012 — 2013 zalozenia polityki pieni¢znej, podkreslalty dziatalnos¢
NBP ukierunkowang na osiggniecie stabilnego poziomu cen oraz zastosowanie w tej
materii strategii bezposredniego celu inflacyjnego. (Rolski 2015 s.136) W kolejnych
latach do 2015 roku polityka monetarna NBP byla prowadzona w warunkach
utrzymania si¢ nadptynnos$ci sektora bankowego, chociaz jej wielkos¢ w 2015
wykazywata tendencje spadkowa.'” W 2018 r. w Polsce polityka pieniezna byla
prowadzona w warunkach relatywnie korzystnej, cho¢ stopniowo ostabiajacej si¢
koniunktury gospodarczej na $wiecie. W szczeg6lnosci w Il potowie roku dynamika
PKB w wielu gospodarkach w tym w strefie euro spowolnita. Jednoczesnie inflacja w

najblizszym otoczeniu polskiej gospodarki pozostata umiarkowana.'*

2.1.5.2.Ministerstwo Finansow

Ministerstwo  Finansow odpowiada za wykonywanie, opracowanie i
kontrolowanie realizacji budzetu panstwa. Oprocz tego wykonuje zadania zwigzane z
systemem finansowania samorzadu terytorialnego, bezpieczenstwa panstwa oraz sfery
budzetowej. Odpowiada réwniez za zarzadzanie dlugiem Skarbu Panstwa i sprawuje
kontrole nad wielkoscig panstwowego dilugu publicznego. Do zadah Ministerstwa
Finansow nalezy rowniez odpowiedzialno$¢ za realizacje dochodow i1 wydatkow
budzetu panstwa, m.in. dochodéw z podatkow, a takze wspotpraca finansowa,
kredytowa i ptatnicza z zagranicg oraz realizacja przepiséw dotyczacych cet i kontroli

skarbowej. Wykonuje zadania dotyczace funkcjonowania rynku finansowego, w tym

'3 https://www.nbp.pl/polityka_pieniezna/dokumenty/sprawozdanie z_wykonania/wykonanie2015.pdf
s.13

' https://www.nbp.pl/polityka pieniezna/dokumenty/ sprawozdanie_z_wykonania/wykonanie2018.pdf
s.7
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bankéw, zakltadow ubezpieczen, funduszy inwestycyjnych oraz dotyczace obrotu
papierami warto$ciowymi. Inicjuje polityke rzadu odnosnie do rynku papieréw
wartosciowych. (Kierunki dzialania i rozw6j Ministerstwa FinansoOw na lata 2017-2020
2017 s.5)

Na czele Ministerstwa Finanséw stoi Minister Finansow, do ktérego zadan
nalezy: ,, opracowywanie, wykonywanie i kontrolowanie realizacji budzetu panstwa,
zarzqdzanie systemem finansowania samorzqdu terytorialnego sfery budzetowej,
bezpieczenstwa panstwa, a takze zarzqdzanie dlugiem publicznym. Ministerstwo
Finansow odpowiada rowniez za realizacje dochodow i wydatkow budzetu panstwa
oraz wykonuje zadania dotyczqce funkcjonowania rynku finansowego. "

Z racji tego, ze Ministerstwo Finansow wykonuje zadania zwigzane z
funkcjonowaniem rynku finansowego w tym m.in. bankow, petni wigc posrednig role w
ksztattowaniu si¢ spreadow stop procentowych. Ministerstwo moze np. oddziatywaé na
bufor ryzyka systemowego, co pozwala na wykorzystanie kapitatu zgromadzonego
przez banki do udzielania kredytow przedsiebiorcom. Czg¢sto kredyty te majg nizsze

oprocentowane, gdyz sg one przeznaczone na rozwoj przedsigbiorstwa, a tym samym

przyczyniaja si¢ do rozwoju gospodarczego.

2.1.5.3.Komisja Nadzoru Finansowego KNF

Do 19 wrzesnia 2006 roku nadzor nad rynkiem kapitalowym sprawowata
Komisja Papierow Warto$ciowych i Gield. Byla ona jedng z trzech niezaleznych
instytucji nadzorujacych rynki finansowe, obok Komisji Nadzoru Bankowego oraz
Komisji Nadzoru nad Ubezpieczeniami 1 Funduszami Emerytalnymi. W wyniku
regulacji prawnych z 2006 roku, w Polsce w miejsce autonomicznych, odrgbnie
dziatajacych instytucji wprowadzono jeden podmiot Komisj¢ Nadzoru Finansowego
(KNF), ktéra obejmuje nadzorem wszystkich uczestnikow i instytucje wchodzace w
sktad systemu finansowego. Nadzor nad Komisja sprawuje prezes Rady Ministrow.
Powotuje on na okres pieciu lat przewodniczacego Komisji, a na jego wniosek dwoch
zastepcow. (Banaszczak-Soroka 2008 s.152,153)

Zapewnienie stabilnego i bezpiecznego oraz prawidtowego funkcjonowania
systemu finansowego, a takze gwarancja bezpieczenstwa jego uczestnikow we

wszystkich obszarach nalezy do glownych obowigzkow organow panstwa

15 www.gov.pl.web/finanse/zadania-ministra
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gwarantowanych konstytucyjnie. Centralizacja szerokich kompetencji nadzorczych i
kontrolnych w regkach jednego organu administracji nad kluczowym segmentem
gospodarki panstwa, miata na celu zwigkszenie nadzoru nad poszczegdlnymi
podmiotami rynku finansowego oraz wprowadzenie wieloptaszczyznowej kontroli
legalnosci dziatalnos$ci tych podmiotow przez jeden organ oraz wielowymiarowej
weryfikacji ich rzetelnosci i jako$ci $wiadczonych ushug.

Warto si¢ réwniez odnies¢ do podporzadkowania Komisji Nadzoru
Finansowego bankowi centralnemu oraz zastanowi¢ nad tym, czy bank centralny
rowniez bedzie wstanie ochroni¢ klientow w rownym stopniu co KNF. To zaskakuje
wobec istnienia instytucji rzecznika finansowego i urzedu konkurencji i konsumenta,
jest to rozwigzanie, ktore trudno daje si¢ uzasadnic¢, natomiast przewaga kontroli przez
bank centralny jest to, ze ma on stalg kontrolg nad rynkiem oraz ma odpowiednie kadry.
Ponadto bank centralny moze dokonywaé weryfikacji r6znych aspektow dziatalnosci
bankowej np. przy ratingu wewng¢trznym musi zatwierdza¢ systemy ratingowe. Wobec
tzw. kryzysu bankowego i naduzy¢ w procesie ubezpieczania kredytéw konsumenckich,
mozna stwierdzi¢, ze zadania ochrony konsumenta byly wypehiane przez KNF w
sposob wyraznie niedostateczny, tak wigc gtowny argument, wydzielenia z nadzoru
finansowego banku centralnego okazat si¢ bezwarto$ciowy. Dalsze utrzymywanie
istniejgcego rozwigzania w tym zakresie wydaje si¢ niecelowe chyba, ze wypehnia inne
zadania, niz okreSlone w statucie.

Jak zaznacza 1. Kudlak, sposoby organizacji nadzoru KNF nad systemem
finansowym nalezy podzieli¢ na dwa kryteria. Pierwsze z nich dotyczy zakresu
integracji 1 nadzoru nad poszczegdlnymi segmentami systemu finansowego, gdzie
mozna wyrdzni¢ dwa modele. Nadzoér sektorowy wychodzi z zatozenia, ze istniejg
odrebne instytucje, ktore skupiaja si¢ na kontroli nad poszczegdlnymi segmentami
rynku, a nadzor bankowy pelni tutaj zazwyczaj bank centralny, natomiast w przypadku
nadzoru zintegrowanego, nadzér ten skupia si¢ na catkowitym lub czg¢sciowym
potaczeniu funkcji nadzorczych w rekach jednej nadrzednej instytucji. Drugie kryterium
uwzglednia stopien zaangazowania banku centralnego w nadzér bankowy czy tez
szerzej, nadzor finansowy. (Kudlak 2019 s.49)

Zapewnienie znacznego zaangazowania banku centralnego w nadzor bankowy moze
oddzialywac¢ na nastepujace kwestie:
— zaréwno stabilno$¢ finansowa jak i stabilno$¢ cen determinowane sg jako

dopehiajace cele bankow centralnych,
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— ulokowanie nadzoru bankowego w banku centralnym stanowi gwarancje
niezawodnego transferu informacji migdzy funkcjami pelionymi przez bank
centralny,

— sprawowanie przez bank centralny roli nadzoru umozliwia uniknigcie
kopiowania pewnych zadan oraz znacznie wydajne wykorzystanie zasobow, co
w 0gdlnym rozmiarze daje oszczednosci,

— bank centralny pelni zasadniczg rolg podczas kryzysow finansowych, gdyz jako
instytucja, moze skutecznie zareagowaé oraz ztagodzi¢ tego rodzaju kryzysy.
(Gromek, Pawlikowski, Reich, Szczepanska 2009 s.5,6)

Jak dodaja A. Hryckiewicz i M. Pawlowska, jednym z najwazniejszych zadan
nadzoru finansowego, zaraz po nadzorach mikro i makroostroznosciowych jest ochrona
konsumenta. Jednak nie zawsze przektada si¢ to na odpowiednie dzialanie KNF,
przyktadem s3: wysokie spready, gigantyczne marze w ubezpieczeniach finansowych
oraz naduzycia w kredytach dewizowych. Ochrona ta ma polega¢ przede wszystkim na
zapewnieniu stabilno$ci systemu finansowego dla jego uczestnikéw. Odnosi si¢ to
gtéwnie do praktyk, ktore sg stosowane przez podmioty finansowe. W Polsce, Komisja
Nadzoru Finansowego upewnia si¢ miedzy innymi czy podmioty rynku finansowego
nie prowadza niedozwolonych dziatan czy dziataja etycznie, jak rowniez czy informuja
swoich klientow o ryzykach, jakie ponosza i kosztach obstugi. Dodatkowo KNF
sprawdza czy kontrolowane podmioty dziatajg zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zwlaszcza czy przestrzegaja narzuconych na nie wymogow ujawniania rdznych
informacji. (Hryckiewicz, Pawlowska 2013 s.7,8)

Komisja Nadzoru Finansowego w ramach nadzoru bankowego powinna
stosowa¢ srodki nadzoru adekwatne do rodzaju oraz rozmiaru naruszen dokonywanych
przez banki, do ktérych zalicza si¢: zalecenia, upomnienia, nakazy i1 zakazy oraz
decyzje, gdzie dopuszcza si¢ kumulacje srodkéw nadzorczych. Nalezy jednak zwrocic¢
uwage na to, ze $rodki nadzoru stosowane przez KNF nie moga podwazaé tresci
zawartych uméw cywilnoprawnych przez banki z innymi podmiotami dziatajagcymi na
rynku finansowym z wytagczeniem umow o przeniesienie wierzytelnosci. W zakresie
nadzoru nad sektorem bankowym w Polsce, KNF podejmuje czynno$ci nadzorcze w
stosunku do podmiotéw nadzorczych po to, aby przywroci¢ stan faktyczny zgodny ze
stanem prawnym oraz aby zapobiec w przyszlosci dzialaniom niezgodnym z prawem
majac do dyspozycji szeroki dostep do wszystkich informacji zawartych w

dokumentacji i bankow. KNF w przypadku stwierdzenia razacego naruszenia prawa
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przez banki moze zastosowa¢ w stosunku do nich dyscyplinujace $rodki nadzoru
bankowego. (Szumlakowski 2011 s.121,120)

Komisja Nadzoru Finansowego w ramach sprawowania nadzoru bankowego
posiada uprawnienia do: , rozpatrywania stosowanych wnioskow zwigzanych z
tworzeniem, organizowaniem i funkcjonowaniem bankow, podejmowanie dziatan
regulacyjnych, sprawowanie nadzoru, przeprowadzanie czynnosci kontrolnych,
wspolpracy z organami nadzoru innych panstw w zakresie przewidzianym ustawgq
prawo bankowe. '

Komisja Nadzoru Finansowego jako instytucja, ktéra ma petni¢ role nadzoru nad
niedozwolonymi praktykami instytucji finansowych, ma za zadanie przede wszystkim
zwigkszenie poziomu ochrony konsumentéw korzystajacych z ustug bankowych czy tez

firm udzielajacych kredytow, co mozna rozumie¢ jako posredni zwigzek ze spreadami,

w tym odno$nie ich zawyzania.

2.1.5.4.Polityka dzialania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

Deponujac swoje oszczednosci w bankach klienci oczekuja zabezpieczenia i
gwarancji oraz ze powierzaja je instytucji bezpiecznej, a takze stabilnej. Banki staraja
si¢ zapewni¢ swoich klientow, ze nie maja oni powodow do obaw, jednak jak pokazaty
rozne kryzysy finansowe na przestrzeni lat, bank jak kazda instytucja prowadzgca
dziatalno$¢ rowniez moze oglosi¢ upadlo$¢. Jedna z najwazniejszych instytucji
bezpieczenstwa finansowego w Polsce jest BFG — Bankowy Fundusz Gwarancyjny do
ktérego zadah nalezy m.in. gwarancja depozytow bankowych. Elementarng przestanka
do kreacji systemu gwarantowania depozytow jest potrzeba niwelowania ryzyka
zwigzanego z niewyptacalnoscig banku. W przypadku licznego wyptacania pieniedzy z
banku, moze dojs¢ do chaosu, ktory w nastepstwie przemieszcza si¢ na inne banki, w
efekcie moze stanowi¢ zagrozenie dla sektora finansowego. Majac $wiadomos¢
prawnych gwarancji obejmujacych oszczgdnosci, klienci sa mniej sklonni do
wycofywania zdeponowanych pienigedzy. (Pawlikowski 2005 s.8)

System gwarantowania depozytow w Polsce zostat sformalizowany w tym
samym roku, ktorym przyjeto dyrektywe wspdlnotowa w zakresie gwarantowania
depozytow w 1994 roku. W prawodawstwie unijnym zostata przyjeta dyrektywa nr

19/94 w sprawie gwarantowania depozytow, natomiast w Polsce zostala uchwalona

'® Uchwata Nr 312/2012 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 listopada 2012r. w sprawie trybu
wykonywania nadzoru nad dziatalnoscig bankowg.
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ustawa z dnia 14.12.1994 roku o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym. Przepisy
dyrektywy unijnej odnosza si¢ tylko do dzialalnosci gwarancyjnej, natomiast polskie
przepisy maja szerszy zasigg, tzn. regulujg zaréwno dzialalno$¢ gwarancyjng, jak i
pomocowg prowadzong przez BFG. (Zaleska 2007 5.69,70) 1. D. Czechowska wskazuje,
ze celem umownego systemu gwarantowania jest udzielanie pomocy podmiotom
objetym tym systemem. Wspomniane cele wykonywane sa poprzez sprecyzowane
dziatania, posréd ktorych mozna wymieni¢: protekcje zdeponowanych pienigedzy na
kontach bankowych 0sob fizycznych i1 innych podmiotéw, powierzajagcych pieniadze
bankom, wsparcie finansowe dla bankow w przypadku wystgpienia zagrozenia
bankructwem, wspomaganie procesOw konsolidacji bankow zagrozonych, a takze
zbieranie 1 analizowanie informacji o instytucjach objetych systemem gwarantowania
oraz sporzadzanie analiz, jak réwniez prognoz dotyczacych sektora bankowego.
Przewaznie podkresla si¢ dwie gtéwne sfery aktywnos$ci funduszu, do ktérych nalezy:
wsparcie dla bankow, ktore maja problemy z wyptacalno$cig oraz obligatoryjna ochrona
depozytéw. (Czechowska 2012 s.253)

Srodki zdeponowane przez klienta podlegaja zabezpieczeniu przez BFG jednak
warto tutaj wspomnie¢ o kwocie gwarancyjnej, jaka podlega ochronie. Artykut 24.1.,
ustawy z dnia 10 czerwca 2016 roku o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym mowi, ze
srodki s3 objete ochrong gwarancyjng w danym podmiocie objetym systemem
gwarantowania od dnia ich wniesienia na rachunek w tym podmiocie, nie pdzniej
jednak niz w dniu poprzedzajacym dzien spetnienia warunku gwarancji do wysokos$ci
rownowartosci w ztotych 100 000 euro — w catosci.'’

Nadzor nad dziatalno$cia Funduszu w zakresie przestrzegania prawa oraz
zgodnos$ci ze statutem sprawuje minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych.
Organami Funduszu sg — Rada Funduszu i Zarzad Funduszu. Do zadan Rady Funduszu
nalezy m.in. sprawowanie nadzoru nad funkcjonowaniem Zarzadu Funduszu,
oglaszanie planu dziatalno$ci oraz planu Finansowego Funduszu, zatwierdzanie
opracowanego przez Zarzad Funduszu rocznego sprawozdania finansowego Funduszu,
rocznego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu, a takze przedktadanie ich Radzie
Ministrow, przyjmowanie i opracowywanie przez Zarzad Funduszu kwartalnych
sprawozdan z dziatalno$ci Funduszu, akceptacja na wniosek Zarzadu Funduszu

zacigganie przez Fundusz pozyczki, kredytu lub emisji dluznych papierow

'7 Ustawa z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji. Dz. U. 2016 poz. 996. Art.24.1.
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warto$ciowych, podejmowanie na wniosek Zarzadu Funduszu decyzji o przekazywaniu
srodkow miedzy funduszami wlasnymi Funduszu, podejmowanie na wniosek Zarzadu
Funduszu decyzji o przeznaczeniu na finansowanie przymusowej restrukturyzacji
kwoty wyzsze] niz 50% docelowego poziomu S$rodkéw systemu gwarantowania
depozytow w bankach albo docelowego poziomu s$rodkow systemu gwarantowania
depozytow w kasach, zwolnienie na wniosek Zarzadu Funduszu podmiotu z
prowadzenia rejestru instrumentoOw finansowych, ustalanie wysokos$ci wynagrodzen
cztonkéw Zarzadu Funduszu.'®

Do zadan Zarzadu Funduszu nalezy: kierowanie dzialalno$cia Funduszu i
reprezentowanie go na zewnatrz, opracowanie projektéw planu dziatalnosci i planu
finansowego Funduszu, gospodarowanie $rodkami Funduszu =z zastrzezeniem
uprawnien Rady Funduszu, sktadanie Radzie Funduszu kwartalnych 1 rocznych
sprawozdan z dzialalnosci, wykonywanie innych zadan Funduszu niezastrzezonych dla
Rady Funduszu."

Podmiot objety systemem gwarantowania jest zobowigzany do utrzymywania
systemu wyliczania, w ktorych zawarte s3 dane deponentow posiadajacych
wierzytelno$¢ wobec tego podmiotu. System wyliczania powinien zapewni¢ gotowos¢
do sporzadzania listy deponentéw na podstawie zawartych w nim danych
umozliwiajacych identyfikacje deponentdw oraz na okreslenie wysokosci naleznych
poszczegdlnym deponentom $rodkow gwarantowanych wedtug stanu na koniec dnia.

(Ofiarski 2019 s.56)

'8 Ustawa z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji. Dz. U. 2016 poz. 996. Art.8.

' Ustawa z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji. Dz. U. 2016 poz. 996. Art.11.
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Wykres 18. Wysoko$¢ wptat do BFG w (mln zt) w Polsce
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Zrédlo opracowanie whasne na podstawie:
https://www.knf.gov.pl/publikacje i opracowania/raporty i_opracowania — Raport 2012-2018,
Raport o sytuacji Ekonomicznej Bankow 2017-2018

Na wysokim poziomie utrzymuja si¢ wplaty bankow do BFG, jak wida¢ na
zalagczonym wykresie, w 2012 wptaty wynosity 829 min zt i 875 mln w 2013 roku,
wzrost wptat wyniost 46 mln zt. Jednak juz w 2014 roku mozna zauwazy¢, ze wplaty te
przekroczyty 1 mld zt i rownaly si¢ 1,200 mld zt. W 2015 roku taczne optaty do BFG
wynosity 4,260 mld zt i byly wyzsze niz w 2014 roku az o 3,060 mld ztotych. Oznacza
to szybki wzrost obcigzen banku tym bardziej, ze w 2013 roku kwota optat do BFG nie
przekroczyta 900 mln ztotych. Od 1 stycznia 2017 roku przestata obowigzywac optata
roczna i optata ostrozno§ciowa, a w zamian zgodnie z ustawa z 10 czerwca 2016 roku o
Bankowym Funduszu Gwarancyjnym 1 systemie gwarantowania depozytdw oraz
przymusowej restrukturyzacji, banki odprowadzaja sktadki na fundusz gwarancyjny,
przy czym wysokos$¢ skladek jest uzalezniona od fazy cyklu koniunkturalnego oraz
wptywu, jaki sktadki mogga mie¢ na sytuacj¢ finansowa bankow. Do konca 2016 roku
minimalny poziom $rodkéw na system gwarantowania depozytow w bankach miat
wynie$¢ 0,8% kwoty srodkow gwarantowanych, by do konca 2030 roku poziom ten
docelowo wynosit 2,6%. (Cichy 2017 s.11) W kolejnych latach wysokos¢ uiszczen nie
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przekroczyta 2,500 mld zt i wynosita 2,450 mld zt w 2016 roku, 2,097 mld zt w 2017 i
2,200 mld zt w 2018 roku.

Warto dodaé, ze Bankowy Fundusz Gwarancyjny jest podmiotem
gwarantujgcym ochrone¢ konsumentom nie tylko od strony depozytow ale réwniez od
strony kredytow. Banki wspotpracujac z takimi instytucjami jak BFG, moga
podejmowac¢ dziatania, ktore nie tylko odnosza si¢ do utrzymania stabilno$ci finansowe;j
ale rowniez wsparcia klientow np. w trudnej sytuacji finansowej. Moga one odroczy¢
sptate kredytu w przypadku gdy klient ma problemy z jego sptata, wowczas po
uprzednim zlozeniu odpowiedniego wniosku, nastepuje zawieszenie splaty kredytu.
Patrzac na to w odniesieniu do spreadow mozna powiedzie¢, ze instytucja ta posrednio

ogranicza ich nadmierny wzrost, badz go hamuje.

2.1.5.5.Europejski Bank Centralny jako instytucja nadzorujaca banki centralne
UE

Europejski Bank Centralny peini funkcje banku centralnego dla 19 panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej, ktére wprowadzity euro. Celem EBC jest utrzymanie
stabilno$ci cen w strefie euro, co oznacza wzrost inflacji nieprzekraczajacy 2%.
Ponadto, Europejski Bank Centralny prowadzi operacje walutowe, takie jak interwencje
walutowe, utrzymuje 1 zarzadza oficjalnymi rezerwami monetarnymi panstw strefy
euro, a takze wspiera sprawne funkcjonowanie systemow platniczych. Utrzymuje on
takze, kontakty robocze z witasciwymi instytucjami, organami i forami, na poziomie
zardwno unijnym jak i globalnym. (Scheller 2006 s.43)

Waznym etapem w odniesieniu do nadzoru bankowego bylo rozpoczecie prac
nad Bazyleg IIl przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego tuz po globalnym
kryzysie finansowym z 2008 roku. Celem pakietu jest poprawienie odpornosci systemu
bankowego na wstrzasy finansowe oraz ekonomiczne, polepszenie zarzadzania
ryzykiem, a takze wigksza przejrzystos¢. Bazylea III sktada si¢ z trzech filaréw: Filar I
— okresla wspotczynnik wyplacalnosci bankow na poziomie 4,5% aktywoéw wazonych
ryzykiem, wprowadza 2,5% bufor kapitalowy oraz bufor antycykliczny. Filar II —
odnosi si¢ do zarzadzania ryzykiem bioragc pod uwage dziatalno$¢ pozabilansowa
sekurytyzacje. Filar III — zobowigzuje banki do ujawnienia sktadnikoéw ich kapitatu
regulacyjnego oraz sposobu obliczania wskaznikow kapitalu regulacyjnego. (Kapoor,

Kaur 2017 5.250-253)
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Warto rowniez wspomnie¢ o Unii Bankowej, ktorg powszechnie zostal nazwany
system instytucjonalno — regulacyjny tworzacy wspdlng dla strefy euro sie¢
bezpieczenstwa dla sektora finansowego. Sktada si¢ ona z jednolitego mechanizmu
nadzorczego (Single Supervisory Mechanism) SSM oraz jednolitego mechanizmu
restrukturyzacji SRM (Single Resolution Mechanism). Unia Bankowa opiera si¢ na
komponentach: jednolitym regulaminie dotyczacym kapitalu bankowego 1 ptynnosci,
jednolitym ramom restrukturyzacji bankow 1 instytucji finansowych, wspolnym
systemie gwarancji depozytow oraz wspolnym mechanizmom ochrony dla wsparcia
finansowego. (Howarth, Quaglia 2014 s.125)

Aby zapobiec negatywnym implikacja oddziatywania kryzysu na klientow
instytucji bankowych Parlament Europejski i Rada wydaly dyrektywe 2014/49/UE w
sprawie systemow gwarancji depozytow, zapewniajagc wysoki poziom ochrony
konsumentéw 1 réwne warunki dzialania dla instytucji kredytowych, a do
podstawowych zadan systemu gwarancji depozytow naleza: ,,ochrona deponentow
przed skutkami niewyplacalnosci instytucji kredytowych.”” Wprowadzono réwniez
dyrektywe 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgcg ramy na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w
odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych. Warto takze doda¢, ze w
ramach obrad Parlamentu Europejskiego z dnia 15 lipca 2014 roku ustanowiono
rozporzadzenie 806, ktore m.in. odnosi si¢ do skuteczniejszych mechanizméow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektorych firm
inwestycyjnych w celu uniknigcia szkod jakie w przeszto$ci wynikaty z upadtosci
bankow.

Wazng instytucja jest rowniez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego do
ktorego zadan naleza: opracowywanie jednolitego zbioru przepiséw, przyczynianie si¢
do spojnego stosowania prawnie wigzacych aktow unijnych, wspieranie i utatwianie
delegowania zadan i kompetencji pomiedzy wlasciwymi organami, monitorowanie i
ocenianie zmian na rynku, wzmacnianie ochrony deponentow i inwestorow. (EUNB
2014 s.45) W Polsce wprowadzono w zycie nowe standardy oceny zdolno$ci
kredytowej, zmieniono wysoko$¢ maksymalnej sumy rat kredytu, jakimi mozna

obcigzy¢ kredytobiorce, dokonano zmian co do wysoko$¢ wptaty wlasnej oraz ustalono

* DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie systemow gwarancji depozytow Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 173/149 s.2.

103



nowe wymogi w zakresie prawnych zabezpieczen splaty kredytu. (Kowalczyk 2015
s.41)

Rozporzadzenie UE ustanawiajgce EUNB stanowi, ze EBA musi chroni¢ interes
publiczny, miedzy innymi: zapewniajac przejrzystos¢ i dobre funkcjonowanie rynkow
finansowych. Aby osiggna¢ ten cel, EUNB musi jak najlepiej wykorzysta¢ swoja role
uprzywilejowanego kompilatora danych, jednak co wazniejsze, musi wykorzystac
swoja role jako kluczowego dostawcy danych, ktéry rzuca $wiatlo na kondycje i
dziatalnos$¢ sektora bankowego UE. Ponadto poprzez dalsze promowanie i wspieranie
wymiany informacji mi¢dzy organami nadzoru UE, w kontekscie protokolu ustalen w
sprawie wymiany danych nalezacych do poszczegélnych bankéw, EUNB znaczaco
przyczynia si¢ do zwiekszenia porownywalnosci zestawu wskaznikéw ryzyka dla okoto
200 bankéw w Europie. EUNB koncentruje si¢ na ulepszaniu sposobdéw, w jakich
publikuje bogate zbiory danych na temat dzialalnosci najwigkszych bankéw w UE,
opracowujac konkretne narzedzia analityczne, pomagajac krajowym organom
nadzorczym w tworzeniu wiasnych tablic wskaznikow oraz zapewniajac specjalne
szkolenia w zakresie sprawozdawczosci nadzorczej. (EBA Annual Report 2018 5.50)

Polski system bankowy stopniowo dostosowuje si¢ do systemu Unii
Europejskiej, realizuje si¢ to w dwoch ukladach: prawnym i rzeczowym. W wyniku
rozpoczete] po 1989 roku komercjalizacji bankow, w Polsce uksztattowat si¢ system
bankowosci podobny do systemu unijnego. Po przejeciu wigkszosci polskich bankow
przez kapitatl zagraniczny, glownie przez banki zachodnioeuropejskie, rowniez sposob
ich funkcjonowania, jak i oferta produktowa niewiele si¢ r6znig od anglojezycznych w
pozostatych panstwach UE. Znacznie zliberalizowano polityke licencyjng w stosunku
do bankéw zagranicznych, co bylo istotnym krokiem w kierunku zwigkszenia
otwartosci polskiego systemu bankowego 1 realizacji przyjetej w UE zasady swobody

swiadczenia ustug finansowych. (Bernas 2006 s.91)
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Wykres 19. Udziat kapitalu zagranicznego w Polsce w 2018 roku
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Zrédlo opracowanie whasne na podstawie:
https://www.knf. gov.pl/publikacje i _opracowania/raporty i_opracowania

Jak wida¢ na wykresie 19., najwiekszy udziat kapitatu zagranicznego w Polsce
w 2018 roku peit kapitat Hiszpanski z udzialem na poziomie 10,8% oraz kapitat
Niemiecki z udziatem ponad 9%. Catkowity udziatl Polski w ogélnym udziale kapitatu
zagranicznego wynosit 53% w 2018 roku.

Po wejsciu Polski do Unii Europejskiej w 2004 roku Narodowy Bank Polski stat
si¢ jednym z Bankow Centralnych, Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych. Wraz
z przystgpieniem do UE Polska zadeklarowala si¢, ze w przysztosci przyjmie wspdlng
walute euro. Jednak jak zaznacza Z. Urbanowicz pomimo tego, ze Polska obecnie jest
poza sferg euro, to silne powigzania handlowe miedzy Polska a krajami majacymi
wspolng walute euro oraz stan panujacej w strefie euro koniunktury, przeklada si¢ na
sytuacje polskiej gospodarki.

Decyzje Europejskiego Banku Centralnego w zakresie polityki pienigznej
oddziatujg przede wszystkim na sytuacje ogoélnogospodarcza strefy euro, jednakze z
uwagi na powigzania finansowo gospodarcze miedzy Polska, a strefg euro wydaje sie,
ze posrednio definiujg stabilnos$¢ polskiej gospodarki i moga w zwiazku z tym wplywac
na charakter polskiej polityki pieni¢znej. Implikacja kursowej i gospodarczej zaleznos$ci

Polski od strefy euro moze by¢ zatem istnienie powigzania polskiej polityki pieni¢znej z
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jednolita polityka pienigzng prowadzong dla catego obszaru walutowego. (Urbanowicz
2015 s.365) Warto zaznaczy¢ rowniez, ze EBC decyduje o stopach procentowych dla
kredytow udzielanych bankom komercyjnym, co tym samym przyczynia si¢ do

oddzialywania na spready stop procentowych.

2.2.Wielka Brytania

Role bankéw oraz posrednictwa finansowego w rozwoj gospodarczy opisatl — A.
J. Schumpter, ktory twierdzil ze, posrednictwo finansowe poprzez system bankowy,
odgrywa kluczowg rol¢ w rozwoju gospodarczym i robi to poprzez wplyw na alokacje
oszczednos$ci, poprawiajac w ten sposob produktywnosé, rozwdj techniczny oraz tempo
rozwoju gospodarczego. (Schumpter 1911 s.26) Banki otrzymujac $rodki pienigzne w
postaci oszczednosci nie tylko je gromadzg ale réwniez zarzadzajg nimi.

Brytyjski system bankowy znacznie r6zni si¢ od systeméw bankowych w innych
krajach. Zdecydowaty o tym przede wszystkim czynniki o charakterze historycznym.
Doniosta rola funta szterlinga oraz pozycja zajmowana od lat przez City of London,
jako miedzynarodowego centrum finansowego, wplywata na rozwdj funkcji 1 kierunki
dziatalnosci Banku Anglii, bedacego pionierem bankowos$ci centralnej na $wiecie.
Impulsem, ktéry w ostatnich latach przyczynit si¢ do przemian w strukturze
brytyjskiego systemu bankowego w kierunku jego uniwersalizacji, byla powszechna
deregulacja sektora finansowego w Wielkiej Brytanii dokonana w 1986 roku oraz
proces dostosowan legislacji krajowej do zasad okreslanych w Drugiej Dyrektywie
Bankowe;j.

Podstawe prawng funkcjonujgcego obecnie systemu bankowego Wielkiej
Brytanii stanowig: ustawa Prawo Bankowe z 1987 roku wraz z pdzniejszymi zmianami,
regulacje normujace dzialalno$s¢ bankowa podmiotow niepodlegajacych przepisom
prawa bankowego zawarte w ustawie o towarzystwach budowlanych z 1986 roku z
pozniejszymi zmianami, ustawa o Banku Anglii z 1998 roku oraz ustawa o ustugach i
rynkach finansowych z 2000 roku. (Baka 2005 s.192) Brytyjski sektor bankowy jest
jednym z najwiekszych na $wiecie. Prawie jedna pigta Swiatowej dziatalnos$ci bankowe;]
jest prowadzona na terytorium Wielkiej Brytanii. (Bush, Knott, Peacock 2014 s.386)

A. Nocon zaznacza, ze istotne znaczenie sektora bankowego Wielkiej Brytanii w
gospodarce swiatowej wynika ze znaczacej skali aktywnosci bankow brytyjskich, ktore
poza dzialalnoScig prowadzong na terytorium kraju sg jednymi z najwigkszych

migdzynarodowych podmiotow bankéw na Swiecie. Znaczna cze$¢ operacji brytyjskich
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bankéw jest bowiem dokonywana za granicg. (Nocon 2016 s.547,548) Sektor bankowy
w Wielkiej Brytanii dzieli si¢ na bankowo$¢ detaliczng i hurtowa. W bankowosci
detalicznej banki §wiadczg pelen zakres ustug w tym przyjmowanie wktadow biezacych
1 terminowych, udzielanie kredytow oraz dokonywanie rozliczen pieni¢znych. W
przypadku bankowos$ci hurtowej przyjmowane depozyty sa lokowane w instrumenty
rynku pieni¢znego i duze kredyty. (Ruminski 2006 s.152)

Wazng role w systemie bankowym Wielkiej Brytanii odgrywaja organy
nadzorcze, s3 to przede wszystkim oprocz Banku Centralnego Anglii oraz EBC, takie
instytucje jak FPC, PRA, FCA, FSCS. Instytucja nadzorcza monitoruje oraz sprawdza
dziatanie funkcjonowania mechanizméw rynkowych. Ponadto nadzor bankowy posiada
cechy tozsame dla samodzielnej instytucji prawnej, ktéra w catosci podlega zasadzie

legalizmu.

2.2.1.Przemiana brytyjskiego systemu bankowego w okresie 1694 — 2018

Sektor bankowy w Wielkiej Brytanii jest jednym z najstarszych ale jednoczesnie
jednym z najlepiej rozwinietych wsrod wszystkich panstw. Jak wyjasnia A. Borcuch
brytyjski system finansowy ma charakter dwupoziomowy w ktéorym na pierwszym
miejscu wystepuje Bank Anglii, natomiast na drugim instytucje kredytowe, do ktérych
zaliczane sa banki réznigce si¢ pod wzgledem przedmiotu i rodzaju dzialalnosci.
Dodatkowo bankowos$¢ dzieli si¢ na: uniwersalng, specjalistyczng oraz hurtowg i
detaliczng. (Borcuch 2012 5.436,437) Bank Centralny w Wielkiej Brytanii — Bank of
England (BOE), powstat w 1694 roku 1 jest jednym z najstarszych bankoéw na $wiecie.
(Cernohorska 2015 s.236)

Od tego czasu jego rola rozwijala si¢ 1 ewoluowala, koncentrujac si¢ na
zarzadzaniu walutg narodow3q 1 jej pozycja w centrum systemu finansowego Wielkiej
Brytanii. Dzialalno$¢ bankowa zapoczatkowata si¢ w Anglii w XVII wieku. Pierwsza
aktywnoS$cig w tym, co pozniej nazywano bankowoscia, zajmowali si¢ ztotnicy, ktorzy
zaczeli gromadzi¢ znaczne zapasy ztota. W 1793 r. po wygasnieciu kryzysu z 1788
roku, ktory nie miat charakteru paniki finansowej, lecz powstat w rezultacie
nadprodukcji przemystowej, Wielkag Brytani¢ ogarnela goraczka spekulacji akcjami
towarzystw budujacych kanaty. Nastapit tez szybki rozw6j matych domow bankowych,
ktorych liczba przekroczyta 400. Zrodtem ekspansji kredytowej byt tez naplyw
kapitatow z ogarnigtej rewolucja Francji. Realno$¢ tych kapitatow zalezata jednak w

duzym stopniu od tego, czy i w jakiej perspektywie czasowej emigranci francuscy maja
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szans¢ na powrdt do majatkow we Francji. W drugiej potowie 1792 roku wybuchta
wojna Francji z Austrig 1 Prusami, jednak Wielka Brytania pozostawata jeszcze
neutralna. W drugiej potowie 1792 roku we Francji upadta monarchia, a jesienig w
Wielkiej Brytanii zaczety spada¢ ceny. W 1793 roku S$cieto Ludwika XVI, a w
odpowiedzi 1 lutego Wielka Brytania wypowiedziata wojn¢ Francji. Niespodziewany
wybuch wojny sprawil, ze brytyjskie naleznosci na kontynencie staly si¢ niesciggalne,
co oznaczato kryzys bankowy. W Wielkiej Brytanii zalamaty si¢ akcje towarzystw
budujacych kanaty. Oprocz kryzysu bankowego doszto do zalamania koniunktury, gdyz
doszto do nadprodukcji w catym przemysle wiokienniczym. (Morawski 2003 5.40,41)

W latach 1794 — 1797 w Wielkiej Brytanii, powrécita dobra koniunktura
gospodarcza. W 1797 roku zawieszono wymienialno$¢ banknotow, bank Anglii zostat
upowazniony do emitowania banknotow jednofuntowych, a mennica zaczela
wypuszczaé, charakterystyczne dla Wielkiej Brytanii, miedziane jednopensowki. W
nastgpnych latach kurs funta papierowego ksztattowal si¢ ponizej kruszcowego.
Najgorszy byt, z tego punktu widzenia rok 1814, kiedy to funt papierowy odpowiadat
zaledwie 75% funta zlotego. W 1810 roku rozpoczat jednak prace Bullion Committee,
ktorego celem byto przywrdcenie wymienialnosci poprzez polityke deflacyjng. W maju
1818 roku, trzeba byto jednak zawiesi¢ wymienialno$¢, wobec wysokiej ceny zlota,
gdyz dawala ona zbyt deflacyjne efekty. Po kilku latach prac tzw. Komisji Peela,
zalecono stopniowe obnizenie ceny zlota, a w 1821 roku ponownie wprowadzono
wymienialno$¢. Wielka Brytania byla pierwszym krajem, ktéory po wojnach
napoleonskich zdecydowat si¢ na Gold Standard. (Morawski 2002 s.223,224)

W pierwszej potowie XIX wieku Anglia byla krajem z licznymi matymi
bankami, kryzys bankowy w latach 1824 — 1825 r., spowodowal wazng zmiang
legislacyjng. Banki nie musiaty juz by¢ matymi spotkami prywatnymi, sponsorowanymi
przez nie wigcej niz szesciu wspolnikow, ale mogly by¢ zarejestrowane jako spotki
akcyjne. Te nowe banki zdolne do pozyskania kapitatu od udzialowcow, szybko
przejety starszych pozyczkodawcoédw dzialajacych na zasadzie partnerstwa prywatnego.
Do 1900 roku banki zaczety coraz bardziej si¢ rozrasta¢ wraz z wielkoscig lokowanych
depozytow przez klientoéw, ponadto zyskiwaly szerszy zasigeg ogdlnonarodowy
otwierajac coraz to nowe oddziaty. W XIX wieku powstat nowy bank akcyjny, a zaraz
potem powstaty inne instytucje finansowe. W 1844 roku rzad wprowadzit ustawe Bank
Charter Act, regulujacg emisja banknotow. W 1866 1 1878 roku upadty dwa duze banki

czego wynikiem bylo nadszarpnigcie zaufania wobec instytucji finansowej jaka jest
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bank, jednak w konsekwencji tego poprawiono dotychczasowe uchybienia w
prowadzeniu dokumentacji bankowej i rachunkowosci. W 1896 roku dwadziescia
mniejszych bankéw prywatnych utworzyto nowy bank akcyjny — Barclay and Company
Limited. (Nyasha, Odhiambo 2013 s.485)

We wrzesniu 1931 roku w Wielkiej Brytanii nastal kryzys. 20 wrze$nia Wielka
Brytania zawiesita wymienialno$¢ funta na zloto i zdewaluowala swoja walute. Nie
zawieszono natomiast wymienialno$¢ funta na inne waluty. Przej$sciowo wprowadzono
tez reglamentacje dewizowa, ale zniesiono ja w 1932 roku. W $lad za Wielkg Brytanig
poszio wiele panstw zwanych odtad blokiem szterlingowym. W obrebie bloku nie bylo
ograniczen dewizowych, a czlonkowie utrzymywali wkiady w zlocie 1 salda
szterlingowe w Banku Anglii. Powodowato to stopniowe zadtuzenie Wielkiej Brytanii u
partnerow, a wady przyjete w bloku szterlingowym ujawnily si¢ jednak w pelni po
drugiej wojnie §wiatowej. (Morawski 2003 s.111,112) Za utrzymanie stabilnego kursu
funta odpowiedzialny byl Exchange Equalisation Fund powotany w 1932 roku. Byla to
instytucja rzadowa, ale administrowana przez Bank Anglii, ktory odsprzedat
Funduszowi swoje zapasy zlota. Dewaluacja poprawita konkurencyjnos¢ gospodarki
brytyjskiej i utatwita wyjscie z kryzysu. (Morawski 2002 s.226)

Silny wptyw na rozwoj brytyjskiego systemu bankowego mialy uwarunkowania
historyczne, rewolucje przemystowe, ktére mialy miejsc na przetomie XVIII 1 XIX
wieku, spowodowaly znaczacy wzrost zapotrzebowania na uslugi bankowe 1
doprowadzily do powstania i rozwoju bankowo$ci Anglii. (Losiewicz 2004 s.57)
Brytyjski system bankowy przetrwal skutki dwoch wojen §wiatowych, jak i wplyw
swiatowego kryzysu finansowego w latach 1929 — 1932 r., stabilno$¢ utrzymywatla si¢
po drugiej wojnie §wiatowej. W latach 70 1 80 XX wieku w brytyjskim systemie
finansowym zaszty istotne zmiany strukturalne. Wczesniej system byl podzielony na
segmenty, gdyz istniaty rozne instytucje $wiadczace zrdéznicowane ustugi w zakresie
bankowos$ci komercyjnej, instytucyjnej, finansowania mieszkan, ubezpieczen na zycie,
zarzadzania funduszami 1 obrotu papierami warto§ciowymi. Banki rozliczeniowe, ktore
oferowaty komercyjne ustugi bankowe oraz ustugi przekazu pieni¢znego gltownie
klientom krajowym, banki inwestycyjne, ktore $wiadczyly szereg ushug finansowych, w
duzej mierze posredniczac na rynku, zaréwno krajowym jak i zagranicznym klientom
korporacyjnym, a takze towarzystwa budowlane, ktére byly gléwnym zrodiem

finansowania mieszkan. (Bowen, Hoggarth, Pain 1999 s.251-288)
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Od lat 80tych brytyjskie banki stawaly si¢ coraz bardziej globalne, wiele z nich
prowadzito dziatalno$¢ za granica poprzez budowe fili swoich oddziatow lub poprzez
fuzje oraz przejecia. Zalamanie sektora bankowego nastgpito wraz z wybuchem
globalnego kryzysu, ktory rozpoczat si¢ w drugiej potowie 2007 roku. Nastgpstwem
kryzysu bylo wycofanie pienigdzy z bankdéw przez deponentéw przez co niektore banki
musiaty oglosi¢ upadtos¢. Ponadto rosnace straty pozostatych bankéw wynikajace z
niesptacania  kredytow plus slabe mechanizmy nadzorcze, problemy =z
niewyplacalnos$cig instytucji finansowych, pogorszenie si¢ sytuacji makroekonomicznej
w tym spadek PKB. (Flejterski, Korda, Stachurska 2014 s.26, 27) Globalny kryzys
finansowy wplynal negatywnie segmenty rynku finansowego oraz realng gospodarke i
spowodowat uruchomienie skoordynowanej, wielomiliardowej pomocy rzadowej w
Wielkiej Brytanii. Warto$¢ pomocy publicznej dla rynkow byta najwyzsza jesli chodzi
o procent PKB oraz warto§¢ nominalng. Dla ratowania sektora bankowego konieczne
byto wyeliminowanie ryzyka niewyplacalnosci bankow na skutek braku mozliwosci
sfinansowania zadtuzenia na rynku mi¢dzybankowym, zmniejszenie ryzyka wycofania
depozytéw przez klientéw. (Lechowicz 2013 5.99)

Od marca 2009 roku do czerwca 2010 roku, Bank Anglii skupit aktywa na
faczng kwote 200 mld funtéw, co odpowiadato 14% rocznego PKB Wielkiej Brytanii.
Od stycznia 2010 roku, az do pazdziernika 2011 roku Bank Anglii nie przeprowadzat
operacji skupu papierow rzadowych, rozwazajagc nawet wycofanie si¢ z tego
instrumentu polityki pieni¢znej. W pazdzierniku 2011 roku Bank Anglii ogtlosit
zwigkszenie programu skupu aktywow o kwote 75 mld funtéw do 275 mld funtow.
Reakcja banku byta tym razem spowodowana narastaniem kryzysu zadluzeniowego w
krajach strefy euro oraz ostabieniu dynamiki PKB w Wielkiej Brytanii. W 2012 roku
dwoma decyzjami w lutym i1 w lipcu program zostal zwiekszony do kwoty 375 mld
dolaréw. 4 sierpnia 2016 roku po przeprowadzeniu referendum w sprawie wystapienia
Wielkiej Brytanii z UE, Bank Anglii zapowiedzial uruchomienie dwoch nowych
programow Corporate Bond Purchase Scheme (CBPS), ktory ma polega¢ na zakupie
przez bank centralny korporacyjnych papierow dluznych na kwote 10 mld funtéw.
Drugim z uruchomionych programow jest Term Funding Scheme (TFS). Adresowany
jest do bankéw i1 towarzystw budowlanych uprawnionych do korzystania z kredytu
dyskontowego. Program ma obowigzywac do lutego 2018 roku. (Skibinska-Fabrowska
2017 s.113-117)
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Sektor bankowy w Wielkiej Brytanii sklada si¢ z licznych instytucji
kredytowych jak pokazuje tabela 4., mozna powiedzie¢, ze o jego rozmiarze $wiadcza
banki z gtownej grupy najwiekszych bankéw w Wielkiej Brytanii, gdyz zar6wno HSBC
Holdings, Barclays oraz Lloyds posiadajg aktywa przekraczajace 1 bln dolaréw.

Tabela 4. Aktywa pieciu najwickszych bankéw w Wielkiej Brytanii w 2018 roku

Aktywa
1. HSBC Holdings (HSBC) 2,558.12 bln dol
2. Barclays (BCS) 1,434.54 bln dol
3.  Lloyds Banking Group (LYG) 1,009.62 bln dol
4.  Royal Bank of Scotland (RBS) 878.78 mld dol
3 Standard Chartered Plc 688.76 mld do

Zrodlo opracowanie wtasne na podstawie zrodto: https://www.relbanks.com/worlds-top-banks/world-
assets-2018, https://www.statista.com/

Ponadto w Wielkiej Brytanii dzialaja banki detaliczne, komercyjne 1
inwestycyjne. Istotng role w brytyjskim sektorze bankowym odgrywaja, takze
towarzystwa budowlane. S3 to instytucje finansowe, bg¢dace wlasnosciga swoich
cztonkow, ktore oferujg ustugi bankowe oraz inne ustugi finansowe, w szczegdlnos$ci
udzielanie kredytow hipotecznych. Zajmuja si¢ wigc przede wszystkim finansowaniem
budowy domoéw 1 mieszkan. Konkurujg z bankami w zakresie przyjmowania depozytow

oraz udzielania kredytéw hipotecznych. (Nocon 2016 s.551, 552)

2.2.2.Wyniki finansowe brytyjskiego sektora bankowego

Brytyjski sektor bankowy nalezy do jednego z najwigkszych na $wiecie, a o jego
wynikach finansowych decyduje nie tylko sytuacja makroekonomiczna wewnatrz kraju
ale rowniez sytuacja ekonomiczna w innych panstwach, gdyz rozmiar dziatalno$ci
bankéw brytyjskich wykracza poza obszary kraju przez co banki te naleza do jednych z
najwiekszych globalnych instytucji na $wiecie. Wieksza cze$¢ czynnosci angielskich
bankow jest prowadzona w innych krajach. Badajac kondycje sektora finansowego w
latach 2012 — 2018 w Wielkiej Brytanii mozna zauwazy¢ liczne zmiany w wynikach,
ktore nastegpowaty w tym przedziale czasowym, mialy na to wplyw zaré6wno czynniki o
charakterze swiatowym wynikajace z rd6znych zawirowan na rynkach finansowych jak

rowniez, wynikaty one z regulacji panstwowych oraz otoczenia makroekonomicznego.
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Wykres 20. Przychody bankow w Wielkiej Brytanii

Przychody bankow w Wielkiej Brytanii
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2013

u Przychody ztytutu optat | prowizji 23,571 29,804 29,503 28,353 30,072 32,057 32,202

B Przychod odsetkowy netto 53,389 54,588 59,167 60,643 63,729 65,712 62,313
u Przychod z dywidend 15,050 12,282 12,924 23,301 15,081 15,724 14,195

B Inne przychody 21,548 23,000 21,861 21,868 28,728 27,514 24,321
B Praychody 7 odsetek ogdfem 156,862 139,045 132,103 125,373 127,676 132,193 149,852

Zrodto opracowanie whasne na podstawie: www.bankofengland.co.uk/legal,
https://www.bankofengland.co.uk/statistics

Jak mozna zauwazy¢ na wykresie 20., w latach 2012 — 2018 zar6wno przychody
z tytulu oplat i prowizji, przychod odsetkowy netto, jak rowniez inne przychody
bankow zanotowaty wzrost. Przychody z tytutu optat i prowizji w latach 2012 — 2014
ksztattowaty si¢ na podobnym poziomie, nie przekraczaty one 30 mld funtéw, nieco
gorszy byt rok 2015 w ktorym zanotowano spadek przychodow wzgledem 2014 roku o
1,190 mld funtow, jednak w kolejnych analizowanych latach przychody te byly wigksze
1 uksztattowaty si¢ na poziomie 32,202 mld funtéw. Przychod odsetkowy netto w latach
2012 — 2018 wzrést az o 8,924 mld funtow, co moze §wiadczy¢ o zwigkszonym
zapotrzebowaniu na kredyt zarowno przez przedsigbiorstwa niefinansowe jak i
konsumentow, poprawiajaca si¢ sytuacja po kryzysie finansowym z 2008 roku sprawita,
ze przychody odsetkowe netto sektora bankowego réwniez rosty. W przychodzie z
dywidend banki odnotowaty spadek w 2018 roku wzgledem 2017 roku o 5,529 mld
funtow. Moglo to by¢ wynikiem niepewnej sytuacji gospodarczej z powodu
przygotowywania si¢ do Brexitu i z przysztymi konsekwencjami zwigzanymi z

wyj$ciem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Przychody z odsetek ogdtem migdzy
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2017 a 2018 roku, wzrosty do poziomu 149,852 mld funtéw i byty wyzsze o 17,659 mld
fun. Bylo to spowodowane zmianami w polityce depozytowo — kredytowej, gdyz
podwyzszono oprocentowanie czesci kredytéw, przy jednoczesnym = spadku

oprocentowania depozytow.

Wykres 21. Koszty bankow w Wielkiej Brytanii

Koszty bankow w Wielkiej Brytanii
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m Catkowite koszty operacyjne 33,681 33,750 24,809 85,616 93,375 93,908 89,578
W Kosztyz tytutu optat i prowizji 8,961 9,439 9,460 9,127 10,494 11,819 12,119
m Koszty pracownicze 33,345 32,368 32,592 32,975 34,202 34,015 32,654
B Inne koszty 50,336 51,383 52,217 52,642 559,173 59,885 56,923
B Wydatki z odsetek ogétem 103,473 84,457 72,336 64,728 63,546 66,481 87,539

Zrodlo opracowanie whasne na podstawie: www.bankofengland.co.uk/legal,
https://www.bankofengland.co.uk/statistics

Catkowite koszty operacyjne bankow Wielkiej Brytanii ksztattowaly si¢ na
podobnym poziomie, jedynie w latach 2016 1 2017 przekroczyty one 90 mld funtéw i
wynosity 93,375 mld funtéw w 2016 i1 93,908 mld funtéw w 2017 roku. W 2018
podobnie jak w latach 2012 — 2015 nie byly wyzsze niz 90 mld funtow. W
analizowanych latach 2012 — 2018, mozna zauwazy¢ znaczacy wzrost kosztow jakie
banki brytyjskie poniosty z tytutu optat i prowizji. Koszty dla sektora bankowego byty
znaczace, gdyz w 2018 roku przekroczyly 12 mld funtéw co bytlo wzrostem o ponad 3
mld funtéw. W warunkach $wiatowej konkurencji 1 walki o klienta, wydatki podlegaja
ciggtym procesom redukcji. Wérod kosztéow ponoszonych przez banki, czes¢ stanowig
koszty pracownicze. Jak wida¢ na wykresie 21., najmniejsze wahania w wydatkach

mozna zauwazy¢ w kosztach pracowniczych i innych kosztach, jedynie w 2016 1 2017
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roku zaobserwowano wigkszy wzrost kosztow w poréwnaniu z poprzednimi latami,
niemniej jednak w 2018 roku koszty te ponownie spadlty. Wydatki z odsetek ogdtem
malaly wraz ze spadkiem przychodow z odsetek ogotem, najwigkszg wartos¢ wydatkow
mozna byto zanotowa¢ w analizowanym 2012 roku, gdzie wydatki przekroczyty 100
mld funtéw 1 wynosity 103,473 mld funtow. Jednak warto dodaé, ze adekwatnie w tym
samym roku przychody =z tytulu odsetek byly rowniez najwyzsze sposrod
analizowanych lat 2012 — 2018. Na koniec 2018 roku wydatki te spadty do poziomu
87,539 mld funtéw, pomimo tego odnotowano wzrost wydatkdw w porownaniu z 2017

rokiem o 21,058 mld funtow.

2.2.3.Dzialalnos¢ kredytowo — depozytowa

Dziatalno$¢ kredytowo — depozytowa jest waznym elementem w ksztalttowaniu
si¢ aktywnosci bankéw na rynku finansowym. Banki jako podmioty gospodarcze
funkcjonuja poprzez przyjmowanie oszcz¢dnosci klientow i udzielaniu kredytow. O
wptywie dziatalnosci kredytowo — depozytowej bankow w Wielkiej Brytanii wskazuja:
wielkos¢ osiggnietych przychoddéw i poniesionych kosztow odsetkowych. Za polityke
stop procentowych w Wielkiej Brytanii odpowiada Bank Anglii, ktory ma wplyw na
poziom stop procentowych.

Bank Anglii ksztaltuje oficjalng stopg procentowa, okreslang jako stopa repo
(Offical Repo Rate). Stara si¢ on wptywac na ogdlny poziom wydatkéw w gospodarce,
zmienia stope procentowa w celu utrzymania inflacji pod kontrolg. Oficjalna stopa
procentowa to stopa, po ktérej Bank Anglii zapewnia refinansowanie zainteresowanym
instytucja finansowym na rynku pieni¢znym. L. Oreziak zaznacza, ze Bank Centralny
Wielkiej Brytanii udziela kredytéw poprzez operacje wykonywane w ramach transakcji
zakupu, a takze odsprzedazy papierow wartoSciowych, transakcje te nazywane sa
potocznie jako repo. Moze rowniez oddzialywaé na wzrost plynnosci systemu
bankowego, dokonujac kupna papieréw wartosciowych od zainteresowanych
podmiotow. Aby obnizy¢ ptynnos¢, bank dokonuje transakcji sprzedazy papierdw,
wpltywajac tym samym na spadek tej ptynnosci. Wykonywane przez Bank Centralny
zmiany oficjalnej stopy procentowej oddzialywuja na krétkoterminowe stopy na rynku
miedzy bankowym, jak rdwniez na gléwne stopy procentowe stosowane przez banki w
odwotaniu do swoich klientow, a w rezultacie na koszt pienigdza w calej gospodarce.

Uzywane przez banki stopy procentowe, zardwno w odniesieniu do depozytow, jak i
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kredytow nie zawsze zmieniajg si¢ w takim samym stopniu jak stopa procentowa Banku

Anglii. (Ore¢ziak 2006 s.18,19)

Wykres 22. Wielko$¢ depozytow ogotem w bankach w Wielkiej Brytanii
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Zrodto opracowanie whasne na podstawie https://www.bankofengland.co.uk/statistics/tables,

https://www.ons.gov.uk/economy/nationalaccounts/uksectoraccounts/timeseries/nlmh/nbs

Wielkos$¢ depozytéw ogotem w bankach w Wielkiej Brytanii ksztattowata si¢ na
podobnym poziomie przekraczajagcym 3 bln funtéw. Jedynie w latach 2014 — 2015
kwota ta byta nieco nizsza i wahala si¢ migdzy kwotami: 2,8 bln funtéw a 2,9 bln

funtow.
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Wykres 23. Oprocentowanie kredytow ogoétem w relacji do spreadu migdzy kredytem a depozytem w
Wielkiej Brytanii
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Zrédto opracowanie wiasne na podstawie:
https://www.bankofengland.co.uk/statistics/tables, https://www.bankofengland.co.uk/boeapps/database/
https://sdw.ecb.curopa.eu/browse.do?node=9691394

Jak wida¢ na wykresie 23., oprocentowanie kredytow nie uleglo znacznemu
zmniejszeniu 1 na koniec 2018 roku byto na poziomie 4,82%. Na wykresie 24., mozna
zauwazy¢, ze odwrotna sytuacja byl w przypadku oprocentowania depozytow powyzej
dwach lat, ktérych odnotowany spadek wynidst 1,88% w 2018 roku, a w 2016 roku osie

miedzy depozytem a spreadem przeciely sie.
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Wykres 24. Oprocentowanie depozytow powyzej dwoch lat w relacji do spreadu miedzy kredytem a
depozytem w Wielkiej Brytanii
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Zrédto opracowanie wiasne na podstawie:
https://www.bankofengland.co.uk/statistics/tables, https://www.bankofengland.co.uk/boeapps/database/
https://sdw.ecb.europa.cu/browse.do?node=9691394

Udzial kredytow dla przedsigbiorstw odnotowal spadek wraz ze wzrostem
spreadu co wida¢ na wykresie 25., wzrost udzielonych kredytéw mozna bylo
zaobserwowa¢ w latach 2014 — 2017. W 2016 roku linie przeciety si¢, a w 2017 roku
liczba udzielonych kredytow przekroczyta 1,300 bln funtow, natomiast spread byt na
poziomie 2,74%. Na koniec 2018 roku liczba kredytow spadla, jednak dalej

przekraczata ona 1,300 bln funtéw, a spread wzrost do wartosci 2,94%.
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Wykres 25. Kredyty przedsigbiorstw w relacji do spreadu migdzy kredytem a depozytem w Wielkiej
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https://www.bankofengland.co.uk/boeapps/database/,
https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691394

https://www.ons.gov.uk/releases/uknationalaccountsthebluebook2019

Wykres 26. Stopa referencyjna w relacji do kredytow przedsi¢biorstw i spreadu w Wielkiej Brytanii
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Zrodto opracowanie wlasne na podstawie:

https://www.bankofengland.co.uk/statistics/tables,

https://www.bankofengland.co.uk/boeapps/database/,
https://sdw.ecb.curopa.eu/browse.do?node=9691394

https://www.ons.gov.uk/releases/uknationalaccountsthebluebook2019,

https://www.bankofengland.co.uk/monetary-policy/the-interest-rate-bank-rate
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W Wielkiej Brytanii stopa referencyjna w latach 2012 — 2018 wzrosta z 0,5% do
0,75%, spadek byt jedynie odnotowany w 2016 roku, gdzie stopa referencyjna wynosita
0,25%. Jak mozna zauwazy¢ na wykresie 26., stopa referencyjna jak i spread miedzy
kredytem a depozytem w omawianych latach odnotowaly wzrost. Kredyty dla
przedsiebiorstw niefinansowych ksztattowaly sie¢ na poziomie 1,317 funtéw w 2018, i w
porownaniu z 2017 rokiem odnotowaty spadek. W Wielkiej Brytanii spread rost
niezaleznie od stopy referencyjnej, jak takze rozmiarow ekspozycji kredytowej dla
sektora niefinansowego. Nie wida¢ tez zaleznosci rozmiarow kredytowania od stopy
referencyjnej. Stad wniosek, ze wielkos¢ spreadu ksztaltowana jest przez inne czynniki

niz wspomniane.

2.3.4.0rgany nadzorcze systemu bankowego w Wielkiej Brytanii

Stabilny i wydajny system finansowy ma potencjalnie duzy wplyw na rozwdj
gospodarczy danego kraju, nie tylko dlatego, ze moze mie¢ oddziatywanie na poziom
akumulacji kapitatu oraz efektywno$¢ jego alokacji ale takze daje on pewnos$¢, ze
uzytkownicy koncowi czyli konsumenci maja zapewniong integralno$¢ systemu
finansowego. Z kolei dobrze zorganizowany system regulacyjny, przyczynia si¢ do
wydajnosci 1 stabilno$ci systemu finansowego. W zwiazku z tym centralng kwestia jest
to, czy struktura instytucjonalna regulacji i nadzoru finansowego ma jakikolwiek wplyw
na skuteczno$¢ regulacji finansowej i samego nadzoru oraz jego dziatanie na catg
gospodarke.

Podstawowe funkcje pelnione przez agencje regulacyjne s3 uniwersalne i
obejmujg dziesig¢ glownych obszaréw: regulacje ostroznosciowe dotyczace
bezpieczenstwa i dobrej kondycji instytucji finansowych, stabilnosci 1 integralnosci
systemu ptatno$ci, nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami finansowymi,
przepisami dotyczacymi prowadzenia dziatalnosci np. co do zasad dotyczacych
prowadzenia intereséw z klientami, prowadzenie nadzoru biznesowego, rozwigzania w
zakresie sieci bezpieczenstwa, takie jak ubezpieczenie depozytow i rola pozyczkodawcy
ostatecznego (lender of last resort) przez bank centralny, wsparcie ptynnosciowe dla
stabilno$ci systemowej, radzenie i postgpowanie z instytucjami niewyplacalnymi,
rozwigzywanie kryzysOw oraz kwestie zwigzane z integralno$cia rynku. Sa to
uniwersalne obszary, ktorymi instytucje regulacyjne i nadzorcze muszg si¢ w taki lub

inny sposob zaja¢. Temat struktury instytucjonalnej nie dotyczy zatem tego, ktore z tych
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dziatan maja by¢ prowadzone, ale ktore agencje czy tez instytucje nadzorcze maja by¢
odpowiedzialne za jakie funkcje. (Llewellyn 2006 s.5,6)

Dyskusja na temat najbardziej odpowiedniej architektury nadzoru rozpoczeta si¢
wraz z decyzja rzadu Wielkiej Brytanii z 1997 roku o przeniesieniu nadzoru bankowego
z Banku Anglii do FSA (Financial Services Authority), nowej agencji odpowiedzialnej
za nadzor nad wszystkimi segmentami rynkow finansowych. (Balling, Gnan 2013
s.276)

E. M. Kierska — Wozny zaznacza, ze model nadzoru w Wielkiej Brytanii opiera
si¢ na organizacji instytucji nadzorczej skoncentrowanej wokot realizowanych
gléwnych funkcji nadzorczych, tj. autoryzacji, biezacego nadzoru, interwencji, sankcji,
bez wzgledu na charakter nadzorowanych instytucji. W 1997 roku pomigdzy Skarbem
Panstwa, Bankiem Anglii 1 FSA podpisano porozumienie o wspotpracy i podziale
kompetencji zgodnie z ktéorym powotano specjalny komitet dyskusji i wymiany
informacji o stabilno$ci systemu finansowego. W porozumieniu ustalono zakres
odpowiedzialno$ci  poszczegolnych instytucji, Wwyznaczono reprezentacje Ww
odpowiednich gremiach migdzynarodowych, usunieto wszelkie przeszkody w wymianie
informacji, stworzono komisje koordynujaca wspodtprace i wyznaczono jej czlonkow
oraz ustalono sposdb postepowania na wypadek wystapienia zagrozen dla stabilno$ci
systemu finansowego. (Kierska-Wozny 2013 s.118-120)

Z chwilg podjecia decyzji o wylaczeniu nadzoru z Banku Anglii uznano, ze
prace legislacyjne nad utworzeniem trzech organdéw nadzoru dla poszczegodlnych
sektorow rynku beda zbyt ucigzliwe 1 zdecydowano si¢ na dogodniejsze rozwigzanie w
postaci konsolidacji nadzoru sektora finansowego w ramach jednego zintegrowanego
organu. Bank Anglii zdecydowal si¢ zaakceptowaé proponowane zmiany, mimo presji
ze strony zagranicznych bankéw centralnych, ktore obawiaty si¢ ostabienia swojego
stanu posiadania w wyniku nowych rozwigzan brytyjskich. (Davies, Green 2010 s.224)

Warto doda¢, ze w kwietniu 2013 roku Financial Services Authority (FSA)
zostal zastgpiony przez Financial Conduct Authority (FCA). Oprocz tego powstaly takie
organy jak: Financial Policy Committee (FPC), Prudential Regulation Authority (PRA)

oraz Financial Services Compensation Scheme (FSCC).

2.3.4.1.Bank Centralny Anglii
Bank of England jest bankiem centralnym Wielkiej Brytanii. Do podstawowych

celow Banku Anglii nalezy: utrzymanie stabilno$ci cen, wspieranie polityki
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gospodarczej panstwa, gldéwnie w zakresie wzrostu gospodarczego oraz utrzymanie
zatrudnienia na zadawalajagcym poziomie, a takze zapewnieniu stabilno$ci stop
procentowych, rynkéw finansowych i walutowych. (Lechowicz 2015 s.38) Struktura
organizacyjna Banku Anglii odzwierciedla gléwne obszary jego dziatalno$ci, ktorymi
s3: analiza monetarna i statystyka — zapewniajagca Bankowi informacje niezbedne do
wykonywania powierzonych mu zadan, rynki a zatem obszar obejmujacy operacje
zwigzane z realizacjg polityki pienig¢znej i stabilno$ci finansowej, czy tez biezaca
obserwacja rozwoju sytuacji w systemie finansowym panstwa, starajac si¢
identyfikowa¢ potencjalne zrodta niestabilno$ci tego systemu. Dodatkowo $wiadczy
ustugi bankowe w postaci ptatnosci i rozliczen rzadowi i instytucjg finansowym oraz
bankom centralnym innych krajow. (Oreziak 2006 s.6)

Obecnie uznaje si¢, ze bank centralny ponosi gléwng odpowiedzialnos¢ za
utrzymywanie stabilno$ci finansowej, ktora zwykle odnosi si¢ do zagrozen dla catego
systemu finansowego oraz integralnosci systemu ptatnosci. Jednak niezaleznie od tego
jaka role peti bank centralny w zakresie regulacji ostrozno$ciowej i nadzoru nad
instytucjami finansowymi jest powszechnie wiadome, ze bank centralny jest agencja
odpowiedzialng m.in. za stabilno$¢ systemu platniczego, wspomaganie plynnosci
rynkow oraz stabilno$¢ systemowa. (Llewellyn 2006 s.6)

Bank Anglii powstat w 1694 roku 1 jest on jednym z najstarszych bankéw
centralnych na $wiecie obok banku Szwecji, ktory zostal zatozony w 1668 roku, jednak
wraz z rozwojem to Bank Centralny Anglii objat stanowisko lidera bankowosci
emisyjnej i centralnej. Pierwsze banknoty Bank Anglii wyemitowat kilka miesigcy po
wydaniu dekretu krolewskiego o jego utworzeniu. Mialy one charakter
pelnowarto$ciowego pienigdza reprezentatywnego, tzn. byly bez ograniczen
wymieniane na zloto. Bank Anglii od poczatku rozwijat si¢ w $cistym powigzaniu z
rzadem. Blisko trzy — czwarte calo$ci interesow Banku byly to operacje wykonywane
na rzecz rzadu. Jednocze$nie w miar¢ uptywu czasu, poszerzala si¢ skala dziatalnosci
Banku o charakterze komercyjnym, zwtaszcza w sferze handlu i przemystu. Pod koniec
XVIII wieku doszto do istotnego przewartosciowania w dziatalnosci Banku Anglii byto
to spowodowane zatamaniem wymiany banknotow na zloto, przywrocenie pelnej
wymienialnos$ci nastgpito po 20 latach.

Jednak dopiero w 1844 roku poprzez ustawe — The Bank Charter Act, nastgpito

zabezpieczenie 1 wzmocnienie wymienialno$ci banknotéw na ztoto. Nowa ustawa
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potwierdzata formalne oddzielenie emisji banknotow od operacji bankowych, a za
sprawe glowng uznawata pelne pokrycie emisji banknotow w postaci rezerw zltota
przechowywanych w skarbcu Banku Anglii. Sztywne przestrzeganie tej reguty w
warunkach szybkiego wzrostu gospodarczego w XIX wieku doprowadzitlo do
gwaltownego rozwoju rozliczen bezgotowkowych. (Baka 2005 s.194,195)

Jednym z glownych zadan Banku w latach 1914 — 1918 bylo wspomaganie
rzadu w zarzadzaniu dhlugiem, ktéry w czasie pierwszej wojny $wiatowej osiggnat
poziom 7 mld funtow, a takze przeciwdziatanie tendencjom inflacyjnym. W 1931 roku
Wielka Brytania odeszta od systemu waluty zlotej. Rezerwy zlota i dewiz zostaly wtedy
przekazane przez Bank Anglii, Ministerstwu Skarbu. W kompetencji banku
pozostawiono jednak zarzadzanie tymi rezerwami. To zadanie realizuje on takze
obecnie, kierujac si¢ wytycznymi tego ministerstwa. (Orgziak 2006 s.3)

Bank Anglii przez ponad 250 lat byt formalnie bankiem prywatnym, gdyz zostat
on utworzony przez bogatych angielskich przemystowcoéw i1 kupcéw, chociaz coraz
wiece] jego obowigzkow i1 kompetencji okres$lat angielski parlament. Nacjonalizacja
Banku Anglii nastgpita w 1946 roku, przez rzad laburzystowski, zorientowato to w
wiekszym stopniu dziatalno§¢ banku na sektor publiczny niz prywatny. Od tego czasu
jego dziatalno$¢ nadzorowal minister skarbu, ktory byt odpowiedzialny za Bank Anglii
przed parlamentem. Bank dzialat takze w systemie tzw. limitow gotowkowych,
stosowanych przez Skarb Panstwa w stosunku do agend rzadowych. Mozna powiedzie¢,
ze stosunki Banku Anglii ze Skarbem Panstwa zawsze byly dos¢ skomplikowane i
zmienne. (Rutkowski 2016 5.38,39)

Zatamanie systemu sztywnych kursow walutowych w poczatkowych latach
70tych XX wieku, skutkowalo wzmocnieniem relacji pomiedzy rzadem a Bankiem
Anglii. Sytuacj¢ te zmienita ustawa o Banku Anglii z 1998 roku — The Bank of England
Act, ktéra przyznata banku centralnemu niezalezno$¢ operacyjng w realizacji celu
inflacyjnego ustalonego przez rzad. Bank Anglii otrzymat prawo do samodzielnego
ksztattowania instrumentow polityki pienieznej. Do pozostatych aktow prawnych, ktére
ksztattujg system bankowy Wielkiej Brytanii zalicza si¢: ustawe prawo bankowe z 1987
roku — The Banking Act, ustawe¢ o towarzystwach budowlanych z 1986 roku — Building
Societies Act oraz ustaw¢ o ustugach i rynkach finansowych z 2000 roku — Financial
Services Act. (Kowalewska, Manczyk 2015 s.126)

Formalnym celem banku w zakresie stabilnosci finansowej, okreslonym w

ustawie Bank of England z 1998 roku, zmienionej ustawg z 2012 roku, jest ochrona i
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wzmocnienie stabilno$ci systemu finansowego Zjednoczonego Krdlestwa. Z kolei
strategia stabilno$ci finansowej banku obejmuje trzy elementy:

— Ustanowienie rygorystycznego podstawowego poziomu odpornosci w celu ochrony
realnej gospodarki Wielkiej Brytanii. Obejmuje to regulacje ostroznosciowe czyli
wysitki do stworzenia solidnych regulowanych podmiotéw finansowych.

— Zapewnienie poziomu odpornosci dostosowujacego si¢ do mozliwych wstrzasoéw,
jakie moze napotka¢ system. Obejmuje to m.in. stress testy majace na celu identyfikacje
ukrytych zagrozen dla stabilnosci finansowe;.

— Umozliwienie systemowi absorpcji wstrzasow jesli wystapia, tak aby nadal moégt
wspiera¢ gospodarke.

Po kryzysie finansowym z 2008 roku doszlo do zmian w polityce
makroostrozno$ciowych w Wielkiej Brytanii, oprécz wymogow kapitalowych 1
ptynnosciowych okreslonych w Bazylei III, do najwazniejszych przemian nalezaly:
dominujaca rola jaka w nadzorze mikro i makroostrozno$§ciowym dostaje bank
centralny czyli w tym przypadku Bank Anglii oraz wustanowienie organu
makroostroznosciowego (FPC) z ustawowymi obowigzkami i1 uprawnieniami — np.
doradztwo w zakresie wymogdéw kapitalowych i zdolnosci do wydawania wskazowek
organom nadzoru ostroznosciowego (PRA) i organowi (FCA) w celu zmiany przepisow
makroostrozno$ciowych. (Ducan, Nolan 2019 s.6,5)

Obecnie Bank Anglii ma prawo wykonywania bezposredniego nadzoru nad
systemem bankowym, ale jedynie poprzez Financial Policy Committee (FPC), ktéry
ustala zasady dla Prudential Regulation Authority (PRA) jako czgs¢ Banku Anglii,
sprawujacego nadzor nad sytuacjg finansowg i stabilnoscig firm $wiadczacych ushugi
finansowe. Za ochron¢ konsumentéw odpowiedzialny jest Financial Conduct Authority
(FCA). Celem dziatalnosci Banku Anglii jest nie tylko utrzymanie stabilnosci systemu
finansowego ale rowniez stabilnosci pienigznej. Stabilno$¢ pieniezng rozumie si¢ jako
stabilny poziom cen i zaufanie do waluty. Stabilny poziom cen jest ustalany przez rzad
jako cel inflacyjny, ktéry bank stara si¢ realizowac poprzez decyzje Komitetu Polityki
Pieni¢znej dotyczace wysokosci stopy procentowej. Od 2004 roku w Wielkiej Brytanii
podstawowym miernikiem stabilno$ci cen konsumpcyjnych jest CPI — Consumer Prices
Index. Cel inflacyjny wyznaczany jest corocznie przez Ministra FinansOw w ustawie
budzetowej. Gloéwng stopa procentowa za pomocg ktérej Bank Anglii wplywa na

oprocentowanie $rodkdw na migdzybankowym rynku pienieznym jest stopa
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dwutygodniowa operacji warunkowego zakupu papierow wartosciowych typu repo.
(Ciszak, Gorska, Otachel, Siemaszko, Zak, Zogata 2004 5.52,53)

Najwazniejsze organy decyzyjne Banku Anglii to Rada Administracyjna (Court
of Directors), ktora jest ztozona z gubernatoréw, wicegubernatora oraz szesnastu
dyrektorow. Wszyscy cztonkowie Rady Administracyjnej sa powotywani przez krola na
wniosek premiera. Kadencja gubernatora i wicegubernatorow trwa 5 lat, kadencja
pozostatych cztonkow Rady Administracyjnej 4 lata, przy czym czterech dyrektorow
jest wymienianych co roku. Organem decyzyjnym w dziedzinie polityki pieni¢znej jest
dziewigcioosobowy Komitet Polityki Pienieznej zarzadzany przez gubernatora.
Czterech cztonkéw Komitetu powotuje Minister Skarbu, a pozostali czterej rekrutuja si¢
sposrod czotowej kadry Banku Anglii. Komitet odbywa posiedzenie przynajmniej raz w
miesigcu, a decyzje zapadaja w wyniku glosowania wszystkich cztonkow Komitetu
obecnych na posiedzeniu. Natomiast decyzje podjete przez Komitet sa oglaszane
niezwlocznie po posiedzeniach. (Ore¢ziak 2006 6,7)

Polityka monetarna

Instrumenty, ktorymi postuguje si¢ bank centralny, majg duzy wplyw na efekty
prowadzonej przez panstwo polityki gospodarczej. Wptywaja one bowiem na podaz
pieniagdza oraz warunki kredytowania poprzez bezposredni wplyw na ptynnos$¢ sektora
bankowego oraz ustalanie wysokosci stop procentowych. (Grzywacz 2006 s.45) Bank
Anglii posiada w sowim instrumentarium tradycyjne narzedzia polityki pieni¢znej.
Gloéwna role odgrywaja w nim stopa procentowa banku centralnego, operacje otwartego
rynku, operacje depozytowo kredytowe i rezerwy obowigzkowe. Oficjalna stopa
procentowa Banku Anglii to stopa, po jakiej przeprowadza on operacje otwartego rynku
na hurtowym rynku pieni¢znym. Sg to przede wszystkim transakcje warunkowe (repo 1
rewers repo). Bank dokonuje, takze transakcji bezwarunkowych, kupujac lub sprzedajac
papiery wartosciowe.

Za pomoca podstawowej stopy procentowej. Bank Anglii wptywa na poziom
krétkoterminowych rynkowych stop procentowych, a za ich posrednictwem na stopy
dlugoterminowe. Bank Anglii prowadzi operacje otwartego rynku, zawierajac
transakcje z bankami rozliczeniowymi posiadajagcymi rachunki w banku centralnym, a
nie bezposrednio z bankami komercyjnymi. Do operacji otwartego rynku, s3
dopuszczane podmioty rynku finansowego o niebudzacej zastrzezen kondycji
finansowej, podlegajace stalemu nadzorowi ze strony Banku Anglii. Banki

rozliczeniowe, jako posrednicy rynku pieni¢znego, sa zobowigzane do utrzymania
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dodatniego salda na rachunkach w banku centralnym. Bank Anglii prowadzi, takze
operacje depozytowo — kredytowe, ktore zabezpieczaja przed gwaltownymi zmianami
krétkoterminowej stopy procentowej na rynku miedzybankowym oraz wspomagajg
banki w przypadku krotkoterminowych, technicznych probleméw z plynnoscia.
Obowigzek utrzymania rezerwy obowigzkowej na rachunku w Banku Anglii jest

nalozony na instytucje depozytowe. (Skibinska 2017 s.108,109)

2.3.4.2.FPC - Financial Policy Committee

Mozna powiedzie¢, ze stabilno$¢ finansowa nie tylko oznacza, ze system
finansowy odpowiednio spetnia swoja rolg alokacji zasobdéw i ryzyka, mobilizowaniu
oszczednosci oraz ulatwianiu akumulacji bogactwa, rozwoju 1 wzrostu ale stabilnos$¢
oznacza rowniez, ze system platnosci w catej gospodarce funkcjonuje sprawnie.
Stabilnos¢ finansowa odnosi si¢ réwniez nie tylko do braku faktycznych kryzysow
finansowych, ale takze do zdolno$ci systemu finansowego do ograniczania,
powstrzymywania i radzenia sobie z zaburzeniami réwnowagi finansowej zanim stanie
si¢ ona zagrozeniem dla catej gospodarki 1 sektora finansowego. (Schinasi 2004 s.6)

Utworzenie FPC w Banku Anglii odzwierciedla postrzegane $ciste powigzanie
miedzy polityka pieni¢zng a stabilnoscig finansowa. Powotanie FPC ma odzwierciedla¢
w historycznej odpowiedzialno$ci bankéw centralnych, za zapewnienie stabilnosci
finansowej oraz realizacje celow w zakresie inflacji i stabilno$ci zatrudnienia. Financial
Policy Committee jako organ nadzorczy jest odpowiedzialny za identyfikacje,
monitorowanie i podejmowanie dzialan w celu ochrony i wzmocnienia odpornosci
brytyjskiego systemu finansowego. Wypeliajac ten obowigzek, FPC prowadzi
przeglad brytyjskich ram regulacyjnych i nadzorczych oraz dokonuje analizy wszelkich
problemoéw zwigzanych ze stabilno$cig finansowg. Aby sprawnie funkcjonowaé i
realizowa¢ powierzane cele, FPC dziata w sposob wspierajacy polityke gospodarcza
rzadu. Ponadto ma okre§lone uprawnienia kierownicze nad organem nadzoru
ostroznosciowego (PRA — Prudential Regulation Authority) i organem nadzoru
finansowego (FCA - Financial Conduct Authority) oraz moze wydawac zalecenia
»zastosuj si¢ lub wyjasnij” obu organom, jak réwniez ma mozliwo$¢ wydawania
wszelkich wlasciwych zalecen dotyczacych dziatan niezbgdnych do zachowania
stabilnosci finansowej. (BOE 2017 s.35)

Financial Policy Committee jak juz byto wspomniane ma za zadanie

identyfikowanie, monitorowanie oraz reagowanie na ryzyko systemowe w celu ochrony
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1 wzmocnienia odpornosci brytyjskiego systemu finansowego. Mozna wigc stwierdzic,
ze nadzoruje tez posrednio sytuacje zwigzang z wysokos$cig spreadéw w tym kontroluje

ich wielko$¢.

2.3.4.3.PRA - Prudential Regulation Authority

Prudential Regulation Authority (PRA — Urzad Regulacji Ostroznos$ciowej),
zostal powotany 1 kwietnia 2013 roku na mocy ustawy z 2012 roku Financial Services
Act, jest on cze$cig Banku Anglii i odpowiada za regulacje ostroznosciowe dotyczace
bankow. PRA jest prawng instytucja Banku Anglii ale zachowuje swoja niezaleznos¢
operacyjng od wigkszych operacji bankowych. (Tahtamouni, Nahleh 2015 5.449) Urzad
Regulacji Ostroznos$ciowej odpowiada za nadzor ostroznosciowy i nadzoruje ponad
1500 bankow, towarzystw budowlanych, spoéldzielcze kasy pozyczkowe,
ubezpieczycieli i duze firmy inwestycyjne. PRA ma trzy cele statutowe: ogolny cel
polegajacy na promowaniu solidno$ci i bezpieczenstwa firm, szczegdlny cel dla firm
ubezpieczeniowych majacy na celu przyczynianie si¢ do zapewnienia odpowiedniego
stopnia ochrony osobom, ktére sa lub moga zostaC ubezpieczajagcymi oraz
drugorzednym celem, aby w miar¢ mozliwos$ci utatwia¢ skuteczng konkurencje. (BOE
2017 s.29)

PRA jest prawnie zobowigzany do corocznego okreslania i publikowania swojej
strategii okres$lajacej] w jaki sposob bedzie realizowaé swoje cele statutowe. Oprocz
celow statutowych, strategia Urzedu Regulacji Ostroznosciowej jest ksztaltowana przez
jej inne obowiazki, takie jak wymodg wdrozenia ustawodawstwa krajowego,
europejskiego 1 miedzynarodowego. Ponadto, jako cze$s¢ Banku Anglii, PRA
przyczynia si¢ do realizacji szerszych celow Banku w zakresie stabilnos$ci finansowej 1
polityki pieni¢znej: strategia zapewnia, ze PRA jest w stanie zachowac elastycznosc¢,
aby reagowa¢ na zmiany na rynkach, rozw6j gospodarczy i inne ryzyka, ktore moga
wptyna¢ na cele i priorytety statutowe Urzedu oraz zmienia¢ priorytety swoich dziatan
w razie potrzeby. (BOE 2017 s.19)

PRA odnosi si¢ réwniez do kontekstu miedzynarodowego. Bankowo$¢ jest
branza mig¢dzynarodowa, w ktorej firmy s3 nadzorowane na zasadzie wspdipracy
miedzypanstwowej, a ramy polityki ostrozno$ciowej w zakresie nadzoru sa w duzej
mierze uzgodnione na szczeblu internacjonalnym. Bioragc pod uwage miedzynarodowy

charakter bankowos$ci brytyjskiej, skuteczna wspdlpraca migdzypanstwowa w
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odniesieniu do poszczegdlnych firm i ogdlnej polityki jest niezbedna od osiagnigcia
celow Urzedu Regulacji Ostroznosciowej. (BOE 2018 s.5)

Prudential Regulation Authority dba o to aby upadajace firmy finansowe nie
destabilizowaly rynkow finansowych. PRA stawia instytucja finansowym okreslone
warunki, w celu utrzymania wystarczajacego kapitalu oraz wymaga stosowania
odpowiedniej kontroli ryzyka. Ryzyko moze tutaj dotyczy¢ réwniez wzrostu np.
kredytow nieregularnych, ktore szkodza bankom, a banki w celu ich pokrycia mogg

podnosi¢ spready.

2.3.4.4.FCA - Financial Conduct Authority

FCA jest autonomiczng instytucja pozarzagdowa nad ktérg nadzoér sprawuje
Parlament 1 Minister Skarbu. FCA jest jednym z kilku organdéw regulacyjnych, ktorym
powierzono zarzadzanie rownowaga mig¢dzy konkurencjg a stabilno$cig finansowa.
Urzad ten zostal utworzony przez Parlament w 2013 roku jako organ regulujacy
prowadzenie ustug finansowych w Wielkiej Brytanii. Reguluje ponad 56000 firm, ktore
prowadzg dziatalno$¢ finansowa, a zakres tych dziatan jest bardzo szeroki i obejmuje on
prowadzenie porad finansowych, organizowanie inwestycji kapitatowych oraz pokazuje
jak wazne s3a ushugi finansowe dla Wielkiej Brytanii, a takze dla wszystkich
zatrudnionych. (FCA 2017 s.5) Urzad regulacji rynkéw finansowych jako organ
publiczny ma za cel przede wszystkim stuzy¢ interesowi publicznemu poprzez
ulepszenie funkcjonowania rynkéw finansowych i prowadzenia dzialalno$ci przez
firmy. FCA stuzy interesowi publicznemu poprzez cele wyznaczone prze Parlament.

Glowng misjg strategiczng jest zapewnienie prawidlowego dziatania rynkow,
natomiast do celow operacyjnych nalezy: zapewnienie odpowiedniego stopnia ochrony
konsumentéw, ochrona i wzmacnianie integralnosci brytyjskiego systemu finansowego
oraz gwarantowanie wlasciwej ochrony klientom poprzez regulowanie ushug
finansowych. Ponadto FCA ma prawo do wydawania pozwolen na prowadzenie
dziatalno$ci, nadzér oraz implementacji regulacji dla instytucji finansowych,
niezaleznych od nadzoru mikroostroznosciowego. Urzad moze rowniez posredniczy¢ na
szczeblu okreslonego produktu finansowego oferowanego przez nadzorowany podmiot,
w tym wprowadzenie zakazu jego sprzedazy poprzez wylaczenie go z oferty lub zakazu
dla konkretnej grupy klientow. W celu zniwelowania tego rodzaju interwencji wdrazane
sg standardy obejmujgce wymogi stawiane dla wprowadzonych na rynek produktow

oraz zasad sprawowania nad nimi kontroli. (FCA 2018 s.4,5)
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Financial Conduct Authority jako instytucja odpowiedzialna za utrzymanie
rownowagi miedzy konkurencja a stabilnoscia finansowa jest posrednio odpowiedzialna
za spready, gdyz banki moga stosowac¢ nieodpowiednie praktyki dotyczace konkurencji
na rynku finansowym 1 np. zawyza¢ oprocentowanie kredytoéw co odbija si¢ na wzroscie

spreadow.

2.3.4.5.FSCS - Financial Services Compensation Scheme

FSCS powstat w celu zapewnienia ochrony uprawnionym klientom w przypadku
ogloszenia upadtosci przez firmy $wiadczace ushugi finansowe. Program ten zostat
utworzony na mocy ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 roku. FSCS
chroni klientow, ktorzy ponosza straty finansowe, gdy firmy upowaznione przez PRA 1
podlegajace regulacjom PRA lub FCA nie sg w stanie lub prawdopodobnie nie bedg w
stanie zaspokoi¢ roszczen wobec nich. FSCS 1 jego Zarzad sa operacyjnie niezalezni od
PRA, ale sg przed PRA odpowiedzialni za efektywne dzialanie programu ochrony w
odniesieniu do czesci dotyczacej zabezpieczenia deponentdw. Funkcje FSCS w
odniesieniu do PRA obejmujg: ustanawianie i wdrazanie procedur umozliwiajacych
wywiazywanie si¢ z obowigzkow zwigzanych z administrowaniem systemu, ustalanie i
pobieranie oplat na pokrycie kosztow zarzadzania i kosztoéw zapewnienia ochrony
deponentéw oraz informowanie PRA o tym, a takze o postgpie w wypetianiu
obowigzkow. (BOE, PRA 2019 s.2)

FSCS jest organem zapewniajagcym automatyczng ochrong pienigdzy do kwoty
85 tys. funtow jesli bank, towarzystwo budowlane Ilub spoéldzielcza kasa
oszczednosciowo — kredytowa zbankrutuja, zwrot pieniedzy zwykle nastepuje w ciggu 7
dni. Program ochrony finansowany jest przez branze ustug finansowych i jest bezptatny
dla konsumentéw. Zajmuje si¢ on rowniez szeroka gamg innych produktoéw i ustug
finansowych, takich jak inwestycje, emerytury, doradztwo finansowe, posrednictwo
ubezpieczeniowe, a takze poradami dotyczacymi kredytéw hipotecznych. (FSCS 2020
s.2)

Financial Services Compensation Scheme jest podmiotem chronigcym klientow
w przypadku ryzyka upadtosci instytucji finansowej. Podobnie jak w przypadku innych
wymienionych instytucji chronigcych konsumentéw, Financial Services Compensation

Scheme posrednio stuzy do utrzymania spreadow w odpowiednich ramach.
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2.3.4.6.Znaczenie Europejskiego Banku Centralnego w brytyjskim systemie
finansowym

Europejski system bankoéw centralnych obejmuje wszystkie banki centralne
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej nawet tych, ktore nie wprowadzity euro w tym
Wielkag Brytani¢. Poniewaz nienalezace do strefy euro panstwa czlonkowskie
zachowaly swe uprawnienia monetarne, ich banki centralne nie biorg udzialu w
wypetianiu podstawowych funkcji ESBC. Krajowe banki centralne panstw
cztonkowskich nienalezacych do strefy euro sg rowniez cztonkami ESBC, ale majg
szczegllny status. Odpowiadaja za polityke pieniezng swojego kraju i1 dlatego sa
wylaczone z uczestnictwa w podstawowej dziatalnos$ci Eurosystemu, w szczegdlnosci z
prowadzenia wspdlnej polityki pieni¢znej. Ich prezesi nie sg cztonkami Rady Prezesow
EBC 1 nie uczestniczg w podejmowaniu decyzji dotyczacych podstawowej dziatalnosci
Eurosystemu. Nie biorg tez udziatu w realizacji wspoélnej polityki pieni¢znej i innych
zwigzanych z nig funkcji. Niemniej jednak krajowe banki centralne spoza strefy euro,
roOwniez majg obowigzek przestrzegania zasady ukierunkowania polityki pieni¢znej na
utrzymanie stabilnos$ci cen. Ponadto ich cztonkowstwo w ESBC oznacza potrzebe
Scistej wspotpracy z Eurosytemem, w dziedzinie polityki pieni¢znej i kursowej w
ramach europejskiego mechanizmu kursowego ERM II. (Scheller 2006 s.44-47)

L. Oreziak zaznacza, ze Wielka Brytania nie wstapita do strefy euro gléwnie ze
wzgledu na swe przywigzanie do suwerennosci narodowej w sferze monetarnej, czyli
mozliwo$ci prowadzenia niezaleznej polityki pienieznej 1 kursowej. Kraj ten
powstrzymat si¢ od przyjecia euro z powodu ograniczen jakie w strefie euro stosuje si¢
w odniesieniu do polityki budzetowej, ktoére to ograniczenia zasadniczo sg bardziej
surowe, niz te ktore odnosza si¢ do pozostatych krajow UE. Zwigzana z wejSciem do
strefy euro utrata prawa do samodzielnej emisji pienigdza oraz koniecznos$¢
przestrzegania dyscypliny budzetowe]j postrzegane sa w Wielkiej Brytanii, zwlaszcza
przez konserwatywne sily polityczne, jako zagrozenie dla realizacji, ciggle aktualnych
aspiracji roznych sit politycznych w tym kraju, dotyczacych pehienia przez Wielka
Brytani¢ roli jednej z gléwnych $wiatowych poteg gospodarczych, politycznych i
militarnych. Ogo6lnie mozna powiedzie¢, ze przyczyny dotychczasowej rezygnacji
Wielkiej Brytanii z udziatu w strefie euro maja charakter polityczny, a nie gospodarczy.
Przedstawiciele brytyjskiego przemystu oraz instytucji finansowych od dawna bowiem
zdecydowanie opowiadaja si¢ za zastgpienie funta przez euro, uznajac to za istotny

czynnik rozwoju handlu oraz wspoétpracy z krajami strefy euro. (Ore¢ziak 2009 s.98, 99)
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EBC podobnie jak w przypadku Polski oddzialywuje w ten sam sposéb na spready w
Wielkiej Brytanii, gdyz w analizowanych latach 2012 — 2018, Wielka Brytania b¢dac w

Unii Europejskiej tak samo jak Polska, miata swojg walute Funta.

2.3.Stany Zjednoczone Ameryki Polnocnej

W Stanach Zjednoczonych system bankowy obejmuje System Rezerwy
Federalnej, banki komercyjne, instytucje oszczednosciowe 1 spoldzielcze kasy
pozyczkowe. Caty system jest regulowany zaréwno na poziomie federalnym, jak i
stanowym. Amerykanski system finansowy jest z pewnos$cig najwiekszy na $wiecie i
pod wieloma wzgledami najbardziej zaawansowany. Posiada on réwniez najwicksza
roznorodno$¢ instrumentdw finansowych, w tym réwniez najbardziej rozwinigte rynki
instrumentdw pochodnych. W wielu obszarach finansow jest liderem innowacji. Jest to
réwniez jeden z najbardziej specyficznych systemow finansowych na S$wiecie,
charakteryzujacy si¢ prawem i przepisami, ktdre zard6wno oslabiajg konkurencje, jak i
chronig nieefektywnos¢. Z powodu tych anomalii, ktére sg widoczne nawet dla
najbardziej przypadkowych badaczy systemow finansowych, system amerykanski jest
tym, ktéry inne kraje o mniej rozwinigtych gospodarkach i systemach finansowych nie
powinny nasladowaé, a przynajmniej nie w kazdym szczegodle. Jednak wiele mozna
nauczy¢ si¢ z dokladnej analizy zarowno mocnych jak i stabych stron systemu
finansowego w USA. (Baer, Mote 1992 5.469)

Amerykanskie organy kontrolne bankoéw sg bardzo zdywersyfikowane jako, ze
w zalezno$ci od rodzaju statutu banku jego gldownym nadzorca moze by¢: Rezerwa
Federalna, Urzad Rewidenta Waluty, ktory jest agenda Ministerstwa Skarbu, Biuro ds.
Nadzoru nad Kasami Oszczednosciowymi lub jeden z 50 stanowych organdw nadzoru
bankowego. Rownoczesnie w ramach Systemu Rezerwy Federalnej istnieje 12
oddziatow nadzorczych, ktore sa kierowane przez zarzad w Waszyngtonie, przy czym
Bank Rezerwy Federalnej w Nowym Jorku odgrywa w tym procesie zasadniczg role.
Ponadto banki muszg zosta¢ czlonkami Federalnej Korporacji Ubezpieczenia
Depozytow (FDIC), ktora zatrudnia 4500 oséb, majacych za zadanie nadzorowanie, czy
banki w rozsadny sposob chronig swoje fundusze stuzace zapewnieniu odszkodowania
deponentéw w momencie, gdyby stracili pieniadze w przypadku upadtosci danego

banku. (Davies, Green 2010 s.201,202)
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2.3.1.Bankowosci w Stanach Zjednoczonych

Historia rozwoju systemu bankowego w Stanach Zjednoczonych sigga ponad
200 lat. Rozkwit bankowosci to skutek reakcji na kryzysy gospodarcze. Poczatkowy
rozwoj tego sektora mozna opisa¢ jako chaotyczny, nieustrukturyzowany i nie w peini
uregulowany prawnie. Mocne pragnienie utrzymania rzadu z dala od operacji
finansowych sektora prywatnego spowodowato powstanie systemu bankowego, ktory
nie potrafit sprosta¢ potrzebom rozwojowym spoteczenstwa. Nawet wczesne proby
stworzenia ekonomiczne]j stabilizacji 1 kontrolowania inflacji, poprzez utworzenie
nowych struktur systemu bankowego, widziane byly jako niechciana interwencja rzadu.

Mimo, ze w ciaggu kolejnych lat gospodarka podupadata, falszerstwa banknotow
stawaly si¢ coraz powszechniejsze, a banki bankrutowaly coraz czesciej. Kongresowi
Stanéw Zjednoczonych udato si¢ uchwali¢ w 1863 roku National Bank Act (Ustawe o
Banku Narodowym). Ustawa ta byla pierwsza serig praw i regulacji, ktore sprawity, ze
sektor bankowy stal si¢ jednym z najbardziej uregulowanych w catym kraju. Uwazany
poczatkowo system bankowy Stanow Zjednoczonych za zdecentralizowany i chwiejny,
dzi$ ma opini¢ pewnego, stabilnego i bezpiecznego, a takze kontrolowanego przez
wladze panstwa. Panstwo przywigzuje duza wage do stosowanych regulacji prawnych,
aby depozyty powierzone bankom przez klientéw byly odpowiednio ubezpieczone i
zabezpieczone. (Jachimiak 2004 s.16)

Pierwszy Bank Standéw nie byl instytucja rzadowa. Byt on wlasnoscig prywatng
pomimo tego, ze rzad posiadal okoto 20 procent banku, reszta byla w rekach
prywatnych inwestoréw oraz zagranicznych rzadéw ku niezadowoleniu tych, ktorzy si¢
temu sprzeciwili. W 1805 roku pierwszy bank miat osiem oddziatéw, a jego banknoty
staly si¢ najpowszechniejsza forma obiegu waluty w Stanach Zjednoczonych. Jednak w
wyniku licznych niepokojow 1 niezadowolen spotecznych, zwlaszcza w stanach
rolniczych, nieche¢ do catego systemu bankowego w tym do bankéw komercyjnych,
doprowadzita do rozwigzania pierwszego Banku Stanéw Zjednoczonych. W ciagu
pieciu lat sprzecznej polityki bankéw stanowych oraz ciggle zmieniajagcych sie¢
warunkow gospodarczych, sktonity Kongres do ponownego rozwazenia.

W 1816 roku Kongres nadatl drugiemu Bankowi Standéw Zjednoczonych
dwudziestoletni statut. Drugi Bank Standéw Zjednoczonych upadt wraz z wygasnigciem
jego statutu w 1863 roku. Lata 1836 — 1863 to czas okreSlony mianem , dzikiej
bankowosci”, w ktérych panowat chaos w amerykanskich finansach. Licencje na

prowadzenie dziatalno$ci bankowej wydawane byly przez witadze stanowe, a banki
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nabywaty jednocze$nie prawo do emisji banknotow, ktore jak historia pokazata, bardzo
czesto naduzywano przez defraudacje. Naduzycie w emisji banknotow, czesto bez
pokrycia w ztocie, wywotato fale bankructw 1 upadkow bankow, ze wzgledu na brak
wystarczajgcego kapitatu wlasnego. Okres wojny secesyjnej poglebil to zjawisko i
zwigzane z nimi naciski na drukowanie coraz wigkszej ilosci pieniadza w celu
sfinansowania dziatan wojennych.

Rzad Stanow Zjednoczonych w obliczu coraz wiekszej liczby upadajacych
bankow oraz po przejsciu jednego z najwigkszych kryzysow w 1907 roku, podjat
inicjatywe utworzenia w 1913 roku Systemu Rezerwy Federalnej na mocy ustawy
Federal Reserve Act. W latach dwudziestych gospodarka Stanow i gielda kwitta. Rynki
finansowe byly bardzo atrakcyjne dla potencjalnych kupcow. Ludzie i1 firmy pozyczaty
pieniagdze na zakup akcji lub kupowaly je na kredyt. Wiele akcji kupowanych byto z
marzg lub za utamek ich ceny, a nast¢pnie odsprzedane z zyskiem, bez zaptacenia
pelnej ceny zakupoéw. Ta praktyka doprowadzila do ryzykowanych inwestycji i
spekulacji. W 1929 roku rozpoczat si¢ Wielki Kryzys, nazywany rowniez Wielka
Depresja, kryzys ten trwal do 1939 roku i1 byl najgorszym i najdluzszym kryzysem
gospodarczym w historii zachodnich krajow uprzemystowionych. Krach na gietdzie w
pazdzierniku 1929 roku przyniost niemal zatamanie systemu gospodarczego w Stanach
Zjednoczonych 1 innych krajach. Jego ofiarami padto wiele bankow 1 ich klientow.
Wypracowany wowczas system zostat powaznie zmodyfikowany w okresie wielkiego
kryzysu, kiedy to w latach 1933 — 1935 uchwalono, a nast¢pnie zmieniono ustawe
bankowa rozszerzajac i modyfikujac kompetencje Rezerwy Federalne;.

Doswiadczenia wielkiego kryzysu spowodowaly utworzenie Federalnego
Komitetu Operacji Otwartego Rynku, funkcjonujagcego w ramach Systemu Rezerwy
Federalnej, ktory uzyskal mozliwo$¢ przeprowadzania operacji otwartego rynku,
elastycznie oddzialywujacych na poziom rynkowych stop procentowych i1 podazy
pieniagdza. Kongres przyznal réwniez Systemowi Rezerwy Federalnej prawo do
ustalania poziomu rezerw obowigzkowych. W ten sposob w 1935 roku bank centralny
Stanéw Zjednoczonych zostat ostatecznie wyposazony w trzy podstawowe instrumenty,
niezbg¢dne do prowadzenia polityki monetarnej. (Kulpaka 2005 s.64,65)

W. Kwiatkowski wskazuje, ze wobec braku dostatecznej elastycznosci systemu
bankowego oraz cigglego uzaleznienia gospodarki od ilosci pienigdza bedacego w
obiegu, amerykanska gospodarka przezywala kryzysy. Wszystkie te, ktore wystapity w
1873, 1884, 1893 oraz 1907 roku, az do utworzenia Rezerwy Federalnej w 1913, byty
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nastepstwem nadmiernej kreacji depozytow przez banki — miasta rezerwy oraz centralne
banki — miasta rezerwy, a takze bankructwo dotowanych przez USA przedsicbiorstw
kolejowych, ktorych dzialalno$¢ miata wowczas ogromne znaczenie dla gospodarki
catego kraju. Najgrozniejsze okazaty si¢ jednak tzw. bank rums, tj. sytuacje, gdy
wszyscy wierzyciele okreslonego banku, nierzadko na skutek wczesniejszych pogtosek,
niemalze jednocze$nie zadali zwrotoéw zgromadzonych na kontach $rodkow. W okresie
istnienia bankowosci krajowej, jak rowniez wczesniejszej ,,wolnej bankowosci”, byty to
zjawiska normalne 1 jezeli sytuacja taka dotykata pojedyncze banki — zdrowe dla
gospodarki: zgodnie z zasada wolnego rynku eliminowaty bowiem banki stabe badz
nieuczciwe. Gorzej sytuacja przedstawiala si¢ wtedy, gdy klienci na skutek
niepotwierdzonych informacji i wlasnych domystéw po zamknig¢ciu pojedynczego
banku wpadli w strach lub histeri¢ 1 zadali wyptat od wiekszosci badz od wszystkich
bankow, ktore przetrzymywaty swoje rezerwy w jednym z bankéw — miast rezerwy,
albo w centralnym banku — miescie rezerwy. (Kwiatkowski 2014 s.39)

Mozna doda¢, ze miedzy 1933 a 1980 rokiem prawodawstwo bankowe w
Stanach Zjednoczonych implementowato do instytucji finansowych w tym bankowych
nowe regulacje i systemy ostroznosciowe. W 1933 roku Kongres uchwalil ustawe o
nadzwyczajnej bankowosci, ustawa ta nazywana rowniez ustawg Glassa — Steagalla, w
ogromnym stopniu zreformowatla krajowy system bankowy. Miedzy innymi oddzielita
bankowos¢ komercyjng od bankowosci inwestycyjnej w celu ochrony aktywow i
wymagata zbadania holdingdw bankowych przez Rezerwg¢ Federalng. A co
najwazniejsze ustawa powotata Federalng Korporacje Ubezpieczen Depozytow (FDIC —
Federal Deposit Insurance Corporation), ktéora gwarantuje ochron¢ depozytéw na
wypadek upadtosci bankéw do 100,000 USD. Dzialania te przywrocily zaufanie
spoteczne do krajowego systemu bankowego. Na poczatku lat 80tych uchwalono
przepisy, ktére umozliwialty bankom swobodniejsza konkurencj¢ z innymi instytucjami
finansowymi, otwierajac drzwi do ustug dostepnych obecnie. W latach 80tych coraz
trudniej bylo utrzymac otoczenie regulacyjne, ktore mogloby ochroni¢ sektor bankowy
przed konkurencja w zakresie oferowanych produktéw finansowych, konkurencjg
migdzyregionalng oraz w zakresie stop procentowych, zapewniajac jednoczesnie
dynamiczny i zdrowy sektor bankowy. Warunki rynkowe oraz innowacje finansowe i
technologiczne sprawity, ze zaczeto si¢ zastanawia¢ nad utrzymaniem w mocy
przepisow z lat 30tych, rozdzielajacymi tradycyjng dziatalno$¢ bankowa od ustug
brokerskich i bankowosci inwestycyjnej. (Deyoung 2007 s.42-45)
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K. Jachimiak podkre$la, ze w prawie amerykanskim odnoszacym si¢ do
funkcjonowania 1 dziatalno$ci bankow nieodzowne sa radykalne zmiany oraz
liberalizacja systemu bankowego. W 1991 roku sektor bankowy w USA zmagat si¢ z
kryzysem oraz walczyt o przetrwanie. Recesja w 1990 roku i1 na poczatku 1991 roku
znaczaco obnizyta popyt na kredyty oraz pozyczki. Straty odnotowaty w przewazajace;j
czes$ci departamenty trudnigce si¢ handlem nieruchomo$ciami. W wyniku reperkusji
rzad byt zmuszony wdrozy¢ dodatkowe przepisy kontrolne oraz regulacyjne. (Jachimiak
2004 s.20,21) Zmiana w nadrzednym rezimie politycznym rzadzacym amerykanskim
sektorem finansowym — to znaczy przej$cie od wysoce regulowanego do stabo
regulowanego systemu finansowego, rozpoczeta w latach siedemdziesiatych, zyskiwata
na sile w latach 80tych XX wieku, az do wybuchu kryzysu finansowego w latach 2007
— 2009 roku. (Pollin, Heintz 2013 s.22)

Kryzys finansowy, ktory wybucht w latach 2008 — 2010 doprowadzit do
najpowazniejszych od lat zawirowan w funkcjonowaniu globalnych rynkow
finansowych. Zrodtem recesji z 2008 roku bylo zatamanie na rynku kredytow
hipotecznych. Wzrost liczby dluznikéw, osiggany przez udzielanie pozyczek klientom o
coraz mniejszej zdolnosci kredytowej, a takze wzrost wartosci kredytow w stosunku do
dochodu rozporzadzalnego w sposob naturalny zwigkszyly ryzyko niewyptacalnosci.
(Pozen 2010 s. 223) FED zdecydowat si¢ na interwencj¢ majace na celu ztagodzenie
skutkow zalamania si¢ rynku finansowego i przywrocenie na nim ptynnosci. Wigkszos¢
panstw musiata dokapitalizowa¢ banki komercyjne, ktére zmagaly si¢ z trudno$ciami
spetnienia wymogéw kapitatlowych. (Percy, Greaves 2010 s.137)

Nastepstwem zatamania bylo zaimplementowanie regulacji prawnych, a takze
powotanie instytucji kontrolnych 1 regulacyjnych w celu zniwelowania ryzyka.
Globalny kryzys finansowy unaocznit stabe strony zaréwno dzialan na rynkach oraz
systemu regulacji prawnych. Prezydent Obama podpisat 21 lipca 2010 roku dokument
Dodd — Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act, ktory byt odpowiedziag
na wieloletnig debat¢ odnoszaca si¢ do planowanych reform sektora finansowego.
Ustawa powstala by nalozy¢ ramy prawne na ogromny rynek instrumentow
finansowych, jest ona jedng z najwigkszych i najbardziej rozleglych ustaw przyjetych
dotad przez amerykanskich ustawodawcow. (Menkes 2013 s.147) Ustawa rozszerza
ramy prawne na niebankowe i bankowe instytucje finansowe, ktére uwaza si¢ za wazne
systemowo oraz na duze banki holdingowe, zdefiniowane jako te, ktorych

skonsolidowane aktywa wynosza co najmniej 50 miliardéw dolaréw. (Cabral 2013 s.11)
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Ponadto reguluje wysokos¢ zyskow we wszystkich instytucjach finansowych w tym
brokerow, bankéw komercyjnych, bankow inwestycyjnych, kas oszczednosciowych,
krajowych oddziatow zagranicznych bankoéw oraz doradcéw inwestycyjnych.

Waznym zapisem ustawy Dodda — Frank jest rowniez Reguta Volckera, ktora
zabrania ,, podmiotom bankowym” angazowania si¢ w transakcje na wtasny rachunek
oraz nabywania lub zatrzymywania jakichkolwiek udzialow kapitalowych, spotek
osobowych lub innych udziatow wilasnosciowych lub sponsorowania funduszu
hedgingowego lub funduszu private equity. Chociaz instytucje niebankowe o znaczeniu
systemowym moga nadal angazowaé si¢ w t¢ dziatalno$¢, muszg w tym celu wnosié
dodatkowy kapitat i przestrzega¢ innych ograniczen, co oznacza, ze zasada ta jest
interesujaca rowniez dla wielu duzych podmiotow pozabankowych.

Obie czesci reguty Volckera — zakaz handlu na wiasny rachunek oraz
ograniczenia dotyczace inwestowania w fundusze i sponsorowania — wymagaty
obszernej definicji agencji i tworzenia przepisOw, a nawet teraz stwarzaja otwarte
problemy. W odniesieniu do zakazu obrotu na wilasny rachunek, na przyktad, zwykte
zamknigcie punktow sprzedazy na wilasny rachunek w firmach, ktérych dotyczy
problem, jest do$¢ tatwa sprawa. Jeszcze przed przyjeciem reguly Volckera
samodzielna dzialalno$¢ handlowa na wiasny rachunek stanowita stosunkowo niewielka
cze$¢ przychodéw podmiotéw bankowych. Jednak banki czegsto zajmuja pozycje
majatkowe w trakcie wykonywania innych czynnos$ci, wyraznie dozwolonych przez
regute Volckera, ktore stanowig wazng cze$¢ systemu finansowego, w tym tworzenie

rynku, ubezpieczenia, zabezpieczenia i obstuge klienta. (Krawiec, Liu 2015 s.510,511)

Tabela 5. Aktywa pigciu najwigkszych bankéw w Stanach Zjednoczonych w 2018 roku

Aktywa
1. JP Morgan Chase & Co 2,622.53 bln dolarow
2. Bank of America 2,354.98 bin dolarow
3. Citigroup 1,917.38 bln dolarow
4. Wells Fargo & Co 1,895.88 bln dolarow
S. Goldman Sachs 931.80 mld dolarow

Zrodlo opracowanie wtasne na podstawie: https://www.relbanks.com/top-us-banks
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Laczna suma aktywow najwigkszych pieciu bankéw w Stanach Zjednoczonych
w 2018 roku wynosita 9,722,57 bln dolaréw, co stanowi 54% catkowitych aktywow

sektora bankowego w Stanach Zjednoczonych.

2.3.2.Koszty i przychody sektora bankowego

Banki jako instytucje finansowe petnig nadrzedng role w gospodarce. Dziataja
one jak przedsiebiorstwa i1 skupiajg si¢ na maksymalizacji przychodow. Przyjmuja one
depozyty klienta oraz firm 1 wyplacajg odsetki. Zdeponowane s$rodki inwestujg w
papiery wartosciowe lub udzielaja pozyczek firmom i konsumentom. Poniewaz
otrzymuja odsetki od pozyczek, ich zyski pochodza z r6éznicy mig¢dzy stopa, jaka ptaca
za depozyty, a stopg jaka uzyskuja lub otrzymuja od pozyczkobiorcéw. Banki uzyskujg
rowniez dochody z odsetek, inwestujac srodki pieniezne w krotkoterminowe papiery
warto$ciowe, takie jak amerykanskie papiery skarbowe, jak réwniez w dluzne papiery
warto$ciowe zaliczane do dtugoterminowych aktywow finansowych. Banki r6znig si¢
od innych posrednikéw finansowych — takich jak fundusze inwestycyjne czy tez
towarzystwa ubezpieczeniowe jedynie pod wzgledem okreslonych rodzajow
zobowigzan, ktére sg w stanie wystawic 1 otrzymywac. Takie roznice sg czgsto uwazane
za drugorzedne, a wickszo$¢ standardowych analiz z systemu finansowego grupuje
banki 1 instytucje finansowe do sektora posrednikéw finansowych.

Jednym z gléwnych elementoéw dziatalnosci banku jest zarzadzanie spreadem
miedzy depozytami i odsetkami, ktore bank ptaci konsumentom, a stopa procentowa
kredytow i otrzymanymi odsetkami z tego tytutu. Innymi stowy, gdy odsetki ktore bank
zarabia na kredytach, sa wigksze niz odsetki, ktore ptaci od depozytdéw, generuje
dochod z rdéznicy stop procentowych. Wielkos¢ tego spreadu jest glownym
wyznacznikiem zysku generowanego przez bank. Jednym z czynnikow wptywajacych
na stopy jest polityka pieni¢zna ustalana przez Bank Rezerwy Federalnej i rentownos¢

amerykanskich obligacji skarbowych.
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Wykres 27. Przychody bankéw w Stanach Zjednoczonych

Przychody bankow w Stanach Zjednoczonych
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H Catkowity przychéd z odsetek 486672 470374 469778 478504 515793 572276 661060
B Przychdd odsetkowy netto 420769 417088 422651 431629 461402 499022 541261
1 Catkowite pozostate przychody| 248723 252519 247858 253318 253591 255188 266 084
B Przychéd operacyjny netto 134514 151756 150652 161367 168512 162997 37076
u Dywidendy gotéwkowe 96412 92169 90196 104529 102761 121413 164 802

Zrodto opracowanie whasne na podstawie: https:/www.fdic.gov/bank/analytical/qbp/

Silna gospodarka Standéw Zjednoczonych przyczynita si¢ do poprawy sytuacji
finansowej bankéw. Dobre wyniki gospodarki w ciggu ostatnich kilku lat przyczynity
si¢ do solidnych wynikow finansowych systemu bankowego Stanéw Zjednoczonych.
Analizujac wyniki finansowe sektora bankowego w Stanach Zjednoczonych mozna
zauwazyC, ze w latach 2012 — 2018 catkowity przychdd z odsetek wzrost o 174,388 mld
dolarow. Przyczynito si¢ do tego rosngce oprocentowanie kredytow i rozszerzona akcja
kredytowa w calej gospodarce. W latach 2012 — 2018 nastgpil roOwniez wzrost
przychodu odsetkowego netto o 120,490 mld dolaréw. Silny wzrost przychodu
odsetkowego netto i1 obnizenie federalnej stawki podatku dochodowego od oséb
prawnych byly dwoma kluczowymi czynnikami wplywajacymi na rentownos¢ bankow.
Calkowite pozostate przychody utrzymywaly si¢ na podobnym poziomie miedzy 248
mld a 266 mld dolarow. Przychdd operacyjny netto przekroczyt 237 mld dolaréw w
2018 roku 1 osiggnat wzrost w latach 2012 — 2018 na poziomie 102,562 mld dolarow. W
przypadku dywidend gotowkowych w latach 2012 — 2014, ksztattowaty si¢ na poziomie
90 mld dolaréw, jednak juz w 2015 roku przekroczyty 100 mld dolaréw, aby na koniec
2018 roku osiagna¢ wartos¢ 164,802 mld dolarow.

137



Wykres 28. Koszty bankoéw w Stanach Zjednoczonych

Koszty bankow w Stanach Zjednoczonych
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B Catkowite koszty operacyjne 421219 | 416750 | 422806 | 416938 | 423626 | 442874 | 459315
m Catkowite koszty odsetek 65902 53286 47128 46 875 54391 73254 119799
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EWynagrodzeniai $wiadczenia pracownicze| 185405 | 187689 | 189673 | 192913 | 199223 209417 | 217655
m Koszty lokalu i wyposazenia 44219 43871 44761 44970 45183 44334 44547

Zrodlo opracowanie whasne na podstawie: https://www.fdic.gov/bank/analytical/qbp/

Calkowite koszty operacyjne bankéw w Stanach Zjednoczonych w
analizowanych latach 2012 — 2018 formowaty si¢ na podobnym poziomie
przekraczajagcym 400 mld dolarow. Catkowite koszty odsetek wzrosty o 53,897 mld
dolarow w latach 2012 — 2018. Calkowite pozostale koszty na koniec 2018 roku
przekroczylty 192 mld dolarow. Polepszajaca si¢ kondycja gospodarki Standéw
Zjednoczonych oddziatywata na wzrost wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych,
miedzy latami 2012 — 2018 nastgpil wzrost wynagrodzen i $wiadczen o 32,250 mld
dolarow, osiggajac w 2018 roku warto$¢ 217,655 mld dolaréw. W przypadku kosztow
lokalu 1 wyposazenia nie odnotowano znaczacych wahan i w perspektywie siedmiu lat

koszty te wzrosty jedynie o 328 mln dolaréw.

2.3.3.Uwarunkowania kredytowo — depozytowe w Stanach Zjednoczonych

Sytuacja na rynku kredytow i1 depozytéw rzutuje na catg gospodarke w danym
kraju. W Stanach Zjednoczonych — FED wptywa na stopy procentowe aby oddzialtywacé
na wydatki kapitatlowe przedsigbiorstw np. na maszyny i wyposazenia, wydatki

gospodarstw domowych na dobra konsumpcyjne oraz inwestycje mieszkaniowe.
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Wykres 29. Wielkos¢ depozytow ogdtem w bankach w Stanach Zjednoczonych

Wielkos¢ depozytow ogotem w bankach
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Zrédto opracowanie whasne na podstawie: https://www.federalreserve.gov/publications/annual-report.htm
— Raport 2012-2018, https://fred.stlouisfed.org/

Zréznicowanie stop procentowych miedzy krajami powoduje przeptywy
kapitatu, ktore wptywaja na kurs wymiany migedzy walutami obcymi i dolarem, co z
kolei wptywa na wydatki na eksport i import. Dzigki tym kanalem polityka pieni¢zna
moze zostaé wykorzystana do stymulowania lub spowolnienia zagregowanych
wydatkow w krotkim okresie. W dlugim okresie polityka pieni¢zna wptywa glownie na
inflacje. Niska i stabilna stopa inflacji sprzyja przejrzystosci cen, a tym samym lepszym
decyzjom gospodarczym. Na wykresie 29. wida¢ sume¢ depozytow na koniec 2018 roku,
ktora przekroczyta 13,5 bln dolaréw i wyniosta 13,87 bln dolaréw, co bylo najwyzszym
wynikiem od 2012 roku.
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Wykres 30. Oprocentowanie kredytow ogotem w relacji do spreadu migdzy kredytem a depozytem w
Stanach Zjednoczonych
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Zrodto opracowanie wiasne na podstawie:
https://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LEND?locations=US
https://www.fdic.gov/regulations/resources/rates/, https://fred.stlouisfed.org/series/MPRIME
https://fred.stlouisfed.org/release?rid=317

Na przestrzeni lat 2012 — 2018 oprocentowanie kredytow ogdétem znaczaco
wzrosto, co w potaczeniu z niskim oprocentowaniem depozytéw powyzej dwoch lat

skutkowalo wzrostem spreadu o 1,57% miedzy omawianymi latami.
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Wykres 31. Oprocentowanie depozytow powyzej dwoch lat w relacji do spreadu miedzy kredytem a
depozytem w Stanach Zjednoczonych
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Zrédto opracowanie whasne na podstawie:
https://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LEND?locations=US
https://www.fdic.gov/regulations/resources/rates/, https://fred.stlouisfed.org/seriess MPRIME,
https://fred.stlouisfed.org/release?rid=317

Jak wida¢ na wykresie 32. w latach 2012 — 2016 spread stop procentowych
ksztattowatl si¢ na podobnym poziomie w wyniku czego kredyty przedsiebiorstw
charakteryzowaly si¢ tendencjag wzrostowg. Po 2016 roku do 2018 roku mozna
zaobserwowac, ze zarowno kredyty przedsigbiorstw jak i spread znaczaco wzrosty.

Pomimo wzrostu oprocentowania kredytéw liczba udzielonych kredytow dla
przedsiebiorstw rosta, mogto to by¢ wynikiem polepszajacej si¢ sytuacji ekonomicznej
w Stanach Zjednoczonych oraz coraz lepszego otoczenia makroekonomicznego dla

funkcjonowania dziatalno$ci przedsiebiorstw.
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Wykres 32. Kredyty przedsigbiorstw w relacji do spreadu migdzy kredytem a depozytem w Stanach
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Zrédto opracowanie whasne na podstawie:
https://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LEND?locations=US,

https://www.fdic.gov/regulations/resources/rates/, https://fred.stlouisfed.org/series/MPRIME

https://fred.stlouisfed.org/release?rid=317, https://www.federalreserve.gov/releases/z1/release-dates.htm

Wykres 33. Stopa referencyjna w relacji do kredytow przedsigbiorstw i spreadu w Stanach
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Zrédto opracowanie whasne na podstawie:
https://data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LEND?locations=US,

https://www.fdic.gov/regulations/resources/rates/, https://fred.stlouisfed.org/series/MPRIME

https://fred.stlouisfed.org/release?rid=317, https://www.federalreserve.gov/releases/z1/release-dates.htm,
https://fred.stlouisfed.org/categories/118
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W przypadku Standéw Zjednoczonych w latach 2012 — 2018, zaréwno stopa
referencyjna jak i spread miedzy kredytem a depozytem odnotowaty wzrost. Stopa
referencyjna na koniec 2018 roku wynosita 2,27%, natomiast spread migedzy kredytem a
depozytem rownatl si¢ 4%. W Stanach Zjednoczonych kredyty dla przedsigbiorstw
niefinansowych rosly pomimo wzrostu spreadu i stopy referencyjnej. Mozna to
thumaczy¢ tym, ze po kryzysie z 2008 roku gospodarka Standw Zjednoczonych zaczgta
rosng¢, ponadto sprzyjato temu lepsze otoczenie makroekonomiczne, a takze
polepszajace si¢ warunki dla prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Natomiast banki
chcac nadrobi¢ straty spowodowane kryzysem 1 ograniczeniem akcji kredytowej
podniosty spready stop procentowych.

W Stanach zjednoczonych relacje: spread, stopa referencyjna, wolumen
kredytow nie spetniajg podrecznikowych oczekiwan. Kredyty dla przedsiebiorstw
szybko rosty, mimo takze szybkiego wzrostu stopy referencyjnej. A przeciez stope
referencyjng podnosi si¢, by przyhamowa¢ emisje kredytow dla gospodarki. Ro$nie
takze spread. Z tego wynika, ze potencjat dla zewngtrznego kredytowania gospodarki
jest jeszcze duzy. Jezeli stopa referencyjna miata go ograniczy¢, to jej rozmiary byty

znaczaco zbyt stabe.

2.3.4.Nadzoér nad sektorem bankowym

Podstawowym celem nadzoru finansowego jest zapewnienie bezpieczenstwa
oraz stabilnosci systemu finansowego. Nadzoér stuzy ochronie przed ryzykiem
systemowym, a takze zapewnieniu prawidlowego funkcjonowania instytucji
finansowych, efektywnosci 1 uczciwosci dziatania rynkow oraz ochronie konsumentow.
Ze wzgledu na rozszerzanie dzialalnos$ci instytucji finansowych na kolejne segmenty
bankowosci, obrotu papierami wartosciowymi i ubezpieczenia, podlegajace rdéznym
rezimom prawnym, niezb¢dna byla adaptacja instytucji nadzoru i kontroli. Szeroki
zakres dziatalno$ci przyczynit si¢ tez do powstania nowych typéw ryzyka oraz
zwiekszyt skale zagrozen w sytuacji upadiosci poszczegdlnych instytucji lub sektora.
Funkcje nadzorcze realizowane kiedy$ przez banki centralne, obecnie nalezg do
kompetencji dzielonych lub wyltacznych dla instytucji wyspecjalizowanych. (Menkes
2013s.131)

W Stanach Zjednoczonych kazdy z sektorow rynku finansowego (sektor
bankowy, ubezpieczeniowy oraz papierow wartoSciowych), posiada odrebny nadzor.

Uprawnienia do licencjonowania, regulowania i nadzorowania bankéw maja zaréwno
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wladze federalne (ogoélnokrajowe), jak i1 stanowe (lokalne). Amerykanski system
bankowy zaliczany jest do najbardziej zdecentralizowanego na $wiecie. Ztozonos¢
systemu finansowego tego kraju oraz zrdznicowanie regulacji prawnych spowodowaty,
ze nadzor nad instytucjami sektora bankowego sprawuje kilka instytucji rzadowych. W
zaleznosci od rodzaju instytucji depozytowej moze ona by¢ regulowana i nadzorowana
przez kilka organdéw, zarowno na poziomie stanowym jak i federalnym. (Moszynski,
Stocka 2008 s.171)

S. Heffernan zaznacza, ze funkcje banku centralnego 1 nadzoru bankowego w
USA ewoluowaty, tworzac strukture bankowa i finansowa Standéw Zjednoczonych,
ktéra pod koniec XX wieku znacznie roznila si¢ od tych znanych w innych krajach
zachodnich. Ponadto wymienia on, kilka czynnikow aby wyjasni¢ jego wyjatkowa
strukturg. Po pierwsze, amerykanskie organy regulacyjne byly znacznie bardziej
sktonne do poszukiwania ustawowych $rodkow zaradczych w przypadku nowego
problemu, co skutkowato mnogos$cia przepiséw. Po drugie ochrona matych deponentow
jest uwazana za kluczowy cel od lat trzydziestych XX wieku. Po trzecie, obawy o
potencjalne zmowy miedzy bankami oraz bankami i organami nadzoru zyskaty w USA
takg sama wage, dlatego podjeto srodki majace na celu zachowanie stabilnosci systemu
bankowego. (Heffernan 2005 s.242)

Jedng z wazniejszych zmian w ustawodawstwie USA byto ustanowienie
federalnego ubezpieczenia depozytow za posrednictwem Federalnej Korporacji
Ubezpieczen Depozytow (FDIC), powotanej w 1933 roku w celu utrzymania zaufania
konsumentow do systemu bankowego, ktory woéwczas zostat zachwiany. Wspodtczesnie
do sprawowania nadzoru nad systemem finansowym w USA powotanych jest wiele
podmiotow, jednak kluczowymi oprocz wymienionych juz FED, OCC, FDIC, wazng

role pelnig rowniez: ESOC, CFPB, SEC oraz CFTC. (Barth, Li, Lu 2008 s.5-8)

2.3.4.1.FED — Systemu Rezerwy Federalnej Stanéw Zjednoczonych

System Rezerwy Federalnej (FED) peini obecnie wiodacg role w Swiatowym
systemie finansowym, a jego polityka pieni¢zna oddziatuje na catg gospodarke
$wiatowg. Od momentu utworzenia banku centralnego Stanéw Zjednoczonych cel oraz
strategie jego polityki pieni¢znej podlegaly ciaglym modyfikacja. (Brozda-Wilamek
2018 s.22) Tworzac System Rezerwy Federalnej, Stany Zjednoczone zostaty podzielone
geograficznie na 12 okregow z ktorych kazdy posiadal odrebny Bank Rezerw. Granice
okregow byly oparte na dominujacych regionach handlowych, ktore istnialy w 1913
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roku 1 zwigzanych z nimi aspektami ekonomicznymi, tak wigc nie koniecznie
pokrywaly si¢ z granicami stanu. Jak pierwotnie zaktadano, kazdy z 12 bankéw
rezerwowych miat dziata¢ niezaleznie od innych bankéw rezerwowych. Oczekiwano
wahan stop dyskontowych — stopy procentowej, jaka banki komercyjne pobieraly za
pozyczanie srodkow z banku rezerw. Ustalenie odrebnie okreslonej stopy dyskontowej,
wlasciwej dla kazdego okrggu, uznana za najwazniejsze narz¢dzie polityki pieni¢znej w
tamtym czasie. Koncepcja ksztattowania krajowej polityki gospodarczej nie byta dobrze
rozwinigta, a wplyw operacji otwartego rynku — kupna i sprzedazy papierow
warto$ciowych rzadu USA na ksztattowanie polityki byl mniejszy.

W miar¢ jak gospodarka narodowa stawala si¢ coraz bardziej zintegrowana i
ztozona, dzigki postepowi w technologii, komunikacji, transporcie 1 ustugach
finansowych, skuteczne prowadzenie polityki pieni¢znej zaczelo wymagac zwiekszone;j
wspolpracy 1 koordynacji w calym systemie. Osiggnigto to czgsciowo poprzez zmiany
w ustawie o Rezerwie Federalnej w 1933 i 1935 roku, ktore razem stworzyly
wspotczesny FOMC (Federal Open Market Committee) — Federalny Komitet ds.
Operacji Otwartego Rynku, odpowiedzialny za kreowanie polityki pieni¢znej, nadzor
nad operacjami otwartego rynku, a takze podaz pienigdza. Ustawa o deregulacji
instytucji depozytowych i kontroli monetarnej (Monetary Control Act) z 1980 roku,
wprowadzily jeszcze wigkszy stopien koordynacji pomigdzy bankami rezerwowymi w
zakresie cen ustug finansowych oferowanych instytucjom depozytowym. Wsrod
bankéw rezerwowych zaobserwowano rowniez tendencj¢ do centralizacji lub
konsolidacji wielu ustug finansowych i funkcji wsparcia oraz do standaryzacji innych.
Banki rezerwowe staly si¢ bardziej wydajne dzigki zawarciu wewnatrz systemowych
uméw o §wiadczeniu ustlug w ramach ktorych odpowiedzialno$¢ za ustugi 1 funkcje o
zasiegu krajowym sa rozdzielane miedzy kazdym z 12 bankéw rezerwowych. (FED
publication 2016 s.4,5)

Pehigc role regulacyjna, FED posiada uprawnienia do badania rzetelnosci dla
roznych instytucji pozyczkowych, w tym bankowych spotek holdingowych,
amerykanskich oddziatéw zagranicznych bankéw oraz bankéw panstwowych, ktore sa
cztonkami Systemu Rezerwy Federalnej. Czlonkostwo w systemie jest obligatoryjne dla
bankéw krajowych oraz opcjonalne dla bankéw panstwowych. Czlonkowie musza
kupowac akcje w Systemie Rezerwy Federalnej. Do glownych celow Fedu naleza
dazenie do maksymalnego zatrudnienia, zapewnienie stabilno$ci cen oraz

dlugoterminowych stop procentowych, natomiast do jego zadan nalezy nadzor nad
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bankami, kontrola nad ilo$cia wyemitowanej gotéwki, badania ekonomiczne oraz
edukacja ekonomiczna, petnienie funkcji banku panstwa, a takze wspotuczestniczenie w
systemie rozliczen pieni¢znych. (Fiszer 2005 s.79) Fed odmiennie niz w Europie w
zakresie ksztattowania stop procentowych kieruje si¢ przede wszystkim motywem
pelnego zatrudnienia, co jest w tym kraju rozumiane jako akceptacja bezrobocia na
poziomie okoto 5%. Mniejszy wskaznik bezrobocia uznawany jest za zagrazajacy
inflacji, wigkszy natomiast za niewykorzystanie potencjatu wytworczego. (Fed system
publication 2012 s.8)

Trzy kluczowe podmioty Rezerwy Federalnej — Rada Gubernatorow Rezerwy
Federalnej w Waszyngtonie, Banki Rezerwy Federalnej oraz Federalny Komitet
Otwartego Rynku (FOMC) — podejmuja decyzje, ktére pomagajag promowacé stan
gospodarki USA 1 stabilno§¢ amerykanskiego systemu finansowego. Rada
Gubernatorow sktada si¢ z gremium siedmiu gubernatorow mianowanych przez
prezydenta i zatwierdzanych przez senat. Wszyscy pelnig urzad przez 14 lat, przy czym
co dwa lata jeden z nich ust¢puje po to by zrobi¢ miejsce nowemu gubernatorowi.
Prezesa gubernatorow na okres czteroletni mianuje sposréd gubernatorow prezydent.
Rada Gubernatoréw jest organem decyzyjnym Zarzadu Rezerwy Federalnej, a jej
decyzje kontroluja polityke pieniezng. Ponadto Rada monitoruje fuzje, holdingi
bankowe, amerykanskie biura bankéw miedzynarodowych oraz rezerwy instytucji
depozytowych. (Rutkowski 2016 s.34)

Uprawnienia Rady Gubernatorow sa bardzo szerokie. Ksztaltujac polityke
pieniezng m.in. ustala stope rezerw obowigzkowych od depozytéw posiadanych przez
banki, reguluje stopy procentowe oraz okre§la warunki operacji otwartego rynku
realizowanych przez Federalny Komitet Operacji i Otwartego Rynku (FOMC). Rada
Gubernatorow ma wyltaczne uprawnienia do dokonywania zmian stopy rezerw
obowigzkowych, ktore powinny by¢ utrzymywane przez instytucje depozytowe. Rada
reguluje i nadzoruje funkcjonowanie dwunastu Bankéw Regionalnych wchodzacych w

FED. (Orgziak 2006 s.7)
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Tabela 6. Cele i funkcje FED

Bank Centralny System

Stanow Rezerwy
Zjednoczonych Federalnej
(FED)
Kluczowe Rada Gubernatoréw 12 Bankéw Federalny Komitet
Podmioty Rezerwy Federalng  Federalnych do spraw Operacji
Otwartego Rynku
Kluezowe Prowadzenie Pomocw utrzymaniu ~ Nadzor i Wspieranie Promowanie
funkeje polityki pienigznej  stabilnosci systemu  regulacia bezpieczenstwai  ochrony
paiistwa fnansowego instytucyi wydajnosci systemu  konsumentéw
fnansowych plamosci i rozliczen i rozwoju

spolecznosci

Zrédlo opracowanie whasne na podstawie: https://www.federalreserve.gov/aboutthefed/pf.htm

Nazwa 12 Bankéw Regionalnych Systemu Rezerwy Federalnej, pochodzi od
lokalizacji ich siedzib glownych, czyli w Atlancie, Bostonie, Chicago, Cleveland,
Dallas, Kansas City, Minneapolis, Nowym Jorku, Filadelfii, Richmond, San Francisco i
St.Louis, a kazdy bank ma przypisany numer. Banki regionalne sg instytucjami o
charakterze publiczno — prywatnym. Majg one forme spoétek akcyjnych, ktoérych
akcjonariuszami sg dziatajace w danym okrggu banki komercyjne, ponadto sa
nadzorowane przez Rad¢ Gubernatorow. Banki Rezerwowe pehlig szereg waznych
funkcji: prezesi bankow biorg udziat w dyskusji na temat polityki pieni¢znej i gltosujg
nad kierunkiem polityki pienig¢znej podczas posiedzen FOMC. Podczas gdy, kazdy
prezes na posiedzeniach przedstawia swoje wlasne poglady na temat gospodarki
narodowej, to rolg bankéw rezerwowych jest m.in. dotarcie do lokalnych spolecznosci
w kazdym dystrykcie w celu zebrania informacji o gospodarce regionalnej. Banki
regionalne zajmujg si¢ rowniez wydawaniem licencji na prowadzenie dzialalnos$ci
bankowej, zatwierdzania fuzji i przeje¢ w sektorze bankowym, a takze dziataniami
biezacymi. (Fed system publication 2012 s.3,4)

Federalny Komitet Otwartego Rynku (FOMC) jest gléwnym organem Systemu
Rezerwy Federalnej, odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji i dotyczacych polityki
pienieznej. FOMC podejmuje wszelkie decyzje dotyczace prowadzenia operacji

otwartego rynku, ktéore maja wplyw na stope funduszy federalnych (stawke po ktorej
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instytucje depozytowe udzielaja sobie wzajemnych pozyczek), wielkos¢ 1 sktad
aktywow Rezerwy Federalnej oraz konkurencje ze spoleczenstwem na temat
prawdopodobnych przysztych kurséw polityki pienieznej. FOMC — skiada si¢ z 12
cztonkow, siedmiu czlonkéw Rady Gubernatoréw oraz 5 z 12 prezesow Bankow
Regionalnych FED. Prezes Rezerw Federalnych w Nowym Jorku jest statym cztonkiem
komitetu, pozostali prezesi peinig roczng kadencj¢ na zasadzie rotacji. FOMC jest
odpowiedzialny za nadzorowanie ,,operacji otwartego rynku”, gtdbwnego narzedzia za
pomoca ktorego Rezerwa Federalna wykonuje polityke pieniezng USA. Operacje te
wplywaja na stope funduszy federalnych, co z kolei wptywa na ogoélne warunki
monetarne 1 kredytowe, zagregowany popyt i cata gospodarke. FOMC kieruje réwniez
operacjami podejmowanymi przez Rezerwe Federalng na rynkach walutowych, a w
ostatnich latach autoryzowat programy swapow walutowych z zagranicznymi bankami
centralnymi. (FED 2014 s.11,12) L. Oreziak zaznacza, ze Rada Gubernatorow FED,
podejmuje postanowienia dotyczace stopy dyskontowej, jak réwniez stopy rezerw
obowigzkowych, natomiast Federalny Komitet Operacji Otwartego Rynku decyduje w
sprawie operacji otwartego rynku. (Orgziak 2006 s.14)

Fed nadzoruje BHC (Bank Holding Companies) oraz THC (Thrift Holding
Companies), ktore obejmuja wszystkie duze i1 tysigce matych depozytariuszy, pod
katem bezpieczenstwa 1 stabilnosci. Ustawa Dodda — Franka nakiada na FED
obowigzek podporzadkowania BHC (ktére posiada ponad 50 mld dolarow
skonsolidowanych aktywow), wzmacnianej regulacji ostrozno$ciowej, co oznacza
surowszym standardom niz w przypadku podobnych firm w celu ograniczenia ryzyka
systemowego, ktore stanowig. Fed jest takze nadzorcg ostrozno$ciowym amerykanskich
oddzialow zagranicznych bankow i bankéw stanowych, ktore zdecydowaty sie zostac
cztonkami Systemu Rezerwy Federalnej. Czesto w porozumieniu z innymi organami
nadzoru bankowego oglasza zasady i wytyczne nadzorcze, ktore maja zastosowanie do
bankéw w takich obszarach, jak adekwatno$¢ kapitalowa, a takze bada nadzorowane
przez siebie firmy depozytowe, aby upewnic si¢, ze zasady te sa przestrzegane, a firmy
te prowadza dziatalno$¢ w sposob rozwazny. Organ nadzorczy FED obejmuje ochrone
konsumentéw dla bankow podlegajacych jego jurysdykcji, ktére maja aktywa do 10
mld dolaréw. (Labonte 2020 s.22)

Polityka monetarna
System Rezerwy Federalnej, znany potoczenie jako FED, prowadzi polityke

pieniezng Standéw Zjednoczonych nieprzerwanie od 1914 roku, a obecnie jest

148



najwazniejsza tego typu instytucja finansowa na $wiecie. Od stycznia 1914 roku
podmiot ten jest odpowiedzialny za ksztattowanie i realizacje polityki pieni¢znej
Stanéw Zjednoczonych. Do jego glownych zadan nalezy tez: nadzor nad
funkcjonowaniem bankow dzialajacych na terytorium Standw Zjednoczonych,
zapewnienie obstugi finansowej instytucji depozytowych oraz systemu platniczego,
utrzymanie stabilno$ci systemu finansowego, wprowadzanie banknotéw i monet do
obiegu, sprawowanie funkcji banku panstwa, wspieranie edukacji ekonomicznej,
sprawowanie funkcji pozyczkodawcy ostatniej instancji. Obecnie FED posiada
catkowita niezalezno$¢, gdyz jest instytucja samofinansujaca si¢, a swoje wydatki
finansuje z przychodow uzyskiwanych z tytulu obrotu papierami warto$ciowymi.
(Brozda-Wilamek 2018 s.115,116)

Standardowe instrumenty polityki pienigznej FEDU to: operacje otwartego
rynku, okno dyskontowe, stopa rezerw obowigzkowych. Najistotniejsze znaczenie maja
operacje otwartego rynku, poniewaz wplywaja na popyt oraz podaz funduszy
federalnych. Operacje otwartego rynku staty si¢ narzedziami rynkowymi, za ktérych
posrednictwem FED wplywa na wysokos¢ bazy monetarnej oraz wysoko$¢ stop
procentowych. W literaturze przedmiotu operacje otwartego rynku definiowane sg jako:
zespot transakcji kupna — sprzedazy krotkoterminowych papierow wartosciowych,
dokonywanych miedzy bankiem centralnym a bankami komercyjnymi. Przeprowadzane
sg gtownie na bazie rdéznego rodzaju zobowigzan Departamentu Skarbu USA, a takze
obligacji rzadow stanowych 1 lokalnych oraz papieréw wartoSciowych agencji
federalnych. Obligacje rzadu USA uznawane za aktywa ptynne o statym dochodzie sa
pierwszorzgdnymi papierami wartosciowymi. Dla Fedu operacje otwartego rynku sg
istotne z tego powodu, ze sg transakcjami w peini odwracalnymi i tfatwo dokona¢ ich
ewentualnej korekcji. Sg tez instrumentem zaréwno elastycznym, jak i precyzyjnym,
gdyz Fed moze sprzedawaé, nawet niewielkie pakiety papieréw warto§ciowych.
Ponadto w odrdznieniu od instrumentdw o charakterze administracyjnym, ich sita
oddzialywania na rynek jest niemal natychmiastowa. Ich wykonanie jest
scentralizowane 1 zajmuje si¢ nim Biuro do spraw Operacji Otwartego Rynku
umiejscowione w nowojorskim oddziale FED. (Kwiatkowski 2014 5.159)

W ramach prowadzonej polityki monetarnej System Rezerwy Federalne;
przeprowadza réwniez operacje w oparciu o stope dyskontowa. Jest to stopa
procentowa, wedtug ktorej regionalne banki Rezerwy Federalnej udzielaja pozyczek

bankom komercyjnym oraz innym instytucjom depozytowym w formie kredytu
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lombardowego za pomoca discount window. Banki Rezerwy Federalnej wykorzystuja
trzy programy w ramach discount window: primary credit, secondary credit oraz
seasonal credit. W przypadku programu primary credit: pozyczki udzielone sg na
bardzo krotki czas, zazwyczaj na jeden dzien. Instytucje ktore nie majg dostepu do
pozyczek w ramach tego programu moga skorzysta¢ z programu secondary credit w
celu zaspokojenia swoich potrzeb plynnosciowych w krotkim okresie. Stopa
procentowa w programie seasonal credit jest natomiast $rednig kilku wybranych
rynkowych stop procentowych. (Bolisega 2020 s.42)

Rezerwy obowiazkowe sa narzedziami polityki pieni¢znej o charakterze
administracyjnym. Sa to okre$lone procentowo fundusze, ktore banki powinny
utrzymywac jako rezerwe¢ w bankach FED, z tym ze w modelu amerykanskim majg one
dodatkowo mozliwos¢ wyboru czy chcg trzymaé rezerwe na rachunku banku
centralnego, czy jako kwote zdeponowang na rachunku wilasnym. (Kwiatkowski 2014
s.169) Od momentu utworzenia Rezerwy Federalnej cel oraz strategia jego polityki
pieni¢znej podlegaly ciggltym modyfikacjom. W szczegdlnosci mozna wyr6znic cztery
przedziaty czasowe, ktorym odpowiadajag odmienne cele strategiczne FED. Lata 1913 —
1945 to okres petnienia przez System Rezerwy Federalnej przede wszystkim funkcji
pozyczkodawcy ostatniej instancji. W kolejnych latach 1946 — 1976 wtadze monetarne
podejmowaty proby okreslenia celow makroekonomicznych dla polityki pieni¢znej
FED. Etap obowigzywania dualnego mandatu Rezerwy Federalnej to lata 1977 — 2011.
Natomiast okres 2012 — 2018 to czas obowigzywania dualnego mandatu FED,
wzbogaconego o cel inflacyjny w dlugim okresie. Warto doda¢, ze wyszczegdlnione
okresy czasowe pokrywaja si¢ z momentami, w ktorych zachodzity istotne zmiany w
mi¢dzynarodowym systemie walutowym, jak réwniez w finansach migdzynarodowych.

(Brézda-Wilamek 2018 s.123, 124)

2.3.4.2.FSOC - Financial Stability Oversight Council

Jedna z definicji ryzyka systemowego mowi, ze wystepuje gdy kazda firma
racjonalnie zarzadza ryzykiem ze swojej wilasnej perspektywy ale suma tych decyzji
powoduje niestabilno$¢ systemowa w okreSlonych warunkach. Podobnie organy
regulacyjne, ktérym powierzono nadzorowanie poszczegdlnych czesci systemu
finansowego, mogg upewniac si¢, ze w ich sektorach nie istnieja zadne zagrozenia dla

stabilnosci, ale nie potrafia wykry¢ ryzyka systemowego generowanego przez
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nieoczekiwane korelacje 1 interakcje migdzy cze$ciami globalnego systemu. (Labonte
2020 s.22)

Rada Nadzoru nad Stabilnos$cig Finansowg (FSOC) zostata utworzona na mocy
ustawy Dodda — Franka (DFA) w 2010 roku, w ramach kompleksowej reformy
organOw nadzoru bankowego i rynku papierow warto§ciowych. Rada jest
odpowiedzialna za monitorowanie ryzyka systemowego w systemie finansowym i
koordynacje¢ kilku federalnych organdéw nadzoru finansowego. Zadaniem FSOC jest
identyfikowanie zagrozen dla stabilno$ci finansowej 1 reagowanie na pojawiajgce si¢
ryzyko systemowe, przy jednoczesnym promowanie dyscypliny rynkowej poprzez
minimalizowanie pokusy naduzycia wynikajacej z oczekiwan, ze firmy lub ich
kontrahenci zostang uratowani przed upadkiem.

Do obowigzkow FSOC nalezy: zbieranie informacji o firmach finansowych od
organow regulacyjnych, monitorowanie systemu finansowego w celu identyfikacji
potencjalnych ryzyk systemowych, proponowanie Kongresowi zmian regulacyjnych w
celu promowania stabilnosci, konkurencyjnosci 1 wydajnos$ci, utatwianie wymiany
informacji 1 koordynacji migdzy organami nadzoru finansowego, w tym
podwyzszonych standardéw i zabezpieczen, identyfikacja luk w przepisach, ktore moga
stwarza¢ ryzyko systemowe, przegladanie i komentowanie nowych lub istniejagcych
standardow rachunkowosci wydanych przez jakikolwiek organ ustanawiajgcy
standardy, zapewnienie form rozstrzygania sporow jurysdykcyjnych miedzy cztonkami
rady, ponadto rada jest zobowigzana do sktadania Kongresowi rocznego sprawozdania i
zeznan. FSOC ma za zadanie niesienia pomocy w unikaniu dziatan, praktyk i przepisow
finansowych, ktére moga rozprzestrzenia¢ lub potggowaé szoki w systemie
finansowym. (Murphy, Bernier 2011 s.1,2)

Poniewaz instytucja ta jest odpowiedzialna za ryzyko, odpowiada rowniez za to,
zeby rozwigzania ktore ograniczaja ryzyko nie byly nadmiarowe. FSOC nie jest
bezposrednio odpowiedzialna za to ale monitoruje i w ten sposoéb wskazuje jak sa
zabezpieczone aktywa, wigc jakie $rodki sg do tego uzyte. Poddawana jest réwniez

ocenie wielko$¢ spreadow 1 uzyskane z tego powodu przychody.

2.3.4.3.CFPB — Consumer Financial Protection Bureau
Jedng z podstawowych funkcji Biura Ochrony Konsumentow (CFPB) jest
zbieranie, badanie i odpowiadanie na skargi konsumentow. Wedtug rocznego raportu

CFPB z 2018 roku, w 2018 roku do biura wplyneto okolo 329,8 tys. skarg
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konsumenckich. Biuro otrzymuje skargi konsumenta za posrednictwem swojej strony
internetowej, na podstawie skierowan z Biatego Domu, biur kongresowych i innych
agencji federalnych oraz stanowych, a takze telefoniczne, poczta listows, mailem 1
faksem. W 2018 konsumenci ztozyli okoto 86% skarg, odwiedzajac stron¢ internetowa
CFPB lub dzwonigc na bezplatny numer telefonu biura. Gdy konsumenci skladaja
skargi przez internet lub telefon, biuro prosi ich o wskazanie konsumenckiego produktu
lub uslugi finansowej z ktorymi maja problem. CFPB stuzy rowniez jako glowny
federalny organ nadzorujacy ochrone¢ finansowg konsumentow w wielu instytucjach
ktore oferuja te produkty i ustugi. Jednak organ regulacyjny biura r6zni si¢ w zaleznosci
od wielko$ci i rodzaju instytucji. (CFPB 2018 s.1-5)

Na czele CFPB stoi dyrektor powotany przez prezydenta za zgoda senatu na
piecioletnig kadencje. Organy CFPB dzielg si¢ na trzy kategorie: Nadzor — w tym
uprawnienia do badania i nakladania wymogdéw sprawozdawczych na instytucje
finansowe, Egzekwowanie — rdéznych przepisow i regulacji dotyczacych ochrony
konsumentow, a takze Tworzenie regul. Inne aspekty uprawnien regulacyjnych Biura w
szczegoOlnosci zakres jej organu nadzorczego i egzekucyjnego roéznig si¢ w zaleznosci,
od wielkosci instytucji i tego czy posiada statut banku. Banki w tym instytucje
posiadajace statut banku lub spoéldzielczej kasy oszczednosciowo — kredytowej,
podlegaja przepisom dotyczagcym bezpieczenstwa 1 dobrej kondycji, a takze
przestrzeganie przepisOw przez konsumentéw. Regulacje dotyczace bezpieczenstwa i
stabilno$ci lub ostrozno$ciowe maja na celu zapewnienie zarzadzania instytucja w taki
sposob aby utrzymywata ona rentowno$¢ i unikata niepowodzenia. Natomiast celem
regulacji konsumpcyjnych jest zapewnienie przestrzegania przez instytucje przepisow
dotyczacych ochrony konsumentow i uczciwego kredytowania.

CFPB jako niebankowa instytucja finansowa, jest upowaznione do
nadzorowania trzech grup podmiotéw niebankowych, sprawuje kontrole nad
instytucjami nie — bankowymi niezaleznie od ich wielkosci na trzech konkretnych
rynkach: firmach hipotecznych (takich jak pozyczkodawcy oraz podmioty obstugujace),
pozyczkodawcy chwiléwek oraz prywatni pozyczkodawcy edukacyjni, ktoérzy udzielajg
kredytow np. na studia. CFPB moze nadzorowaé , wigkszych uczestnikow” na
niektorych konsumenckich rynkach finansowych oraz ma pewna swobode¢ w okreslaniu,
czym s3 te rynki i co oznacza — wigkszego uczestnika. Ponadto CFPB moze
nadzorowa¢ podmioty niebedace bankami, jezeli w oparciu o skargi konsumentow lub

inne zrodta, biuro ma uzasadnione powody, by stwierdzi¢, ze podmiot niebankowy
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stwarza ryzyko dla konsumentow, oferujac swoje ustugi lub produkty finansowe.
(Cooper, Carpenter 2019 s.1)

Warto doda¢, ze jedng z najwazniejszych korzysci wynikajacych z utworzenia
Biura bylo stworzenie jednolitych standardow 1 zasad ochrony konsumenta,
umozliwiajacych spdjne przepisy, wytyczne i dziatania egzekucyjne na catym rynku, w
tym zaréwno dostawcom bankowym jak i pozabankowych. Instytucja ta jest
odpowiedzialna za to, zeby konsument nie ponosit nadmiernych kosztow zwigzanych z

kredytem, czyli wystepuje rowniez kontrola posrednia nad zawyzaniem spreadow.

2.3.4.4.0CC - Office of the Comptroller of the Currency

OCC 1 federalny system bankowy zostaly stworzone przez ustawe National
Currency Act, ktorg prezydent Abraham Lincoln podpisal 25 lutego 1863 roku. W
czerwcu 1864 roku prawo zostalo znacznie zmienione i rozszerzone, a w 1874 roku
nadano mu nazw¢ : Ustawa o Banku Narodowym. Wraz z pd6zniejszymi zmianami
pozostaja podstawowym statutem na podstawie ktorego dziatajg obecnie OCC 1 banki
krajowe. Federalne stowarzyszenia oszczednosciowe (FSA), podlegaja ustawie o
pozyczkach dla wiascicieli domow z 1933 roku. (OCC 2016 s.4)

OCC reguluje wiele roznych funkcji finansow, ale tylko w przypadku bankow
posiadajagcych uprawnienia federalne. Misja Biura Kontroli Waluty (OCC) jest
zapewnienie, ze instytucje tworzace federalny system bankowy dziataja w sposéb
bezpieczny i rzetelny, zapewniaja sprawiedliwy dostep do ustug finansowych, uczciwie
traktuja klientéw oraz przestrzegaja obowiazujacych przepisow i regulacji. OCC
reguluje 1 nadzoruje banki narodowe i federalne stowarzyszenia oszczgdnosciowe (FSA
— Federal Savings Associations) oraz udziela licencji 1 nadzoruje federalne oddzialy i
agencje bankow zagranicznych. Agencja nadzoruje roOwniez ustugi swiadczone przez
okreslone osoby trzecie. Biuro nadzoruje organizacje¢ i struktur¢ federalnego systemu
bankowego oraz utrzymuje ramy nadzorcze, ktore zachgcaja banki do
odpowiedzialnego wprowadzania innowacji 1 dostosowywania si¢ do zmieniajacych
potrzeb finansowych konsumentéw, firm 1 spotecznos$ci w catym kraju. Agencja wydaje
réwniez przepisy w celu wdrozenia federalnego prawa bankowego. (OCC 2018 s.1)

Inicjatywy OCC obejmuja identyfikowanie sposobow promowania i wspierania
bankow zainteresowanych zaangazowaniem si¢ w odpowiedzialne innowacje poprzez
wspotprace partnerskg z technologig finansowa (fintech) 1 innymi firmami poza

bankowymi w bezpieczny i rozsadny sposob, obnizajac koszty 1 zwigkszajac zyski oraz
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bardziej efektywnie obstugujac swoich klientow. (OCC 2017 s.7) Zgodnie z ustawa
Dodda — Frank, OCC jest gtdéwnym organem regulacyjnym dla federalnych instytucji
zajmujacych si¢ oszczednosciami.

Problemem jest to, ze konsument jest stabo przygotowany merytorycznie do
oceny instrumentdw finansowych, a wiec tutaj kontrola ma shuzy¢ temu, aby po
pierwsze klient w miar¢ mozliwos$ci rozumiat w co inwestuje, a po drugie zeby byly to

propozycje oferty fair tzn., ze taka oferta zawiera przynajmniej jaki$ margines zysku.

2.3.4.5.FDIC — Federal Deposit Insurance Corporation

Jeden z ostatnich programoéw rzadowych w USA przestat istnie¢ w 1866 roku,
kiedy to zdecydowana wigkszo$¢ bankow posiadajacych licencje panstwowg stata si¢
bankami krajowymi. Osiem stanéw utworzyto fundusze gwarancji depozytow w latach
1908 — 1917. W przeciwienstwie do wczesniejszych panstwowych systemow
ubezpieczen, te przyjete w latach 1908 — 1917 generalnie nie przyniosty rezultatu.
Wigkszos¢ z osmiu plandw ubezpieczeniowych szczegolnie mocno ucierpiata w wyniku
kryzysu w rolnictwie, ktory nastgpit po I wojnie §wiatowej. Liczne upadtosci bankow
wywolane przez kryzys spowodowaly powazne obcigzenia finansowe funduszy
ubezpieczeniowych. Przed 1930 rokiem wszystkie panstwowe programy
ubezpieczeniowe byly zagrozone, a na poczatku 1930 roku zaden z nich nie dziatal.
Pozniejszy gwattowny wzrost depozytow bankowych po raz kolejny wzbudzit obawy o
bezpieczenstwo w przypadku upadtosci banku.

W rezultacie w latach 1886 — 1933 do kongresu wprowadzono 150 propozycji
dotyczacych ubezpieczenia lub gwarancji depozytow. W tych ustawach oraz na
podstawie doswiadczen roznych standw, ktére przyjely programy ubezpieczeniowe,
opracowano podstawowe zasady federalnego systemu gwarantowania depozytow.
Zasady te obejmowaty finansowanie federalnego funduszu gwarantowania depozytow
poprzez oceny np. stosowanie rygorystycznych badan i nadzoru bankowego w celu
ograniczenia zaangazowania funduszu oraz inne elementy, takie jak standardy
dotyczace spftat i likwidacji bankow, czy tez zminimalizowanie zaktocen gospodarczych
spowodowanych upadtosciami bankéw. (FDIC 1998 5.18,19)

W nastepstwie paniki bankéw podczas Wielkiego Kryzysu w 1933 roku,
utworzono FDIC (Federal Deposit Insurance Corporation), aby zapewni¢ deponentom,
ze nie stracg swoich oszczednosci w przypadku upadiosci. FDIC jest niezalezng

agencja, ktora ubezpiecza depozyty do 250,000 tys. dolarow na indywidualnych
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kontach, bada 1 nadzoruje instytucje finansowe oraz dowodzi zarzadami
komisarycznymi, przyjmujac i pozbywajac si¢ aktywow upadtych bankow. FDIC jest
gléwnym federalnym organem regulacyjnym bankoéw stanowych, ktére nie sg
cztonkami Systemu Rezerwy Federalnej panstwowych instytucji oszczednosciowych.
Dodatkowo agencja ma szeroka jurysdykcje nad prawie wszystkimi bankami i osobami
korzystajacymi, niezaleznie od tego, czy sa one czarterowane na szczeblu federalnym
czy stanowym ale posiadajgce ubezpieczenie FDIC. Agencja nie otrzymuje zadnych
srodkow od Kongresu, gdyz finansuje si¢ ze sktadek jakie banki ptacg za ubezpieczenie.
(Labonte 2020 s.14)

W. Kwiatkowski zaznacza, ze agencja spelniajac swoje funkcje musi rozwazac
trzy kwestie — po pierwsze, musi dazy¢ do zachowania stabilno$ci finansowej. Po
drugie, jej zadania powinny by¢ skierowane na minimalizacje strat wierzycieli. Po
trzecie jest zobowigzana, aby postepowaé tak, by nie doszto do sytuacji w ktorej do
ratowania prywatnego podmiotu wykorzystano by $rodki publiczne. (Kwiatkowski
2017 s.70,71) Warto doda¢, ze FDIC kontynuuje S$cista wspotprace z innymi
federalnymi organami regulacyjnymi w celu lepszego zrozumienia praktyk pomiaru
ryzyka i zarzadzania nim przez te instytucje. (FDIC 2012 s.16) Ponadto instytucja
posrednio stuzy utrzymaniu w ryzach spreadow bankowych dlatego, ze jest instytucja
ktora nie pozwala pod pretekstem ochrony depozytow pobiera¢ jakies dodatkowe

srodki.

2.3.4.6.SEC — Securities and Exchange Commission

W pazdzierniku 1929 roku nastgpilo zatamanie si¢ gieldy w wyniku czego
zaufanie spoteczne do rynkéw gwaltowanie spadto. Zarowno inwestorzy jak 1 banki
stracily ogromne sumy pieniedzy jednak przywrocenie wiary w rynki kapitatowe byto
niezbedne dla ozywienia gospodarczego. W 1933 roku Kongres uchwalil ustawe o
papierach wartosciowych (Securities Act) — pierwsze prawo federalne regulujace emisje
papierow wartosciowych, a nastepnie ustawe o gietdzie papieréw wartosciowych z 1934
roku (Exchange Act).

SEC (Securities and Exchange Commission) zostata utworzona w celu
regulowania i egzekwowania tego prawodawstwa. Przepisy te maja na celu dostarczenie
inwestorom 1 rynkom wiarygodnych informacji, jasnych zasad uczciwego
postepowania, a w szczegolnosci ze: firma, ktora publicznie oferuje papiery

warto$ciowe za dolary inwestycyjne, jest zbadana w zakresie swojej dziatalnosci,
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sprzedawanych papierow wartosciowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem,
ponadto osoba ktora sprzedaje i handluje papierami warto§ciowymi, robi to w sposob
sprawiedliwy i uczciwy. (SEC 2018 s.6)

SEC jest niezalezng agencja federalng kierowang przez dwustronna,
pigcioosobowa komisje. Kazdy cztonek komisji jest powotany przez prezydenta i
zatwierdzony przez senat. Przewodniczacy peini funkcje naczelnego organu
wykonawczego 1 zgodnie z prawem nie wigcej niz trzech komisarzy moze naleze¢ do tej
samej partii politycznej. Komisja zbiera si¢ regularnie, a posiedzenia majg charakter
otwarty dla publicznosci i medidw informacyjnych, chyba Ze obrady dotycza tematu
poufnego, takiego jak to, czy nalezy rozpocza¢ dochodzenie w sprawie egzekwowania
prawa. (SEC 2017 s.8)

Misja SEC jest ochrona inwestorow, utrzymanie uczciwych, uporzadkowanych i
wydajnych rynkéw oraz utatwianie tworzenia kapitatu. SEC dazy do promowania rynku
papierow warto§ciowych, ktory jest godny zaufania publicznego i charakteryzuje sig:
przejrzystosciag w informowaniu inwestorow o ryzyku poszczegoOlnych inwestycji,
nadzorem nad kluczowymi uczestnikami rynku, w tym gietdami maklerami i dealerami,
doradcami inwestycyjnymi 1 innymi, koncentracj¢ na wzmocnieniu struktury i
systemOow rynkowych, promowanie jawnosci w informacjach dotyczacych rynku,
zapewnienie ochrony przed oszustwami i naduzyciami oraz ocena, rozwdj i utrzymanie
odpowiednich zasad i przepisow. (SEC 2016 s.4) Pomimo, Ze agencja nie jest wysoko
powigzana z ksztalttowaniem spreadow, to SEC jako instytucja jest odpowiedzialna za
funkcjonowanie papierow warto§ciowych zgodnie z przepisami. Jest to réwniez

agencja, ktora stuzy uczciwemu inwestowaniu oraz uczciwemu korzystaniu z aktywow.

2.3.4.7.CFTC — Commodity Futures Trading Commission

Komisja ds. Handlu Kontraktami Terminowymi na Towarach (CFTC), zostata
utworzona w 1974 roku. Misja CFTC jest zapobieganie nadmiernej spekulacji,
manipulowaniem cenami towardéw oraz oszustwom. W uchwalonej ustawie Commodity
Futures Modernization Act z 2000 roku, kongres zacheca do znaczacego wktadu CFTC
w miedzynarodowa wspolprace regulacyjng dotyczaca obrotu instrumentami
pochodnymi. Kongres uznaje, ze rynki instrumentéw pochodnych obstugujace przemyst
Stanéw Zjednoczonych majg coraz bardziej globalny zasieg oraz, ze wymagajg szybkiej
reakcji regulacyjnej 1 skoordynowanych dziatan regulacyjnych w migdzynarodowych

jurysdykcjach. Ponadto kongres wyrazit poglad, ze CFTC powinno koordynowac
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wspolpracg  z  zagranicznymi  organami  regulacyjnymi  uczestniczy¢ w
migdzynarodowych organizacjach i forach regulacyjnych oraz udziela¢ pomocy
technicznej zagranicznym wtadzom rzagdowym. (Born 2001 s.609,610)

Po uchwaleniu ustawy Dodda — Frank w 2010 roku dokonano znacznego
rozszerzenia roli CFTC w nadzorowaniu rynkow instrumentéw pochodnych. Ustawa ta
objeta wczesniej nie regulowane pozagietdowe instrumenty pochodne, jak m.in. swapy
poddajac je pod nadzér CFTC. Nowa rola CFTC jako regulatora rynkéw swapow jest
uzupelnieniem jej wczesniejszej roli nadzorowania rynkéw kontraktow terminowych 1
opcji, ktore obejmuja towary i instrumenty rynku finansowego. Pod wzgledem
organizacyjnym CFTC jest kierowana przez pig¢ciu komisarzy wyznaczonych przez
prezydenta, za radg i zgodg senatu, na pigcioletnie kadencje. Jednoczesnie nie wigce]
niz trzech komisarzy moze naleze¢ do tej samej partii politycznej, ponadto prezydent
wyznacza jednego komisarza na przewodniczacego. (Miller 2013 s.1,2)

Futures nie jest instrumentem, ktory jest dobrze znany ale przede wszystkim jest
to instrument wysoko spekulacyjny i wobec tego CFTC jest to instytucja, ktéra dba o
zasady fair play na rynku kontraktow zwanych terminowymi, chodzi tutaj gtownie o:
rozliczenia, kwotowanie, standaryzacje itd., w ten sposob zapobiega to kryzysom
rynkowym, a co za tym idzie zmniejsza ryzyko, a wigc takze i koszty zabezpieczenia si¢

przed tym ryzykiem.
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ROZDZIAL 3: WYKORZYSTANIE METOD ANALIZY REGRESJI W CELU
ZBADANIA ZALEZNOSCI MIEDZY SPREADAMI STOP PROCENTOWYCH
A WYBRANYMI CZYNNIKAMI

Przyjmuje si¢, ze stopa procentowa jest jednym z kluczowych aspektow
ksztattujacych rentowno$¢ bankéw oraz stanowi glowne Zréddlo dochodu bankow
komercyjnych, mozna powiedzie¢, ze duza cze$¢ przychodéw bankéw pochodzi z
odsetek. Jednym z gléwnych zrodet ryzyka dzialalnosci bankéw komercyjnych jest
ryzyko stopy procentowej. Zmiany stop procentowych moga wpltywacé na zmniejszenie
zwrotu z aktywow 1 obnizenie warto$ci kapitatu wlasnego, a takze na rentowno$¢ banku
poprzez zwigkszenie kosztu jego finansowania, problemem jest jednak to, ze
zwigkszenia kosztu pozyskania pienigdza nie tatwo przerzuci¢ na wzrost kosztow
kredytu. Stosuje si¢ tu rdzne sztuczki, jak prowizje, obowigzkowe ubezpieczenia itp..
Co wigcej ostatnie dziesigciolecia zapoczatkowaly okres niestabilnych stop
procentowych, konfrontujac inwestorow z bardziej nieprzewidywalnym srodowiskiem
do pracy. W zwiazku z tym, jednym z gtownych powodow do obaw inwestorow jest
wpltyw stop procentowych na przychody, koszty i rentownos$¢ prowadzenia dziatalnosci
gospodarcze;.

W sytuacji gdy system finansowy nie jest dobrze rozwiniety, jest nieefektywny i
niekonkurencyjny, oprocentowanie kredytow bankéw moze by$ sztucznie wysokie, a
oprocentowanie depozytoOw niskie, tak wiec kredytobiorcy i oszcz¢dzajacy ograniczajg
si¢ do oprocentowan jakie oferuje im rynek. W takim przypadku rynek musi
zaakceptowaé stawki generowane przez niekonkurencyjny i nieefektywny system
bankowy. Nic wigc dziwnego, ze oprocentowanie kredytdow bankowych czesto
utrzymuje si¢ na wysokim poziomie pomimo, ze podstawowa stopa procentowa czgsto
jest na niskim poziomie. Wysoki poziom oprocentowania pozyczek lub koszt kredytu
jest konsekwentnie wymieniany przez przedsigbiorcow jako jedna z waznych przeszkod
dla inwestycji, rozwoju sektora prywatnego i wzrostu gospodarczego. (Owusu — Antwi,
Banerjee, Antwi 2017 s.34)

Z drugiej strony w przypadku gdy stopy depozytowe sg stale na niskim
poziomie, powoduje to powstanie wysokiego spreadu miedzy oprocentowaniem
kredytow i1 depozytow. Duze spready sa zazwyczaj konsekwencja stabo rozwinigtych,
nieefektywnych i nie konkurencyjnych systemow finansowych. Wysokie spready stop
procentowych zmniejszajag motywacje do inwestowania, a tym samym spowalniajg nie

tylko wzrost przemystowy ale takze gospodarczy. Ponadto stosunkowo wysokie stopy
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procentowe 1 wysoki koszt kredytu sprawiaja, ze kraj jest mniej konkurencyjny w
przyciaganiu inwestycji, co hamuje wzrost gospodarczy. (Owusu — Antwi, Banerjee,
Antwi 2017 s.34, 35)

Jak dodaja G. Garton i A. Winton mate 1 stabe systemy bankowe charakteryzuja
si¢ stabym wzrostem gospodarczym i niestabilnoscig finansowg. Jest to szczegodlnie
powazny problem w gospodarkach wschodzacych lub w okresie transformacji, ktére
maja zauwazalne wysokie spready stop procentowych. Systemy bankowe w tych
gospodarkach charakteryzuja si¢ niskim poziomem kapitatu i innymi problemami
regulacyjnymi, a takze duza liczbe kredytoéw nieregularnych odziedziczonych po
centralnym planowaniu. Problemy finansowe takie jak: wysokie zadluzenie
zagraniczne, staby dostep do kredytow, duza inflacja, a takze nierownowaga
gospodarcza w krajach transformujacych si¢ w latach 90 tych, w tym m.in. w Polsce,
byly wynikiem stabych systemow bankowych. (Garton, Winton 1998 5.621)

Gdy stopy procentowe i koszty kredytu zostaja obnizone, s3 w stanie przyciagac
inwestorow. Natomiast w przypadku gdy koszty kredytu oraz stopy procentowe sg na
wysokim poziomie, stymuluje to miedzy innymi wzrost cen towardw 1 ustug, co
skutkuje wigkszymi kosztami dla konsumentow. W §wietle powyzszego, warto dokonaé
analizy czynnikow wptywajacych na spready stop procentowych, gdyz ma to kluczowe
znaczenie dla zrozumienia procesu posrednictwa finansowego 1 otoczenia
makroekonomicznego, w ktorym dziatajg banki.

Warto doda¢, ze zardbwno czynniki dostepne w statystykach rocznych takie jak:
tempo wzrostu PKB, wspolczynnik adekwatnosci kapitatowej, udzial kredytow
nieregularnych, relacja aktywow 5 najwigkszych bankow do aktywow bankow ogotem,
udziat  funduszy wlasnych w  pasywach przedsigbiorstw, relacja kredytow
przedsiebiorstw do aktywow przedsiebiorstw oraz koszty bankow i obcigzenia fiskalne
bankow (koszty z dziatalnosci operacyjnej, koszty z tytutu odsetek, koszty pracownicze,
amortyzacja, obcigzenia z tytutu podatku dochodowego), jak rdéwniez czynniki ze
statystyk miesigcznych: inflacja, bezrobocie, sprzedaz detaliczna, diugoterminowe
stopy procentowe oraz agregaty pieniezne M3, moga mie¢ znaczacy wplyw na
wysokos$¢ spreadow stop procentowych zaréwno w Polsce, Wielkiej Brytanii oraz w

Stanach Zjednoczonych.
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3.1.Wybrane czynniki do jednozmiennowej analizy regresji liniowej — opis
teoretyczny
3.1.1.Tempo wzrostu PKB

Wedtug definicji OECD Produkt Krajowy Brutto (PKB) jest standardowa miarg
warto$ci dobr 1 ushlug koncowych wyprodukowanych przez kraj w danym okresie.
Pomimo, ze PKB jest najistotniejszym pojedynczym wskaznikiem wykorzystywanym
do ujmowania tej dziatalnos$ci gospodarczej, nie stanowi on dobrej miary dobrobytu
spoleczenstwa, a jedynie ograniczong miar¢ materialnego poziomu zycia ludzi. Kraje
obliczaja PKB we wilasnych walutach. W celu poréwnania PKB pomigdzy
poszczegdlnymi panstwami szacunki te nalezy przeliczy¢ na wspolng walutg. Czesto
przeliczenia odbywaja si¢ przy uzyciu aktualnych kurséw wymiany ale moga one
wprowadza¢ w biad przy porownaniu rzeczywistych koncowych ilosci dobr i ustug w
PKB. (OECD 2009 s.16)

T. Siudak i K. Grabarczyk wskazuja, ze ekonomisci wyodrgbniajg wzrost oraz
rozwo6j gospodarczy. Okreslajac rozwdj gospodarczy podkreslaja, ze jest to termin
szerszy od wzrostu gospodarczego. Elementarng roznica w tych kategoriach jest
nadanie rozwoju gospodarczemu okreslonych zmian o charakterze jako$ciowym, ktére
maja oddziatywanie na standard zycia. Rozwdj gospodarczy jest procesem tworzenia
nowych miejsc pracy, powiekszania dochodéw oraz bogactwa, czego efektem jest
wzrost zycia ludnosci. (Siudak, Drabarczyk 2015 s.129,130)

Realny wzrost PKB, ktory odzwierciedla stan gospodarki, ksztaltuje warunki
rynku kredytowego, a tym samym wptywa na spready. Szybszy wzrost moze pobudzi¢
popyt na kredyt, co sktonitoby banki do podniesienia stop kredytowych. Korzystniejsze
warunki ekonomiczne, zmniejszajag prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzan i
zwigkszajg warto$¢ zabezpieczenia, co moze prowadzi¢ do obnizenia stop
procentowych. Warto doda¢, ze niskie tempo PKB oznacza ograniczenie mozliwosci
dochodowych bankéw, wynikajacych z ekspansji kredytowej. Zastapi¢ to moze

zwigkszanie spreadow.

3.1.2.Wspolczynnik adekwatnosci kapitalowej

Wspotczynnik wyplacalnos$ci jest jedng z najwazniejszych biezacych kwestii w
bankowosci, ktére oceniajg efektywnos¢ 1 stabilno$¢ banku. Samo stosowanie
wspotczynnikow wyptlacalnosci promuje stabilnos$¢ 1 efektywnos$¢ systemu finansowego

poprzez zmniejszenie prawdopodobienstwa niewyptacalnosci bankow. Adekwatnosé
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kapitatlowa mozna zdefiniowa¢, jako cel dziatania nadzorcy, realizowany na drodze
zapewnienia i kontrolowania zdolnosci kapitatu instytucji finansowej do pokrycia
potencjalnych strat wynikajagcych z prowadzenia dzialalno$ci. Z drugiej strony
utrzymanie okreslonych tym wspotczynnikiem rezerw gotdéwkowych, powoduje wzrost
kosztow banku, ktore powinny by¢ pokryte ze spreadéw, badz innych niz kredytowo —
depozytowa dzialalno§¢ bankowa. Przy wysokich wspotczynnikach adekwatnos$ci
kapitatowej zmniejsza si¢ zagrozenie kryzysem finansowym, z drugiej przez presje na
zwigkszenie stop procentowych ostabia dziatalno$¢ inwestycyjng 1 wzrost gospodarczy.
Ma to nie tylko znaczenie w aspekcie teoretyczno — modelowym ale i praktycznym,
gdyz od prawie 10 lat kraje rozwinigte borykaja si¢ ze stagnacja, niedostatkiem popytu.

W przypadku bankow narazonych na szeroki zakres ryzyk finansowych,
adekwatnos$¢ kapitatu, wigze si¢ z gwarantowaniem bezpieczenstwa wktadow klientow
bankow, poprzez utrzymanie kapitatdéw stanowiacych ich dostateczne zabezpieczenie.
Sam proces zapewnienia adekwatnosci kapitatu w banku jest dwuetapowy. Polega
przede wszystkim na ocenie ryzyka, na ktore narazony jest bank, a nast¢pnie
zagwarantowaniu odpowiednio wysokiego poziomu pokrycia w kapitatach wtasnych,
zgodnie z wytycznymi nadzoru bankowego. (Ostraszewska 2017 5.64,65)

Przektadnia stopnia bezpieczenstwa wkladow deponentow w bankach na poziom
kapitatow wtasnych, jest wspotczynnik wyptacalnosci, wyrazony jako relacja funduszy
wilasnych banku do aktywow wazonych ryzykiem. (Kulpa 2015 s.187) Bank musi
utrzymywaé warto$¢ kapitatu regulacyjnego na poziomie nie nizszym niz okreslone
wymogi kapitatowe. Wynika to z faktu, ze wysokie ryzyko zwigzane z operacjami
depozytowo — kredytowymi powoduje powstanie strat operacyjnych w tym obszarze,
ktorych wysoko$¢ mozna z grubsza oszacowac. Takie straty muszg by¢ pokryte z
kapitatu podstawowego banku. Wspodlczynnik kapitatu regulacyjnego banku i jego
pozycji narazonych na ryzyko, wyrazany wagami, nazywany jest wspotczynnikiem
wyptacalnosci. (Biatas, Solek 2010 s.49)

Pierwsze zasady szacowania wspoOtczynnika adekwatnosci kapitalowe;j
przedstawiono w lipcu 1988 roku przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego pod
kierownictwem Petera Cooka — dlatego tez, niektdrzy autorzy nazywaja wskaznik jako
wspotczynnik Cooka. Indeks zostal zdefiniowany jako stosunek podstawowego kapitatu
banku do jego aktywoéw i zobowigzan pozabilansowych wazonych ryzykiem. Kapitat

podstawowy miat by¢ poduszka chronigcg bank przed stratami z tytulu ryzyka
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kredytowego. Jednoczesnie ustalono, ze wskaznik ten nie powinien by¢ nizszy niz 8%.
(Iwanowicz-Drozdowska 2005 s.132)

W styczniu 1996 roku Komitet Bazylejski zaakceptowal zmiang umowy
kapitatowej, wprowadzajac do wspotczynnika roéwniez ryzyko rynkowe. Kolejne
podejscie do pomiaru adekwatnosci kapitalowej zostalo zaprezentowane w Nowej
Umowie Kapitatowej (Bazylea II). Prace nad dokumentem rozpoczety sie w 1999 roku,
a ostateczna wersja byta gotowa dopiero w 2004 roku. Z kolei Bazylea III to
uzgodniony na szczeblu migdzynarodowym zestaw $rodkdéw opracowanych przez
Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego w odpowiedzi na kryzys finansowy z lat 2007
—2009. Gtownym celem wymogow kapitatlowych jest zwiekszenie odpornosci bankow
na przyszie wstrzasy.

Wymogi kapitatowe zwickszajg stabilno$¢ finansowa, zmniejszajg che¢ bankow
do podejmowania nadmiernego ryzyka oraz zwigkszaja zdolno$¢ bankéw do
absorbowania strat. Banki moga jednak reagowa¢ na wyzsze wymogi kapitalowe,
zwiekszajac oprocentowanie kredytow lub ograniczajac udzielanie kredytow, co z kolei
moze spowolni¢ wzrost gospodarczy lub co gorsze, poglebi¢ recesje gospodarcza.
Rozwazajac kalibracje polityki, nalezy wzia¢ pod uwage te skutki dla akcji kredytowe;.
(BIS Basel Committee 2016 s.6)

3.1.3.Udzial kredytow nieregularnych

Kredyty zagrozone staly si¢ przedmiotem troski w wielu krajach na $wiecie.
Ryzyko kredytow jako element powigzany z kredytami w sytuacji nieregularnej jest
jedng z kluczowych cech systemu bankowego i spowolnienia gospodarczego. Banki
zagrozone upadtoscig lub majace trudng sytuacje finansowag zazwyczaj majg znaczny
odsetek kredytow zagrozonych w swoich portfelach. Pogorszenie si¢ jakosci portfela
kredytowego bankow stwarza zagrozenie ryzyka systemowego oraz leku i powoduje
odptyw depozytéw, ponadto utrudnia posrednictwo finansowe, a dodatkowo oddziatuje
na spowolnienie tempa wzrostu 1 rozwoju gospodarczego. Kredyty zagrozone
odgrywaja kluczowg rolg¢ w tworzeniu stabych wynikoéw bankow, a takze powstrzymuja
one banki od roli posrednika w gospodarce realnej. (Zeng, Bhowmik, Sarker 2019 s.1,2)

Wysoki poziom prowadzonej przez banki akcji kredytowej jest jednym z
najwazniejszych czynnikdéw  wptywajacych na ich kondycje finansowa 1
zapotrzebowanie na kapitat. Do dobrej jakosci kredytow duza wage przywiazuja

inwestorzy 1 instytucje regulujace rynek, poniewaz pogarszajaca si¢ jakos¢ kredytow
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jest waznym sygnalem o narastajacych trudno$ciach i w skrajnym scenariuszu moze
doprowadzi¢ do bankructwa. Mozna zatem przyjaé, ze jakos¢ kredytow jest waznym
wskaznikiem oceny kondycji bankow oraz sektoréw bankowych, stad tez powinna
podlegac¢ analizie nie tylko w wymiarze krajowym, ale rowniez migdzynarodowym.
Jako$¢ kredytow jest jednym z wazniejszych kryteribw oceny stabilnosci
finansowej bankow i prawdopodobienstwa ich bankructwa. Analiza jakosci kredytow
pozwala rowniez oceni¢ poziom ryzyka kredytowego w banku. Kredyty nieregularne sg
bowiem wynikiem realizowanej w bankach funkcji kredytowej. Ich wysoki poziom i
szybki wzrost, $wiadczy o materializacji podjgtego przez bank ryzyka kredytowego.
Wysokie wskazniki kredytow nieregularnych w bankach, sa czesto wynikiem zbyt
liberalnej polityki kredytowej oraz szybko rosngcej akcji kredytowej, powigzane] z
nieprzestrzeganiem procedur udzielania kredytow. W warunkach bardzo szybkiego
tempa wzrostu kredytow, mamy czgsto rowniez do czynienia ze spadkiem znaczenia
stabilnych zrodet finansowania kredytow. W efekcie w bankach narasta nierbwnowaga,
ktora w skrajnej sytuacji moze doprowadzi¢ do upadtosci banku. (Lepczynski, Penczar
2016 s5.931-933) Doda¢ nalezy, ze kredyty nieregularne wymagajg zwigkszenia rezerw.

Do ich pokrycia potrzebne jest zwigkszeni przychodéw, w tym — spreadow.

3.1.4.Relacja aktywow 5 najwiekszych bankéow do aktywow bankow ogolem

Konkurencja bankowa to proces rywalizacji bankow komercyjnych 1 innych
instytucji finansowych, w ktérych daza one do zabezpieczenia silnej pozycji na rynku
kredytowym 1 ustugach bankowych. Szereg specyficznych cech, ktore odrdzniaja
konkurencje bankowa od konkurencji w innych sektorach rynku np.: konkurencja
bankowa rozni si¢ dojrzatoscig form oraz duza intensywnoscig, banki komercyjne
kwestionowane przez innych konkurentéw np. banki uniwersalne musza konkurowac z
bankami wyspecjalizowanymi, niebankowymi instytucjami kredytowymi oraz
instytucjami niefinansowymi. W bankowos$ci brakuje szeregu barier wejscia,
charakterystycznych dla wielu innych branz, co prowadzi do relatywnie wigkszego
nasilenia konkurencji w tym obszarze, ograniczenia konkurencji cenowej powoduja, ze
banki zwracaja wigksza uwage na zarzadzanie jako$cig produktow bankowych i ustug
reklamowych. (Krasovskis, Limanskis, Pancenko 2016 s.127)

Konkurencyjne otoczenie na rynku bankowym moze by¢ korzystne ze wzgledu
na presje cenowg w szczegolnosci obnizenia oprocentowania dla kredytobiorcow i

podnoszenia stop depozytowych dla kredytodawcoéw, pobudzajac w ten sposdb zarowno
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oszczednos$ci jak i inwestycje, a tym samym rozwoj sektora prywatnego, akumulacja
kapitatu, rozwdj gospodarczy. Ponadto konkurencja zwigksza liczb¢ bankow,
pomagajac pokry¢ obszary w ktérych banki nie majg siedziby, a takze przyczynia si¢ do
rozwoju nowych produktow i1 ustug. W konsekwencji, w zakresie regulacji i struktury
sektora bankowego, powszechnie zalecanymi dziataniami byta liberalizacja rynkow i
usuni¢cie barier wejscia, ktorych celem bylo oczywiscie ograniczenie sily rynkowe;j
bankow 1 pobudzenie konkurencji. Stwierdzono réwniez, ze wigksza sila rynkowa
bankow mogla by¢ pomocna w rozwigzywaniu negatywnej selekcji 1 pokusy naduzycia
miedzy firmami i bankami na rynkach rozwijajacych si¢ o stabych systemach prawnych
i slabej infrastrukturze instytucjonalnej. (Bikker, Spierdijk 2017 s.235,236) Im mniejsza
konkurencja, tym silniejsza tendencja do wykorzystania spreadéw jako zrédia

przychodow.

3.1.5.Udzial funduszy wlasnych w pasywach przedsi¢biorstw

Kapitatly wlasne sktadajg si¢ z funduszy wniesionych przez wtascicieli firm oraz
kapitatow wypracowanych przez przedsigbiorstwo w trakcie jego dziatania. Te ostatnie
obejmuja niektore sktadniki kapitatu zapasowego, kapitaty rezerwowe, niepodzielone
zyski z lat ubieglych oraz straty z roku biezacego. W zaleznosci od formy
organizacyjno — prawnej, sposob gromadzenia kapitatu wlasnego jest rozny. Analiza
kosztu funduszy pochodzacych z réznych zrodel, pozwala firmie na ustalenie
odpowiedniej struktury finansowania. Zestawienie kapitalu wlasnego oraz zadtuzenia
wedtug wybranych przez przedsigbiorstwa kryteridow nosi nazwe struktury finansowania
lub struktury kapitatowej. Wybory struktury finansowania przedsi¢biorstwa zalezg od
wielu czynnikow. Do najwazniejszych z nich naleza: koszt kapitalu, sktonnos¢ do
ponoszenia ryzyka, struktura majatku przedsiebiorstwa, system podatkowy, rozwdj
ekonomiczny kraju, branza w jakiej dziala firma, wielko$¢ firmy i mozliwos¢
generowania zyskow. (Nawrot 2007 s.19,20)

Szczegblne znaczenie kapitatu wlasnego wynika z faktu, ze jest on
zaangazowany w finansowanie przedsigbiorstw bezterminowo, a przy likwidacji
podmiotu zwracany jest on dawcg dopiero po zakonczeniu roszczen innych wierzycieli.
Tym samym ten rodzaj finansowania stanowi najbardziej stabilne zrédto finansowania
w przedsiebiorstwie, warunkujac jego sile ekonomiczng. Ponadto kapital wiasny

stanowi swego rodzaju gwarancje dla wierzycieli przedsigbiorstwa, bedac trwalg
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podstawa finansowania oraz zrddlem jego zdolnosci kredytowej. (Grzywacz, Lipski

2016s.116)

3.1.6.Relacja kredytow przedsiebiorstw do aktywow przedsiebiorstw

Kredyt bankowy jest jedng z kluczowych kategorii ekonomicznych, ktore
odpowiadaja za stymulowanie rozwoju. Pozwala on na realizacje potrzeb
konsumpcyjnych i inwestycyjnych, a obnizenie stop procentowych najczesciej prowadzi
do wzrostu popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego. Zmiany stop procentowych
powoduja zmiany sytuacji plynno$ciowej bankoéw komercyjnych, co ma wplyw na
mozliwo$¢ refinansowania bankoéw i1 prowadzenia przez nie akcji kredytowej. Na podaz
kredytow bankowych ma takze wplyw mechanizm, ktéry poprzez zmiany stop
procentowych oddziatuje na zmiany wartosci zabezpieczen oferowanych przez
kredytobiorcow bankom. Wzrost stop procentowych przyczynia si¢ do spadku cen
papierow wartosciowych w wyniku czego, moze doprowadzi¢ do nizszej podazy
kredytu ze wzgledu na mniejsze mozliwosci wykorzystania tych papierow w roli
zabezpieczenia. Kredyt bankowy to istotny czynnik umozliwiajacy przedsigbiorstwom
rozbudowe zdolnosci produkcyjnych realizacje inwestycji oraz zwickszenie
zatrudnienia, co w rezultacie stanowi znaczng cz¢$¢ PKB danego panstwa i przyczynia
si¢ do zwigkszenia potencjatu rozwojowego catej gospodarki. (Stawska 2015 5.403,404)

Mozna powiedzie¢, ze na poczatku prowadzenia dziatalnosci, przedsigbiorstwa
finansujg si¢ ze Srodkéw wiasnych, a takze z wypracowanych zyskow. Jednak wraz z
rozwojem oraz wzrastajagcymi potrzebami inwestycyjnymi kapital wlasny okazuje si¢
niewystarczajacy, dlatego tez przedsiebiorcy siggaja po alternatywne zrodia
finansowania jakim jest np. kredyt. Jak wskazuje B. Korzeniewska banki preferuja
zazwyczaj niektore grupy przedsiebiorstw. Dotyczy to zaréwno ich wielkosci, udziatu
w rynku, jak réwniez zarysu prowadzonej dziatalnosci. W przedsigbiorstwach
produkcyjnych zaangazowanie kapitatu rzeczowo finansowego, bedzie si¢ rézni¢ od
zaangazowania kapitatu w przedsigbiorstwach ustugowych c¢zy handlowych.
Przedsiebiorstwa o dobrym standingu finansowym z punktu widzenia kredytodawcow,
sa bardziej wiarygodne, bowiem ich sytuacja oceniana na podstawie wskaznikow,
stwarza wigksze mozliwosci wykorzystania kapitatlow obcych do inwestowania w
rozw6j przedsiebiorstwa. Pojawiajace si¢ problemy z utrzymaniem ptynnosci
finansowej oraz trudnosci w znalezieniu $rodkéw na zrealizowanie zaplanowanych

inwestycji, sklaniaja przedsigbiorstwa do poszukiwania dodatkowych form
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finansowania. Banki w swojej ofercie dla firm zawierajg m.in.: kredyt w rachunku
biezacym, kredyt inwestycyjny, lini¢ kredytowa czy tez kredyt obrotowy. W przypadku
firm, ktore przedstawiajg staba kondycje finansowag i majg ograniczony dostep do
kredytow, zmuszane sg do finansowania swojej dziatalnosci $rodkami wiasnymi.
(Korzeniewska 2015 s.165,166)

Warto doda¢, ze finansowanie kapitatem wtasnym przynosi zaréwno zyski, jak 1
koszty. Wysoki udziat kapitatu wtasnego podnosi poziom bezpieczenstwa inwestycji
przedsigbiorstwa. Jednak kapitat ten jest kosztowny. Im wyzsza warto$¢ $rodkow
wlasnych tym ich rentowno$¢ jest nizsza w poréwnaniu z przedsigbiorstwami z
wysokim udziatem zobowigzan oprocentowanych w strukturze pasywow i o tej same;j
rentownosci aktywow ogotem. (Pomykalska, Pomykalski 2007 s.174)

Istotng kwestia w strategii prowadzenia dzialalno$ci jest zarzadzanie jego
majatkiem, ktére ma decydujace oddzialywanie na bezpieczenstwo funkcjonowania
przedsigbiorstwa oraz na jego rentowno$¢. Poziom i struktura aktywow sg rozne w
przedsigbiorstwach produkcyjnych, ustugowych, czy tez handlowych. Duzy wplyw na
ich strukture 1 poziom ma wielko$¢ przedsiebiorstwa oraz otoczenie konkurencyjne. W
jednostkach produkcyjnych wysoki poziom uzyskuja aktywa trwale, jest to
spowodowane posiadaniem réznego typu maszyn, urzadzen, budynkéw oraz §rodkow
transportu koniecznych do produkcji. W firmach ustugowych bardzo niski poziom w
strukturze aktywow obrotowych stanowig zapasy. Duzy wplyw na poziom 1 strukture
aktywOw ma wybor strategii zarzadzania nimi, gdyz osobne strategie nalezy okresli¢ dla
aktywow obrotowych oraz trwatych. W przypadku zarzadzania aktywami trwalymi
wyodrebnia si¢ podejscie: bezpieczne i ryzykowne, natomiast strategie zarzgdzania
aktywami obrotowymi, sa Sci§le zwigzane z zarzadzaniem kapitalem obrotowym.

(Zimon 2017 5.449-451)

3.1.7.Koszty bankow i obciazenia fiskalne bankow

Prowadzenie dziatalnos$ci bankowej wymaga zaangazowania specyficznych dla
tej jednostki zasobow, natomiast wyrazone wartosciowo ich zuzycie stanowi dla banku
koszt dzialalnos$ci. Bank w wyniku prowadzonej dzialalnosci osigga okreslone efekty w
postaci swiadczonych ustug oraz sprzedazy produktow bankowych, ktorych wyrazem sa
osiggane przychody. (Kopinski 2016 5.226)

Gospodarka finansowa w przypadku bankow stanowi istotny element w zakresie

zarzadzania finansami, stowarzyszonego z opracowang przez kierownictwo polityke
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finansowa. Jednak istota gospodarki finansowej w bankach skupia si¢ na pokryciu
powstajacych kosztow i zobowigzan osigganymi przychodami. Rosnaca liczba regulacji
prawnych w obszarze nadzoru nad systemem bankowym obliguje banki do utrzymania
wielu wskaznikow na odpowiednio okreslonym poziomie w celu zabezpieczenia ich
dziatalno$ci i zagwarantowania stabilno$ci w ramach calego systemu finansowego.
(Wiatrzyk 2018 s.169)

Oprocz kosztow wynikajacych z dziatalnosci, na banki naktadane sa réwniez
obcigzenia wynikajace z polityki fiskalnej. Obcigzenia fiskalne z punktu widzenia
podmiotéw gospodarczych sa niekorzystne, gdyz oddziatuja na efektywno$¢ ich
dziatania, czego nastgpstwem jest spadek w wypracowanym zysku. Aczkolwiek
obcigzenia fiskalne sg kolektywne dla wszystkich uczestnikow wystepujacych w
otoczeniu gospodarczym.

Wiladze krajowe w tym banki centralne i ministerstwa finanséw maja mandat w
zakresie stabilnosci finansowej w swoim krajowym systemie finansowym. Moga
niechetnie udziela¢ wsparcia plynnosSciowego przy rozwigzywaniu probleméw w
innych krajach Unii Europejskiej, a tym samym nie uwzglednia¢ transgranicznych
efektow zewnetrznych powodowanych przez podlegajace im instytucje finansowe.
Problemy finansowe wystepujace w jednym kraju moga wplywaé na stan systemu
finansowego w innych krajach r6znymi kanatami. (Goodhart, Schoenmaker 2009 s.143)

Poglad, Ze banki centralne maja motywacje do monitorowania sytuacji
budzetowej rzadu opiera si¢ na co najmniej dwoch przestankach. Po pierwsze, rzad
moze ulec pokusie, aby zwroci¢ si¢ do banku centralnego o finansowanie, zamiast
pozycza¢ na rynkach kapitatowych. Po drugie, polityka fiskalna moze mie¢ duzy wplyw
na gospodarke ze wzgledu na jej oddziatywanie na zagregowany popyt, a ponadto
przestrzeganie stabilnosci polityki fiskalnej moze wptywa¢ na wyniki finansowe.
Problemy w realizacji polityki fiskalnej moga wigc kolidowa¢ z dwoma szeroko
akceptowanymi celami bankoéw centralnych, ktorymi jest kontrola inflacji oraz
przyczynianie si¢ do stabilnosci makroekonomicznej i finansowe;.

Moglyby tez, negatywnie wplywac na bilans lub rentownos$¢ banku centralnego.
Aby wybraé cel fiskalny, decydenci musza najpierw zdecydowac, jak oceni¢ sytuacje
fiskalng. Rodzi to szereg probleméw w tym np. co nalezy uwzgledni¢ w pomiarach
sytuacji budzetowe;j i jak nalezy ocenia¢ zdolnos¢ obstugi zadluzenia.

Wiele bankéw centralnych woli monitorowa¢ operacje fiskalne rzadu

centralnego, poniewaz dane sg latwiej dostepne. Jednak samorzady lokalne, korporacje
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publiczne lub jednostki pozabudzetowe rowniez wpltywaja na sytuacje fiskalng rzadu.
Oparcie si¢ na danych rzadu centralnego nie zawsze moze prowadzi¢ do problemoéw, ale
w wielu bardzo widocznych przypadkach wtadze lokalne i1 inne podmioty powigzane z
rzadem odnotowaly deficyty, ktére ostatecznie musiaty zosta¢ zaabsorbowane przez
rzad centralny lub ktore doprowadzity do kreacji pieniadza. (BIS Papers No20 2003 s.1)

U podstaw prognozowania dynamiki zadluzenia lezg takie czynniki, jak
zdolnos$¢ rzadu do zwiekszania dochodéw lub ograniczania wydatkéw, sredniookresowe
perspektywy wzrostu 1 nastroje rynkowe, ktére moga wplywac na koszt oraz dostepnos¢
finansowania. Obcigzenia fiskalne z punktu widzenia pomiotu gospodarczego sa
niekorzystne, poniewaz wpltywaja na efektywnos$¢ dziatania, co w konsekwencji
przyczynia si¢ do pomniejszenia wypracowanego zysku. Na przetomie 2009 — 2012
zostal wprowadzony podatek bankowy w 14 krajach UE. Celem podatku bankowego
byto: zgromadzenie $rodkéw na reagowanie na przyszie kryzysy, zwigkszenie
stabilno$ci systemu finansowego, zapewnienie dochodéw budzetowych. (Borowski,
Jaworski, Tymoczko 2016 s.8)

Pierwsza probe wprowadzenia podatku bankowego w Polsce podjeto w 2010
roku. Jego zalozeniem bylo opodatkowanie instytucji finansowych w wysokosci 0,39%
podstawy ich aktywdw rocznie, stanowigc alternatywe wobec podwyzki VAT o jeden
punkt procentowy. Ostatecznie podatek bankowy w Polsce wprowadzono ustawg z 15
stycznia 2016 roku o podatku od niektérych instytucji finansowych, ktéora weszia w
zycie 1 lutego 2016 roku. (Martysz, Bartlewski 2018 s.116) Banki w Polsce jako
uczestnicy systemu gwarantowania depozytow, odprowadzaja optaty do Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego. Przynalezno$¢ do krajowego systemu gwarantowania
depozytoéw jest obligatoryjna dla wszystkich bankéw krajowych (tzn. majacych siedzibe
w Polsce).”!

Sektor bankowy w Wielkiej Brytanii wnosi duzy wktad do brytyjskiego skarbu
panstwa. Kryzys finansowy 1 pdzniejsze zmiany legislacyjne spowodowaly
fundamentalng zmian¢ w opodatkowanie brytyjskiego sektora bankowego. Podatek
bankowy zostat wprowadzony w 2011 roku, w oparciu o kapitat wlasny i zobowigzania
bankow, probujac spetni¢ dwojakie cele, jakimi sg zachecenie sektora bankowego do

odejscia od ryzykownych modeli finansowania i uzyskania okreslonej kwoty

! Ustawa z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym. Dz.U.1995 Nr 4 poz. 18.
Art.2.pkt.3.
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przychodoéw. (PWC Total tax contribution of the UK banking sector fourth edition 2018
s.23)

W Stanach Zjednoczonych polityka fiskalna ulegla znacznemu ztagodzeniu na
poczatku 2018 roku. Reforma podatkowa w polaczeniu z podwyzszeniem przez
Kongres putapow wydatkow w 2018 i 2019 roku, zapewnita znaczny bodziec fiskalny
w wysokosci 1% PKB w obu latach, co daje znaczny kroétkoterminowy impuls do
wzrostu. Oficjalna punktacja Wspolnego Komitetu ds. Podatkéw (ang. Joint Committee
on Taxation) pokazuje, ze ustawa obnizy dochody, a tgczny koszt w ciggu nastepne;j
dekady wyniesie nieco ponad 1 bln dolarow.

Nawet przy makroekonomicznych sprze¢zeniach zwrotnych zwigkszajacych
dochody podatkowe, reforma podatkowa przyczyni si¢ do wyzszego deficytu. Zalozenia
gospodarcze lezace u podstaw prognoz budzetowych administracji, przewidujg
utrzymanie wzrostu na poziomie okolo 3% przez nastgpne 10 lat, co powinno zaczaé
stabilizowa¢ zadluzenie rzadu federalnego. (OECD Economic Surveys United States
2018 s.21)

Wzrost kosztow bankéw oraz obcigzen fiskalnych bankéw sprawia, ze banki
podnosza optaty za konta i inne ustugi bankowe. Waznym elementem sa réwniez stopy
procentowe w tym oprocentowanie kredytow, jezeli sg one niskie banki wowczas chcac
zarobi¢, podwyzszajg inne optaty lub prowadza szerszg akcje kredytows, zeby zachegcic¢
wiecej klientow do wzigcia kredytu. Warto dodaé, ze wysokie obcigzenia fiskalne,
wzmozone dodatkowo przez podatki bankowe, moga ostabi¢ kondycje finansowa

bankéw, moze to budzi¢ obawy co do ogolnej kondycji gospodarki danego kraju.

3.2.Wybrane czynniki do jednozmiennowej analizy regresji hierarchicznej — opis
teoretyczny
3.2.1.Inflacja

Inflacje mozna zdefiniowaé jako wzrost przecigtnego poziomu cen dobr w
jakim$ okresie. Nadmierna inflacja 1 hiperinflacja maja negatywne konsekwencje
gospodarcze. Wyzsza inflacja powoduje wzrost stop procentowych przez banki w celu
utrzymania realnej warto$ci marzy ich zysku. Wyzsza inflacja jest rowniez, czgsto
wskaznikiem szerszej niepewnos$ci gospodarczej, za ktorg banki zadaja rekompensaty,
za pomocg wyzszych spreadow. Inflacja jest w duzej mierze wynikiem dwoch réznych
zjawisk, ktore czesto okresla si¢ mianem inflacji popytowej i kosztowej. Inflacja popytu

ma miejsce, gdy popyt na dobra i ustugi w gospodarce przekracza jego zdolnosci do
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wytwarzania dobr i ustug. Poniewaz popyt przewyzsza podaz w gospodarce, wywiera
si¢ presje na wzrost cen, co powoduje wzrost inflacji. Inflacja zwigzana z kosztami
wystepuje, gdy wzrasta cena dobr i ustug.*

Chociaz inflacja jest kosztowna, z wielu powoddéw moze ona by¢ zbyt niska. Po
pierwsze, dostgpne miary inflacji sa niedoskonate i majg tendencje do zawyzania
, prawdziwej” inflacji. Po drugie, niewielka inflacja moze utatwi¢ firmom obnizenie
ptac realnych, gdy jest to konieczne do utrzymania zatrudnienia. Po trzecie, ujemna
stopa inflacji — deflacja, moze by¢ nawet bardziej kosztowna niz podobna stopa inflacji,
co sugeruje, ze niska stopa inflacji moze by¢ pozadana, aby zabezpieczy¢ si¢ przed
spadkiem cen. Wreszcie przy bardzo niskich poziomach inflacji nominalne stopy
procentowe moga byC bliskie zeru, ograniczajac zdolno$¢ banku centralnego do
tagodzenia polityki w odpowiedzi na ostabienie gospodarcze. Jednym z powoddéw dla
ktérych decydenci moga cheie¢ dazy¢ do niskiej ale dodatniej stopy inflacji jest to, ze
dostepne miary inflacji sg niedoskonate i maja tendencje do zwigkszania si¢. (Billi,
Khan 2008 s.7,8)

Oddziatywanie inflacji na stopy procentowe, a tym samym na spready stop
procentowych miedzy kredytem a depozytem, moze by¢ zasadniczy, gdyz wysokos¢
stopy inflacji oraz oczekiwan inflacyjnych moga obnizy¢ skutecznos$¢ restrykcyjnej
polityki monetarnej. Wysoka stopa inflacji powoduje restrykcyjng polityke pieni¢zng
banku centralnego dla ograniczenia wptywu pieniadza, co w praktyce przyczynia si¢ do

kreowania stopy oprocentowania kredytu na wysokim poziomie powyzej stopy inflacji.

3.2.2.Bezrobocie

Zjawisko bezrobocia mozna bez watpienia zaliczy¢ do gtownych problemow
wspotczesnego Swiata. Zmagajg si¢ z nim zarOwno panstwa o ustabilizowanej
gospodarce rynkowej, jak 1 znajdujace si¢ w procesie transformacji systemu
gospodarczego. Bezrobocie jako zjawisko wystepujace na rynku pracy jest bardzo
ztozone, posiada swoj wymiar ekonomiczny, prawny i spoteczny. Stanowi przedmiot
badan teoretykoéw ekonomii, ktorzy daza do pelnego wyjasnienia prawidtowosci
rzadzacych tym zjawiskiem, okreslenia skutecznych sposobow walki z nim. Dla
politykéw jest czesto argumentem przetargowym w walce wyborczej. Jest to zjawisko

skomplikowane, wyrastajgce na réznym 1 specyficznym dla poszczegdlnych krajow

22 www.bls.gov/bls/inflation.htm
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podtozu ekonomicznym, spolecznym, prawnym i technicznym, przejawiajace si¢ w
wielu formach i uwarunkowane wieloma czynnikami. (Staszewska 2012 s.13)

Ekonomisci klasyfikuja bezrobocie na trzy ogolne kategorie: strukturalne,
frykcyjne, cykliczne w zaleznos$ci od przyczyny. Bezrobocie strukturalne odnosi si¢ do
bezrobocia wynikajacego z niedopasowania umiejetnosci lub zainteresowania migdzy
pracownikami a dostgpnymi miejscami pracy. To niedopasowanie moze wystapi¢ z
wielu powodow w tym ze zmieniajacymi si¢ preferencjami konsumentdéw, zmianami
technologicznymi lub handlu. Bezrobocie frykcyjne odnosi si¢ do bezrobocia
krétkotrwatego spowodowanego poszukiwaniem pracy lub jej zmiang. Po odej$ciu z
pracy znalezienie nowej zazwyczaj zajmuje troch¢ czasu. Bezrobocie frykcyjne jest
zwykle obecne w gospodarce przez caly czas, poniewaz wystepuje pewna rotacja silty
roboczej, gdy jednostki przechodza od jednego pracodawcy do drugiego. Bezrobocie
cykliczne wynika z normalnych wzrostow i1 upadkow gospodarki, czesto okreslanych
jako cykl koniunkturalny. Gdy gospodarka zwalnia lub wchodzi w recesje, firmy
zmniejszajg zatrudnienie lub zwalniajg pracownikow, a bezrobocie cykliczne wzrasta.

Jak dodajg E. Kos$micki 1 S. Malinowska, wyr6zni¢ mozna jeszcze tzw.
bezrobocie z wyboru, wystepuje ono wtedy gdy wysokos¢ §wiadczen przyznawanych
osobg niepracujacym jest na tyle wysoka, ze moze zrekompensowaé utrat¢ stalego
zrodta dochodu jakim jest praca i stworzy¢ zachety do niepracowania. (Ko$micki,
Malinowska 2015 s.6)

Bezrobocie jest jednym z popytowych czynnikéw makroekonomicznych
wptywajacych na spready stop procentowych. Obnizenie stop procentowych przez Bank
Centralny sprzyja zacigganiem kredytow przez przedsigbiorstwa, aby je rozwijac, a co
za tym idzie zwigkszy¢ zatrudnienie. Wraz ze wzrostem spreadu stop procentowych,
kredyt staje si¢ coraz drozszy w wyniku czego mamy sytuacje¢ odwrotna, gdzie firmy
nie inwestuja w rozwoj, a to sprawia, ze bezrobocie ro$nie.

Bezrobocie, stopy oprocentowania kredytow oraz spreadow, moga w znaczacy
sposOb oddziatywac na siebie. Banki centralne stymulujac rozwdj gospodarczy obnizaja
stopy procentowe, a tym samym zmniejszaja koszty kredytu. Srodowisko niskich stop
procentowych przyczynia si¢ do znacznego wzrostu akcji kredytowej, a co za tym idzie

rozwojem przedsigbiorstw, wzrostem zatrudnienia i spadkiem bezrobocia.
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3.2.3.Sprzedaz detaliczna

Sprzedaz detaliczna jest waznym elementem gospodarki kazdego kraju, nalezy
ona do szeroko pojmowanej sfery ustug. Transakcje wymiany czy tez sprzedazy
towarowej stanowig historyczng kategori¢ ekonomiczng. Sprzedaz detaliczna jest
dziatalnoscia o duzym znaczeniu dla rozwoju miast, tworzy duzy rynek pracy,
organizuje przestrzen miejska oraz zaciesnia relacje migdzyludzkie. Obecnie sprzedaz
detaliczna obejmuje wszystkie dziatania biznesowe, ktore dotyczg sprzedazy towarow i
ustlug konsumentom do uzytku osobistego, rodzinnego lub domowego. Jest to ostatni
krok w dystrybucji tych towarow i ustug. Obecnie na branze detaliczng duzy wpltyw
maja postep technologiczny, zmiany demograficzne oraz zorientowanie na wygodny
styl zycia, a w wyniku czego sprzedaz detaliczna musi si¢ zmienia¢ w taki sposob aby
sprosta¢ wymaganiom konsumenckim.

Sprzedaz detaliczna oddziatywuje posrednio na oprocentowanie kredytow.
Niskie stopy procentowe kredytow np. ratalnych, ktore czesto sa brane na zakup
roznych dobr konsumpcyjnych, moga przyczyni¢ si¢ do wzrostu sprzedazy detalicznej i
na odwrot wzrost sprzedazy detalicznej moze $wiadczyé o zwigkszonej akcji

kredytowe;j.

3.2.4.Dlugoterminowe stopy procentowe

Dhugoterminowe stopy procentowe odnoszg si¢ do obligacji rzadowych o
terminie zapadalnos$ci — dziesie¢ lat. Stawki zaleza gtownie od ceny pobieranej przez
pozyczkodawce, ryzyka pozyczkobiorcy oraz spadku wartos$ci
kapitatu. Dlugoterminowe stopy procentowe s3 zazwyczaj srednimi dziennymi stopami
procentowymi, wynikajg z cen, po ktorych obligacje skarbowe sg przedmiotem obrotu
na rynkach finansowych, a nie ze stop procentowych, po ktorych udzielono
pozyczek. We wszystkich przypadkach dotycza obligacji, ktérych splata kapitatu jest
gwarantowana przez rzady. Dlugoterminowe stopy procentowe s3 jednym z
wyznacznikow inwestycji biznesowych. Niskie dlugoterminowe stopy procentowe
zachecaja do inwestowania w nowy sprzet, a wysokie stopy procentowe do tego
zniechecaja. Inwestycje sg z kolei glownym zZréodlem wzrostu gospodarczego.
Przewidywania dhlugoterminowych stop procentowych dotycza prognozowanych
wartos$ci obligacji rzadowych, ktorych termin zapadalnosci nastapi w ciggu dziesieciu
lat. Jest mierzony w procentach. Dane prognozowane sg obliczane poprzez dokonanie

ogolnej oceny klimatu gospodarczego w poszczegolnych krajach i catej gospodarce
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Swiatowej, przy uzyciu kombinacji analiz opartych na modelach i modeli wskaznikéw
statystycznych.” Warto dodaé, ze dlugoterminowe stopy procentowe, ktore sa obliczane
na podstawie dlugoterminowych obligacji rzadowych lub porownywalnych papierow
wartosciowych mogg mie¢ posredni wplyw na spready stop procentowych migdzy

kredytami a depozytami.

3.2.5.Agregaty pieni¢zne M3

Tradycyjna konstrukcja agregatow pieni¢znych polega na prostym zsumowaniu
poszczegolnych skladowych. Podejscie to zaklada, ze dla wszystkich aktywow
finansowych wchodzacych w sktad agregatu wzgledne koszty utrzymywania sg stale i
rowne sobie. Teoria mikroekonomii wskazuje jednak, ze wraz ze spadkiem ptynnosci
sktadnikow agregatow monetarnych ros$nie ilo$¢ dostarczanych przez nie ushug
pieni¢znych. Jednoczesnie, ze wzgledu na utrate oprocentowania, wzrasta koszt ich
wykorzystania jako $rodka wymiany. Z tego wzgledu poszczegdlne formy pienigdza
wchodzace w sktad agregatu nie sg homogeniczne, co powinno zosta¢ uwzglednione w
konstrukcji agregatu. Agregaty M3 obejmuja: gotowke w obiegu, depozyty biezace,
depozyty z terminem pierwotnym do 2 lat, depozyty z terminem wypowiedzenia do 3
miesigcy, operacje z przyrzeczeniem odkupu, jednostki uczestnictwa w funduszach
rynku pieni¢znego, dtuzne papiery warto$ciowe z terminem pierwotnym do 2 lat.**
Agregaty pienigzne M3 stanowig najszersze poj¢cie podazy pieniadza, a co za tym idzie
oddziatywuja bezposrednio na inflacjg¢, wzrost PKB oraz szybkos$¢ obiegu pienigdza w

gospodarce, a tym samym posrednio oddziatywuja na stopy procentowe oraz spready.

2 hitps://data.oecd.org/interest/long-term-interest-rates.htm
** https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/miary.html

173



3.3.Badanie wplywu wybranych czynnikow na spready miedzy kredytami a
depozytami z wykorzystaniem modeli — jednozmiennowej analizy regresji liniowej
oraz jednozmiennowej analizy regresji hierarchicznej

W badaniu nad czynnikami wptywajacymi na spready migdzy kredytami a
depozytami wykorzystano dane zardwno ze statystyk rocznych jak i miesigcznych. W
zwigzku z niepelng statystyka wybrane dane w analizie regresji najmniejszych
kwadratow, sa z publikowanych statystyk rocznych. Wynika to z odmiennej sytuacji po
2009 roku, gdyz nie brane sg dluzsze szeregi statystyczne, poniewaz dotyczylo to juz
dwoéch réznych populacji i inaczej ksztattowaty sie¢ zachowania przed 2009 roku i
inaczej po 2009 roku. Po 2009 roku okazalo si¢, Ze nalezy znacznie bardziej wzmocnié
proces kontroli nad dziatalno$cig bankéw, wprowadzono dodatkowe wymogi dotyczace
rezerw, co musiato wptyng¢ na wysoko$¢ spreadu. Warto odnies¢ si¢ tutaj do filarow
zwigzanych z wymogami kapitalowymi wobec bankow i firm inwestycyjnych, ktore sa
czescia jednolitego zbioru przepisOw unii bankowe;j. Filar tier I — okres$la wspdtczynnik
wyptacalnosci bankow, filar tier IT — odnosi si¢ do zarzadzania ryzykiem, filar tier III —
zobowigzuje banki do ujawnienia sktadnikow ich kapitatu regulacyjnego i sposobu
obliczania wskaznikow kapitatu regulacyjnego.

Cel drugi w pracy doktorskiej =zaktadat podzial wyodrebnionych i
wykorzystanych w badaniu czynnikow na wewnetrzne oraz zewnetrzne w stosunku do
bankow, co przedstawiono ponizej.

Czynniki wewnetrzne w stosunku do bankéw: udzial kredytow nieregularnych,
relacja aktywow 5 najwiekszych bankow w Polsce do aktywow bankow w Polsce
ogotem, relacja aktywow 5 najwigkszych bankow w Wielkiej Brytanii do aktywow
bankow w Wielkiej Brytanii ogolem, relacja aktywow 5 najwiekszych bankow w Stanach
Zjednoczonych do aktywow bankow w Stanach Zjednoczonych ogotem, wspotczynnik
adekwatnosci kapitatowej, koszty z tytutu odsetek, amortyzacja, koszty z dzialalnosci
operacyjnej, koszty pracownicze, agregaty pienigzne M3, dlugoterminowe stopy
procentowe.

Czynniki zewnetrzne w stosunku do bankéw: udzial funduszy wiasnych w
pasywach przedsigbiorstw, tempo wzrostu PKB, relacja kredytow przedsigbiorstw do
aktywow przedsiebiorstw, obcigzenia z tytutu podatku dochodowego, bezrobocie,

inflacja, sprzedaz detaliczna.
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Wszystkie te wskazniki mogg mie¢ znaczacy wpltyw na wysokos¢ spreadow stop
procentowych w trzech analizowanych krajach.

W pracy doktorskiej przebadano trzy kraje: Polske, Wielka Brytani¢ 1 Stany
Zjednoczone na probie badawczej 48 czynnikow, laczna liczba obserwacji wyniosta
1491, liczba czynnikdw istotnych statystycznie z catej proby badawczej to 21, w tym 10
byto istotnych statystycznie pozytywnie i 11 istotnych statystycznie negatywnie w
relacji do spreadu.

Analizy danych wykonano za pomoca pakietu statystycznego R 4.0.2 [1]. W
celu przeanalizowania relacji pomi¢dzy spreadem miedzy kredytem a depozytem a
wybranymi wskaznikami ze statystyk rocznych czyli: tempo wzrostu PKB,
wspotczynnik adekwatnosci kapitatowej, udzial kredytow nieregularnych, relacja
aktywow 5 najwiekszych bankow do aktywow bankow ogotem, udzial funduszy wlasnych
w  pasywach przedsiebiorstw, relacja kredytow przedsiebiorstw do aktywow
przedsiebiorstw oraz koszty bankow i obcigzenia fiskalne bankow (koszty z dziatalnosci
operacyjnej, koszty z tytutu odsetek, koszty pracownmicze, amortyzacja, obcigzenia z
tytutu podatku dochodowego), wykonano jednozmiennowe analizy regresji liniowej
metoda najmniejszych kwadratow za pomoca funkcji Im(). Metoda najmniejszych
kwadratow jest jedng z najwazniejszych i najstarszych metod obliczeniowych w
statystyce. Ma ona celu wyznaczenie linii regresji, linii trendu dla zebranych danych.

W celu przeanalizowania relacji pomiedzy spreadem miedzy kredytem a
depozytem a wybranymi wskaznikami ze statystyk miesi¢cznych takich jak: inflacja,
bezrobocie, sprzedaz detaliczna, diugoterminowe stopy procentowe oraz agregaty
pienigzne M3, wykonano jednozmiennowe hierarchiczne analizy regresji ograniczong
metoda najwickszej wiarygodnosci za pomocg funkcji Imer() z biblioteki Ime4 [2]. W
kazdym modelu uwzgledniono efekty losowe zarowno dla wyrazu wolnego jak i
wspotczynnika regresji danego wskaznika, dzigki czemu model mogt adekwatnie opisaé
dane nawet w sytuacji, gdy $redni spread i relacja ze wskaznikiem rdéznity si¢ migdzy
kolejnymi latami. W modelach hierarchicznych wyjasniong wariancj¢ zmiennej zaleznej
mozna podzieli¢ na wariancj¢ wyjasniong przez efekt staty predyktora, okreslang jako
R’ efektow statych, oraz wariancje wyjasniang przez efekty losowe (tutaj réznice w
srednich spreadach i relacjach pomiedzy spreadem i wskaznikiem miedzy latami).
Poziom istotnosci efektéw stalych w modelu hierarchicznym wyliczano za pomocg

pakietu ImerTest [3]. Istotny efekt staly wspotczynnika regresji w opisanych modelach
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hierarchicznych oznacza, Ze relacja pomigdzy spreadem a danym wskaznikiem miata
okreslong, wzglednie stabilng charakterystyke na przestrzeni lat.

Wyniki analiz przedstawiono za pomocg wykresow rozrzutu na ktorych
dodatkowo przedstawiono najlepiej dopasowane linie regresji z 95% przedziatami
ufnosci. Jako poziom istotnos$ci przyjeto konwencjonalne a = 5%.

Glownym uzasadnieniem wykorzystania w pracy doktorskiej powyzszej metody
badawczej byla mata liczba obserwacji, przede wszystkim dla danych rocznych. Przy
siedmiu obserwacjach wykorzystanie regresji wielozmiennowej nie dawatoby
rzetelnych rezultatéw. Podobnie jak w przypadku danych rocznych, réwniez w
odniesieniu do danych miesiecznych wazne jest, zeby kontrolowa¢ zmiennos$¢ z roku na
rok, tutaj mieliSmy dwanascie obserwacji na rok, co jest wcigz za mato. (Austin,
Steyerberg 2015 628,629)

Instrumentem analizy mechanizmu powigzah pomiedzy zmiennymi jest funkcja
regresji. W kazdej funkcji regresji mozna wyr6zni¢ nastgpujace elementy sktadowe:
zmienng objasniang — zalezng, zmienng objasniajaca, typ zwigzku funkcyjnego
najczesciej liniowy, parametry strukturalne wystepujace przy zmiennych objasniajacych
oraz sktadnik losowy zakldcajacy. Parametry strukturalne funkcji regresji nie sa znane i
nalezy je oszacowac na podstawie wynikoéw proby losowej. (Sobczyk 2007 5.256)

Modelowanie regresyjne nalezy rozpocza¢, poprzez zdefiniowanie, ktora
zmienna jest zmienng objasniang, a ktora objasniajagca. Kolejnym krokiem jest
odpowiednie dopasowanie funkcji regresji. Wowczas mozna zastosowac statystyczng
metode najmniejszych kwadratow. Metoda ta pozwala na dopasowanie funkcji f{x) do
danych empirycznych w taki sposob, aby suma kwadratow odchylen poszczegolnych
wartosci empirycznych y od wartosci funkcji regresji  f(x) roOwnata si¢ minimum.
(Jazdzewska 2019 s.171)

W klasycznej analizie regresji opartej na metodzie najmniejszych kwadratow
istniejg trzy podej$cia do zjawiska zgrupowania obserwacji i jego pochodnych. W
pierwszym, nazywanym dezagregacja, problem jest catkowicie ignorowany, a analiza
przebiega tak, jakby dane nie miaty struktury grupowej. Drugie podejsScie polega na
agregacji danych na poziomie grupowym. Otrzymujemy $rednie grupowe wszystkich
predykatoréw 1 zmiennej zaleznej, a grupy sa traktowane jako jednostki analizy. W
rezultacie, rGwnanie regresji opisuje zwigzek pomiedzy srednimi grupowymi zmiennej

zaleznej. (Radkiewicz, Zielinski 2010 s.218,219)
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Hierarchiczne modele wielopoziomowe stanowig swego rodzaju kompromis
migdzy estymowaniem modelu w kazdej z grup osobno i dla wszystkich jednostek
obserwacji bez uwzglednienia grupowania. Ponadto umozliwiajg okreslenie stopnia
zroznicowania zmiennej objasnianej wynikajagcego z grupowania jednostek na
poszczegolnych poziomach hierarchii, a takze wyjasnienie zrodet tego zréznicowania
poprzez jednoczesne uwzglednienie w procesie modelowania zalezno$ci zmiennych
opisujacych jednostki poziomu indywidualnego pierwszego oraz jednostki poziomow

grupowych wyzszych. (Weziak Wiadomosci Statystyczne nr 9 2007 s.2)

Omowienie zastosowanych modeli

W przedmiotowe] pracy doktorskiej, obliczenia statystyczne zostaty
przeprowadzone za posrednictwem s$rodowiska R v.4.0.2. Do zbadania wptywu
pojedynczych czynnikow finansowych na czynnik spreadu pomiedzy kredytem a
depozytem zastosowano model jednoczynnikowej regresji liniowej. W tym celu uzyto
funkcji Im() pakietu{stats} — R Core team 2021%°. W przypadku zbadania relacji z
uwzglednieniem dodatkowego wplywu efektéw losowych czynnika roku, zastosowano
metode I/mer() pakietu {lme4}, oszacowania parametrow w liniowych modelach
efektow mieszanych mozna okresli¢ za pomoca funkcji /mer() w pakiecie Ime4 dla R.
(Kuznetsova 2017 s.3) Podobnie jak w przypadku wigkszosci funkcji dopasowujacych
model w R, model jest opisany w /mer() okreslony przez formute, w tym przypadku
zawierajacg zarowno warunki state, jak i1 efekty losowe. Formuta i dane razem okreslaja
liczbowa reprezentacje modelu, odpowiednie kryterium jest optymalizowane przy
uzyciu jednej z funkcji optymalizacji z ograniczeniami w R, aby zapewni¢ oszacowanie
parametrow. W przypadku modeli hierarchicznych zastosowanych do wyliczenia
danych miesigcznych, pakiet Ime4 dla R zapewnia funkcje dopasowywania i
analizowania liniowych modeli hierarchicznych. Model ten obejmuje zaréwno terminy
dotyczace efektow stalych, jak i losowych w wyrazeniu predyktora liniowego, na
podstawie ktérego mozna oceni¢ warunkowg S$rednig odpowiedzi. (Bates, Machler,
Bolker, Walker 2015 s.1) Graficzna reprezentacja wynikéw modeli regresji, zostata
przedstawiona w postaci wykresOw rozrzutu wraz z liniami dopasowania. W tym celu
zaimplementowano metody: ggplot(), geom_point(), geom_smooth() pakietu
{ggrplot2}. (Wickham 2016 s.2)

» R Core Team. 2021. R: A language and environment for statistical computing. R Foundation for
Statistical Computing, Vienna, Austria.

177



Model regresji liniowej

Model regresji liniowej oparty na algorytmie najmniejszych kwadratow, stuzyt
do przewidywania warto$ci zmiennej wyjasnianej ¥ w oparciu o zmienng wyjasniajgca
X. Uogolnione réwnanie matematyczne zaimplementowanego jednoczynnikowego

modelu wdrozono wedtug wzoru:
Y=p+p/X+e€

Gdzie: p1 — punkt przecigcia, 2 — nachylenie, € — sktadowa bledu.

W  wyniku zaimplementowanego modelu obliczono parametry modelu:
wspotczynniki  (B1, p2), przedzialy ufnosci, resztowe odchylenie standardowe,
skorygowany wspolczynnik determinacji, blad standardowy oraz statystyki testu z-
Studenta.

Model regresji liniowej hierarchicznej

Liniowe modele hierarchiczne sg rozszerzeniem prostych modeli liniowych,
ktoére umozliwiaja oszacowanie zarowno efektow stalych, jak i losowe, i s3 szczegdlnie
uzywane w przypadku braku niezalezno$ci danych (na przyktad w przypadku struktury
hierarchicznej). (Bates, Machler, Bolker, Walker 2015 s.2).

Liniowy model hierarchiczny jest opisany wzorem:
Y=Xf+Zu+e

Gdzie: Y — zmienna wynikowa w postaci: N + 1 — kolumnowego wektora, X —
macierz N + p zmiennych wyjasniajgcych p, p - p + 1 — kolumnowy wektor
wspotczynnikow regresji efektow statych (Py), Z — macierz projektowa N -+ qJ dla
efektow losowych q i grup J, u — wektor qJ - 1 efektow losowych q (dopetnienie losowe
do ustalonego B) dla grup J, € — wektor N * 1 — kolumnowy reszt.

W obecnym modelu w postaci wspotzmiennej wystgpowalty wartosci
poszczegbdlnych predyktordw, natomiast w postaci czynnika grupujagcego wystepowata
zmienna roku. Formuta modelu efektu mieszanego pozwalata na oszacowanie losowo
skorelowanego przecigcia wraz z nachyleniem. W wyniku zaimplementowanego
modelu obliczono parametry modelu (p. model regresji liniowej), do tego za pomoca
metody VarCorr() pakietu {lme4}, oszacowano: wariancje, odchylenia standardowe 1

korelacje migdzy terminami efektow losowych. Poddano obliczeniu réwniez, wariancje

178



btedu wewnatrzgrupowego i odchylenie standardowe, a do oszacowania warunkowego i

marginalnego pseudo R* uzyto funkcji r.squared GLMM() pakietu {MuMIn}.*®

Reprezentacja graficzna wynikow oraz uzasadnienie wykorzystania modeli

Wyniki modeli regresji zwizualizowano za pomocg wykresOw rozrzutu, ktore sg
najbardziej przydatne do wys$wietlania relacji miedzy dwiema zmiennymi na skali
cigglej. Linie dopasowania modeli regresji zbudowano w oparciu o mechanizm
wygtadzenia §rodkéw warunkowych. (Chambers 1992 s.2) Standardowe granice btedu
linii dopasowania, obliczono przy uzyciu metody przewidywania predict() oraz
uogoblnionego modelu liniowego gim(), z obliczeniem przedziatu ufnosci na podstawie
skali facza, z nastepng transformacja wsteczng do wartosci na skali odpowiedzi. (Hastie
1992 s.1)

Wykorzystane w pracy modele zardwno jednozmiennowe analizy regresji
liniowej z zaimplementowaniem metody najmniejszych kwadratow, jak roéwniez
jednozmiennowe hierarchiczne analizy regresji ograniczong metoda najwigksze]
wiarygodnos$ci, doktadnie badaty oddziatywanie analizowanego czynnika na zmienng
wyjasniang. W przeprowadzonej analizie sprawdzano pojedynczy wptyw, kazdej
zmiennej na zmienng wyjasniang, co odnosito si¢ do zatozonych hipotez w pracy
badawczej. Ponadto w pracy wybrano zastosowane modele jednoczynnikowe ze
wzgledu na liczbe obserwacji (N=7), niewystarczajacej do zbadania wplywu
wieloczynnikowego. Model regresji hierarchicznej pozwalal na ukazanie co
miesigcznego nachylenia — wigkszego lub mniejszego. Umozliwialo to przedstawienie
wariancji w poszczegdlnych miesigcach, a w rezultacie dawalo to sposobno$¢ na
zdobycie dodatkowej informacji w obrgbie kazdego roku. Dlatego tez, ze wzgledu na
dostepnos¢ danych, jeden model ukazywat wynik roczny, a drugi w podziale na wynik
miesieczny. Modele, ktore wykorzystano byty w tym przypadku odpowiednie, gdyz
pozwalaly one na zbadanie wplywu poszczegdlnych czynnikéw na spready stop
procentowych migdzy kredytami a depozytami, poza tym struktura zmiennych
wyjasnianych 1 wyjasniajgcych, odpowiadata zalozeniom regresji liniowych, ktore

zostaty wykorzystane w pracy doktorskiej. (Bates, Machler, Bolker, Walker 2015 s.5-9)

%% Barton K. 2020. MuMIn: Multi-Model Inference. R package version 1.43.17. https:/CRAN.R-
project.org/package=MuMIn
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3.3.1.Hierarchia istotnosci czynnikow dla Polski z wykorzystaniem
jednozmiennowej analizy regresji liniowej — metoda najmniejszych kwadratow
Rezultaty analiz relacji pomigdzy spreadem a pierwsza grupa czynnikéw
rocznych dla Polski przedstawiono w tabeli 7., natomiast relacje w formie graficznej
przedstawiono na wykresach ponizej. Odnotowano, ze spread byt istotnie i negatywnie
zwiazany z tempem wzrostu PKB, wspotczynnikiem adekwatnosci kapitatowej oraz
relacjqg aktywow 5 najwigkszych bankow w Polsce do aktywow bankow w Polsce
ogolem (ta zmienna jednak przyjeta identyczng wartos¢ w czterech latach, wynik ten
nalez wigc traktowa¢ ze szczeg6lng ostroznoscig). Relacje z udziatem kredytow
nieregularnych oraz udziatem funduszy wlasnych w pasywach przedsiebiorstw okazaty
si¢ istotne 1 pozytywne. Natomiast czynnik relacja kredytow przedsiebiorstw do
aktywéw przedsiebiorstw nie byl istotny statystycznie. Wartosci statystyki R? wskazuja,
ze najsilniejszg 1 wiarygodnie oszacowang relacje ze spreadem w tej grupie wskaznikow

odnotowano dla udziatu kredytow nieregularnych.

Tabela 7. Rezultaty analiz regresji dla relacji migdzy spreadem a pierwsza grupa wskaznikow rocznych w

Polsce
B SE LI Ul t p o R?
Stata 0.04 0.00 0.03 0.04 21.76 <0.001
, _ 0.004 0.84
Udziat kredytow nieregularnych 1.62 032 0.80 245 5.04 0.004
Stata 0.04 0.00 0.03 0.04 21.88 <0.001
Relacja aktywéw 5 najwiekszych 0.004 0.84
bankéw w Polsce do aktywow -028  0.06 -042 -0.14 -507 0.004 '
bankéw w Polsce ogotem
Stata 0.04 0.00 0.03 0.04 1553 <0.001
Idzi A ; 0.006 0.68
Udzial funduszy wlasnychw 088 027 018 158 324  0.023
pasywach przedsiebiorstw
Stata 0.04 0.00 0.03 0.04 1509 <0.001
5 i atnoéci 0.006 0.66
Wspélezynnikadelewatnosei 045 014 -082 -0.08 -3.10 0.027
kapitatowej
Stala 0.04 0.00 0.03 0.04 14.80 <0.001
0.006 0.64
Tempo wzrostu PKB -0.47 0.16 -0.88 -0.07 -3.01 0.03
Stala 0.04 0.00 0.03 0.04 1241 <0.001
Relacjakredytow przedsiebiorstw do 0.008 0.49

Lo -1.39 0.63 -3.00 0.23 -2.21 0.078
aktywow przedsiebiorstw

Nota: B — niestandaryzowany wspolczynnik regresji, SE — btad standardowy B, LI i UI — dolna i gorna granica
95% przedziatu uthosci B, ¢ — odchylenie standardowe reszt
Zrodto: opracowanie wiasne

Ponizej przedstawiono czynniki ksztattujagce spready, a takze wykresy rozrzutu
oraz najlepiej dopasowane modele liniowe z 95% przedziatami ufnosci linii regresji dla

relacji wskaznikow rocznych z grupy pierwszej ze spreadem (oS y) w Polsce.
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Udzial kredytow nieregularnych

Wykres 34. Udzial kredytow nieregularnych w Polsce
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Zrodto opracowanie wiasne na podstawie:
https://data.worldbank.org/indicator/FB.AST.NPER.ZS?locations=PL

Jak wida¢ na wykresie powyzej w Polsce udziat kredytow nieregularnych w
latach 2012 — 2018 spadt do poziomu 3,85%, jednak w poréwnaniu do Wielkiej

Brytanii 1 Stanow Zjednoczonych wskaznik ten wcigz jest na wysokim poziomie.
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Wykres 35. Spread mi¢gdzy kredytem a depozytem a udziatem kredytow nieregularnych w Polsce

Polska

0.054

0.044

0.031

Spread miedzy kredytem a depozytem

o

o

ra
I

0.040 0.044 0,048 0.052
Udziat kredytow nieregularnych

Zrodto: opracowanie wlasne

Kredyty nieregularne wymagaja zwiekszenia rezerw, do ich pokrycia potrzebne
jest zwigkszenie przychodow, w tym spreadéw. Jak wida¢ na wykresie 35. w Polsce
zachodzita istotna statystycznie i pozytywnie silna relacja pomigdzy udziatem kredytow
nieregularnych a spreadem migdzy kredytem a depozytem. R® dla tego wskaznika

wyniost 0.84.
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Relacja aktywow S najwiekszych bankow w Polsce do aktywow bankow w Polsce
ogotem

Wykres 36. Relacja aktywow 5 najwickszych bankéw w Polsce do aktywow bankéw w Polsce ogdtem
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Zrédto opracowanie whasne na podstawie:
https://www.nbp.pl/home.aspx ?f=/statystyka/pieniezna i bankowa/naleznosci.html,

https://alebank.pl/tag/ranking-bankow-miesiecznika-finansowego-bank/,
https://www.knf.gov.pl/publikacje_i_opracowania/raporty i_opracowania Raporty z lat 2012-2018

Aktywa 5 najwigkszych bankéw w Polsce do aktywoéw bankéw w Polsce
ogbtem stanowily w latach 2012 — 2018 migdzy 42% a 51%. Do 2014 roku relacja ta
byta na poziomie 42% w 2012 i 47% w 2013, jednak juz od 2014 roku mozna
zauwazyC, ze warto$¢ aktywow 5 najwigkszych bankéw w Polsce stanowita 50% ogotu
aktywow bankéw w Polsce. W 2018 roku suma aktywéw 5 najwigkszych bankéw w
Polsce wynosita 943 mld zlotych. Najwiecej z tej kwoty byto w posiadaniu banku
PKOBP, ktorego aktywa na koniec 2018 roku przekraczaty 300 mld ztotych.
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Wykres 37. Spread mi¢gdzy kredytem a depozytem a relacja aktywow 5 najwigkszych bankow w Polsce
do aktywow bankéw w Polsce ogotem
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Relacja aktywow 5 najwiekszych bankdw w Polsce do aktywow bankdw w Polsce ogétem

Zrédto: opracowanie wlasne

Wyniki badan pokazaty, ze relacja aktywoéw 5 najwiekszych bankéw w Polsce
do aktywow bankéw w Polsce ogétem byla istotna statystycznie i ujemna, a R* w
przypadku tego czynnika byt na poziomie 0.84. Jezeli stopien koncentracji ro$nie to
maleja spready, jednak nie jest to tatwo wytlumaczy¢ i potrzebne sg dalsze badania.
Wynika to z faktu, ze jezeli koncentracja wzrasta to pojawia si¢ sytuacja
oligopolistyczna, a wowczas spready powinny rosnaé, chociaz z drugiej strony nie jest
jednoznacznie okreslone, ze wigcej uczestnikow rynku to wigksza konkurencja.
Obecnie nasilita si¢ konkurencja o kredyty i1 niezaleznie od tego jaka jest koncentracja,
to banki maja trudniejsza sytuacj¢ w plasowaniu kredytow, a tym samym udziat
konkurencji jest zaciemniony i niezaleznie od tego, jaka by byta koncentracja to banki
muszg zmniejsza¢ spready, gdyz w innym wypadku nie ulokowali by pienigdzy jakich
posiadajag nadmiar. Warto doda¢, ze aktualnie banki maja nadwyzke pienigdza po

stronie pasywow.
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Udzial funduszy wlasnych w pasywach przedsi¢ebiorstw

Wykres 38. Udziat funduszy wlasnych w pasywach przedsicbiorstw w Polsce (%)
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Zrédto pracowanie wiasne na podstawie: https:/stat.gov.pl/obszary-tematyczne/podmioty-gospodarcze-
wyniki-finansowe/przedsiebiorstwa-niefinansowe/

Jak mozna zauwazy¢ na wykresie 38., w Polsce udziat funduszy wtasnych w
pasywach przedsigbiorstw ksztattowat si¢ w badanych latach na podobnym poziomie,
odchylenie osi wynosi jedynie 2%, na koniec 2018 roku czynnik ten byl na poziomie
49%. Ponadto, mozna zaobserwowac, ze udziat funduszy wtasnych odnotowat wzrost
miedzy 2016 a 2017 rokiem. Jesli fundusze wlasne rosng to zmniejsza to popyt na
kredyt, w tej sytuacji banki aby ulokowac pienigdze musza uatrakcyjnia¢ oferte
kredytowa, przede wszystkim obniza¢ stopy procentowe kosztem spreaddéw. Tutaj

zaszla odwrotna sytuacja.
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Wykres 39. Spread mi¢dzy kredytem a depozytem a udzialem funduszy wtasnych w pasywach
przedsigbiorstw w Polsce
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Udziat funduszy wtasnych w pasywach przedsiebiorstw

Zrodto: opracowanie wlasne

Udzial funduszy wtasnych w pasywach przedsiebiorstw, okazat si¢ istotnie i
pozytywnie zwiazany ze spreadem z R? wynoszacym 0.68. Spadek udziatu funduszy
wlasnych w pasywach przedsi¢biorstw w Polsce wplynal na zwiekszenie si¢ spreadu.
Ta relacja wydaje si¢ naturalna. Im mniej pieniedzy majg przedsigbiorstwa, tym

wieksze zapotrzebowanie na kredyty.
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Wspotezynnik adekwatnosci kapitalowej

Wykres 40. Adekwatnos¢ kapitalowa w Polsce
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Zrodto opracowanie wiasne na podstawie:
https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna i _bankowa/adekwatnosc kapitalowa.html

Regulacje Bazylei III miaty wptyw na sytuacje w polskim sektorze bankowym.
Zmiany wspodlczynnika wyplacalnosci w Polsce zostaly przedstawione na powyzszym
wykresie 40. Na przetomie lat 2012 — 2018 wskaznik adekwatnosci kapitatowej w

Polsce urost o ponad 4%, a jego warto$¢ na koniec 2018 roku wyniosta 19%.
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Wykres 41. Spread migedzy kredytem a depozytem a wspotczynnikiem adekwatno$ci kapitatowej w
Polsce
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Zrodto: opracowanie wlasne

Pomimo tego, ze wzrost wspodiczynnika adekwatnosci kapitalowe] oznacza
powigkszenie udziatu niepracujacego kapitatu, a to z kolei powoduje sktonnos¢ do
wzrostu spreadéw stop procentowych na pokrycie ubytkéw przychodéw, to w Polsce
mozna zauwazy¢ odwrotny trend. Tak jednak jest, gdy istniejg mozliwosci zawyzania
stopy procentowej kredytow, a wiec w warunkach ,migkkie;” konkurencji.
Wspomniane poprzednio zjawiska wskazujg jednak, ze konkurencja jest silna, przez
wyzsze wspotczynniki adekwatnosci kapitatowej, ktoére podnosza koszty dzialania
bankéw, z odroczong szansg na ich przerzucenie na klientéw. Wspotczynnik
adekwatnosci kapitatowej w Polsce w latach 2012 — 2018 wzrost o 4,2%. Jak mozna
odnotowac¢ na wykresie 41., spread stop procentowych spadal, a relacja byla istotnie i
negatywnie zwigzana ze wspolczynnikiem adekwatnosci kapitatowej, natomiast R* w
badaniu ksztattowatl si¢ z wynikiem 0.66. Kwestie istotno$ci wspdtczynnika
adekwatnos$ci kapitatlowej wymagaja glebszego spojrzenia oraz dalszych badan nad

zjawiskiem spreadow stop procentowych miedzy kredytem a depozytem.
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Tempo wzrostu PKB

Wykres 42. Tempo wzrostu PKB w Polsce
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Zrodto opracowanie wiasne na podstawie:
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2019&locations=PL &start=2010

Polska jest jednym z najlepiej rozwijajacych si¢ krajow w Unii Europejskiej. Jak
wida¢ na wykresie 42., tempo wzrostu PKB miato tendencj¢ wzrostowa, nawet po

kryzysie z 2008 roku, PKB polski byt przez kolejne lata dodatni.
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Wykres 43. Spread mi¢gdzy kredytem a depozytem a tempem wzrostu PKB w Polsce

Polska

o

o

(&3]
I |

o

o

=
| |

(=]

o

(%)
i

Spread miedzy kredytem a depozytem
S

0.01 0.02 0.03 0.04 0.05
Tempo wzrostu PKB

Zrodto: opracowanie wlasne

Tempo wzrostu PKB nie miato wptywu na wzrost spreadow stop procentowych i
byto negatywnie skorelowane, natomiast R rownat sie 0.64. W Polsce tempo wzrostu
PKB rosto w analizowanych siedmiu latach, natomiast spread si¢ zmniejszal. Jest to
powszechnie obserwowana tendencja na $wiecie. Im bardziej rozwinigta gospodarka,
tym spready mniejsze, co jak nalezy sadzi¢, wynika z coraz silniejszego wptywu

globalnego rynku finansowego, zwigkszajacego konkurencje.
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Relacja kredytow przedsiebiorstw do aktywow przedsigbiorstw

Wykres 44. Relacja kredytow przedsigbiorstw do aktywow przedsigbiorstw w Polsce
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Zrédto opracowanie whasne na podstawie: https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/podmioty-gospodarcze-

wyniki-finansowe/przedsiebiorstwa-niefinansowe/,
https://www.knf.gov.pl/publikacje i opracowania/raporty i _opracowania — Raport 2012-2018

Warto$¢ kredytow przedsiebiorstw w relacji do aktywéw przedsigbiorstw w
Polsce zwigkszata si¢ systematycznie osiggajac putap 12,2% na koniec 2018. Wartos¢
aktywow miedzy 2012 — 2018 wzrosta 0 620,810 mld zt.
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Wykres 45. Spread mi¢dzy kredytem a depozytem a relacja kredytow przedsigbiorstw do aktywow
przedsigbiorstw w Polsce
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Zrédto: opracowanie wlasne

Relacja kredytow przedsiebiorstw do aktywow przedsiebiorstw nie byla istotna
statystycznie, a wraz ze wzrostem kredytow przedsigbiorstw do aktywow
przedsiebiorstw spread nie wzrastal. Bez oceny efektywnosci badania przy pomocy
funkcji regresji, zaleznosci pomiedzy wskaznikiem relacji kredytow przedsiebiorstw do
aktywow przedsiebiorstw a spreadem, wykazuje charakter negatywny, jednak taki
wniosek nie moze by¢ uznany jako istotna wlasciwo$¢ systemu, poniewaz przy

wspotczynniku R2=0.49, zwigzek ten wydaje si¢ by¢ mato istotny.
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Koszty bankow i obciazenia fiskalne bankow

W tabeli 8., przedstawiono koszty bankéw i obcigzenia fiskalne bankéw w
Polsce, ktore byly przedmiotem badania ich oddzialywania na spread. Jak mozna
zauwazy¢ koszty z dziatalno$ci operacyjnej oraz koszty z tytutu odsetek na koniec 2018
roku spadty w porownaniu do 2012 roku.

W przypadku amortyzacji i kosztoéw pracowniczych nastapil wzrost kosztow, na
amortyzacji o 315 mln ztotych i1 na kosztach pracowniczych o 1,655 mld ztotych w
obserwowanym 7 letnim okresie. Obcigzenia z tytulu podatku dochodowego wzrosty 1

przekroczyty 4 mld ztotych

Tabela 8. Koszty bankow i obcigzenia fiskalne bankow w Polsce (mld zt)

Koszty bankow i obciaZenia

fiskalne bankéw 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Koszty z dzialalnosci operacyjne; 129041 115165 111815 121,902 134001 130317 90248

Koszty z tytulu odsetek 35757 27055 21657 17393 15871 15544 15648
Koszty pracownicze 15338 15310 15008 15147 15683 16575 16993
Amortyzacja 2590 2654 2727 2854 2913 2949 2903
Obeigzenia z tytufu podatu 3837 359 4026 2987 4190 476 477
dochodowego

Zrédto opracowanie wiasne na podstawie:
https://www.knf.gov.pl/publikacje i _opracowania/dane_statystyczne,
https://bdm.stat.gov.pl/,
https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/naleznosci.html

Rezultaty analiz relacji pomig¢dzy spreadem a drugg grupa czynnikoOw rocznych
dla Polski przedstawiono w tabeli 9., wyniki uporzadkowano wedlug istotnosci
wskaznikow, natomiast relacje w formie graficznej zobrazowano na wykresach 46., 47.,
48., 49., 50. W tej grupie czynnikow odnotowano dwie istotne statystycznie relacje ze
spreadem: pozytywna relacje z kosztami z tytulu odsetek oraz negatywna relacje z
amortyzacjg. Statystyka R? dla obu relacji jest bardzo wysoka i sugeruje silniejsze

relacje niz z udziatem kredytow nieregularnych.
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Tabela 9. Rezultaty analiz regresji dla relacji migdzy spreadem a druga grupa wskaznikow rocznych w

Polsce

B SE LI Ul t P o R2

Stata 0.04 0.00 003 0.04 4558 <0.001
0.002 0.96

Koszty z tytulu odsetek 0.00 000 000 000 11.33 =0.001

Stala 0.04 0.00 0.03 0.04 3042 <0.001
. 0.003 092

Amortyzacja -0.07 0.01 -0.09 -0.04 -7.38 0.001

Stata 0.04 0.00 0.03 0.04 10.06 <0.001
_ 001 023

Koszty pracownicze -0.01 001 -0.02 001 -122 028

Stata 0.04 0.00 003 005 916 <0.001
o 001 0.07

Obcigzenia z tytutu podatku dochodowego  0.00 0.01  -0.02  0.01 -0.62 0.564

Stata 0.04 0.00 003 005 884 <0.001
. ) o 0.011 0.00

Koszty z dzialalno$ci operacyjnej 0.00 000 0.00 000 014 0.895

Nota: B — niestandaryzowany wspolezynnik regresji, SE — blad standardowy B, LI 1 UI — dolna 1 gérna granica
95% przedziatu ufnosci B, 0 — odchylenie standardowe reszt
Zrédto: opracowanie wlasne
Ponizej zaprezentowano wykresy rozrzutu oraz najlepiej dopasowane modele

liniowe z 95% przedziatami ufnosci linii regresji dla relacji czynnikow rocznych z

grupy drugiej ze spreadem (o$ y) w Polsce.

Koszty z tytulu odsetek bankow

Wykres 46. Spread miedzy kredytem a depozytem a kosztami z tytutu odsetek bankéw w Polsce
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Zrodto: opracowanie wlasne
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Koszty z tytutu odsetek bankow na ktére sktadajg si¢ m.in.: depozyty biezace,
kredyty po stronie pasywow oraz pozostale zobowigzania, byly istotne statystycznie i
zachodzita pozytywna relacja ze spreadem oraz z R*=0.96, w wyniku czego mozna
wywnioskowaé, ze wraz ze wzrostem kosztow z tytulu odsetek banki pokrywaja je z

nadwyzki spreadéw miedzy kredytem a depozytem.

Amortyzacja

Wykres 47. Spread migdzy kredytem a depozytem a amortyzacja bankow w Polsce
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Zrodto: opracowanie wlasne

Amortyzacja byla istotna statystycznie i negatywnie skorelowana ze wzrostem
spreadu migdzy kredytem a depozytem, a jej R? ksztattowal si¢ na poziomie 0.92. Banki
nie pokrywaly kosztow amortyzacji przez zwigkszenie spreadow. Jednak wskaznik ten
wymaga dalszych badan nad spreadami stop procentowych miedzy kredytami a
depozytami. Jak w poprzednich przypadkach, okazuje si¢, ze rynek uniemozliwia

przerzucanie na klientow zwyzki kosztow, w tym takze amortyzacji.
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Koszty pracownicze bankow

Wykres 48. Spread migdzy kredytem a depozytem a kosztami pracowniczymi bankéw w Polsce

Polska
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Zrodto: opracowanie wlasne

Na powyzszym wykresie 48., zobrazowano koszty pracownicze dla polski, ktore
nie mialy istotnego przelozenia statystycznego na spread. Jednak linia trendu wskazuje
spadek spreadu co moze sugerowad, ze banki nie rekompensowaly podnoszeniem
spreadow kosztow pracowniczych. Wida¢, ze tu takze rynek na to nie pozwalal, ponadto

R*w przypadku tego wskaznika ksztaltowat sie na poziomie 0.23.
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Obcigzenia z tytulu podatku dochodowego bankow

Wykres 49. Spread migdzy kredytem a depozytem a obcigzeniami z tytulu podatku dochodowego bankow
w Polsce
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Zrédto: opracowanie wlasne

W przypadku obcigzen z tytulu podatku dochodowego bankoéw mozna
powiedzie¢, ze nie ma sklonnosci do pokrycia wydatkéw podatkowych przez
zwigkszenie spreadu. Z powodow — takich samych jak poprzednio, wida¢ to réwniez po

wyniku badania, gdyz R>=0.07.
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Koszty z dzialalnoS$ci operacyjnej bankow

Wykres 50. Spread migedzy kredytem a depozytem a kosztami z dziatalno$ci operacyjnej bankow w
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Zrodto: opracowanie wlasne

W odniesieniu do kosztow z dziatalnosci operacyjnej bankdéw, mozna zauwazy¢,
ze pomimo wzrostu kosztow z dziatalno$ci operacyjnej, nie sg one pokrywane ze
zwigkszania spreadow. Widac¢ to rowniez powyzej, gdyz linia trendu utrzymywata si¢

niemal na tym samym poziomie w analizowanych latach 2012 — 2018, a R*=0.00.

3.3.2.Hierarchia istotnosci czynnikow dla Polski z wykorzystaniem
jednozmiennowej hierarchicznej analizy regresji ograniczonej — metoda
najwi¢kszej wiarygodnosci

Wyniki analiz zalezno$ci migdzy spreadem a czynnikami miesiecznymi dla
Polski przedstawiono w tabeli 10., natomiast relacje w formie graficznej przedstawiono
na wykresach 51., 52., 53., 54., 55. Odnotowano, ze zaden ze wskaznikOw nie
przejawiat stabilnej, istotnej relacji ze spreadem na przestrzeni lat. Nalezy jednak
zauwazy¢, ze agregaty pienigzne M3 byly istotnie, negatywnie zwigzane ze spreadem w
latach 2012-2015. Rezultat ten jest rowniez odzwierciedlony w fakcie, ze przedzialy
ufnosci dla wspotczynnika tej zmiennej nie zawieraja zera oraz, ze R* dla tego efektu

statego wynosi 0.38. Przedstawione relacje zostaty zidentyfikowane w oparciu o
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statystyki miesi¢czne, zaprezentowane bowiem na poprzednich stronach relacje

wykorzystywaty dane roczne, poniewaz takie tylko w tym przypadku byly dostepne.

Tabela 10. Rezultaty analiz regresji hierarchicznej dla relacji pomiedzy spreadem a wskaznikami
miesigcznymi w Polsce

B SE LI Ul df t p Rles R? G
Stala 0.03 0 003 003 291 3629 <0.001
. 038 097 0002
Agregaty pienigzne M3 -042 02 -08 -004 548 -2.14 0.081
Stala 0.03 0 002 004 3554 792 <0001
) 0.12 098 0.002
Bezrobocie 017 01 -0.03 036 55 1.69  0.146
Stala 0.03 0 003 004 562 1018 <0.001
) 0.04 096 0.002
Inflacja 013 013 -0.12 038 544 1.04 0341
Stala 0.03 0 003 004 58 1011 <0.001
inow 0 0.95 0.002
Diugoterminowestopy 06 014 021 033 494 044 0678
procentowe
Stala 004 0 003 004 6 967 <0.001
) 0.94 0.002
Sprzedaz detaliczna 001 002 -004 006 2285 024 0.809

Nota: B - niestandaryzowany wspotezynnik regresji, SE — blad standardowy B, LI i UI - dolna i gorna granica
95% przedziatuufnosci B, R2es — proporcja wyjasnionej wariancji przez efekt staty, o — odchylenie standardowe
reszt

Zrodto: opracowanie wiasne

Wykresy rozrzutu oraz najlepiej dopasowane modele liniowe z 95%
przedziatami ufnos$ci linii regresji dla relacji czynnikow miesigcznych ze spreadem (o$

y) w Polsce.
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Agregaty pieni¢zne M3

Tabela 11. Agregaty pieni¢zne M3 w Polsce (mld zt)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1. 8747 1. 9080 1. 910 1. 10481 1. 11512 1. 12521 1. 1308.1
2. 8683 2. 9181 2. 9681 2. 10560 2. 11589 2. 12550 2. 13141
3. 8688 3 9297 3 9768 3 10652 3. 11626 3. 12510 3 13252
4. 8731 4 9415 4 9885 4 10382 4 11783 4. 12592 4. 13312
5. 8839 5 9429 5 9897 5 10667 5 11894 5 12651 5 13474
6. 8879 6. 9518 6. 9%4 6. 10799 6. 12009 6. 12604 6. 13548
7. 8963 7. 9545 7.0 10074 7. 10928 7. 12040 7. 12668 7. 13622
8. 8998 8 9538 8 10229 8 10927 8 12046 12740 8. 13730
9. 8961 9. 9534 9. 10292 9 11110 9. 12100 9. 12810 9. (13842
10. 9038 10. 9568 10. 10294 10. 11207 10. 12199 10. 12898 10. 13972
11. 901,011 9574 1L 10375 11. 11300 1L 12417 1L 12960 11. 14095
12. 9015 12, 9629 12, 10426 12 11550 12, 12461 12, 13010 12, 14201

Zrodio opracowanie wlasne na podstawie: https://www.oecd-ilibrary.org/economics/main-economic-
indicators 22195009

Agregaty pieni¢zne M3 w latach 2012 — 2018, zarowno w Polsce, w Wielkie;j

Brytanii jak i w Stanach Zjednoczonych odnotowaty wzrost. W Polsce w 2014 roku ich

wartos¢ przekroczyta 1 bln zi, a na koniec 2018 roku byta w okolicach 1,5 bln ztotych.
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Wykres 51. Spread migdzy kredytem a depozytem a agregatami pieni¢znymi M3 w Polsce

Polska
£
(0]
‘;‘
N !§
2
g 0.051 °
T o
]
£
9
B 0.04-
o
x :
o ¢
ko) :
€ 0,031 _
E -"""B—"
a
)

1 OIOO 12I00
Agregaty pieniezne M3

Zrodto: opracowanie wlasne
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Agregaty pienigzne M3 byly istotne statystycznie 1 ujemnie zwigzane ze

spreadem na wykresie mozna zauwazy¢ tg zaleznos¢ w latach 2012 — 2015 1 jak juz

byto wspomniane wyzej R” dla efektu stalego tego czynnika wyniost 0.38. W okresie

tym réwniez zanotowano znaczacy wzrost agregatow pienieznych M3 dla Polski.
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Bezrobocie

Tabela 12. Bezrobocie w Polsce

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
10132% 1 142% 1. 140% 1. 119% L 102% 1. 85% 1. 69%
2. 134% 2 144% 2 139% 2 119% 2 102% 2. 84% 2. 68%
3, 133% 3 143% 3, 135% 3 115% 3. 99% 3. 80% 3. 66%
4 129% 4 140% 4 130% 4 1L1% 4 94% 4 T6% 4 63%
5 126% 5 136% 5 125% 5 107% 5 91% 5 73% 5 61%
6. 123% 6 132% 6 120% 6 102% 6 87% 6 70% 6 59%
7 123% 7 B31% 7 118% 7 100% 7 85% 7 70% 7T 59%
§ 124% 8 130% 8 117% 8 99% 8 84% 8 70% 8 58%
0 124% 9 130% 90 115% 9. 97% 9 83% 9. 68% 9O 57%
10, 125% 10, 130% 10, 133% 10. 96% 10. 82% 10. 66% 10. 5.7%
1. 129% 11 132% 11 114% 11 96% 11 82% 1. 65% 1. 57%
12 134% 12, 134% 12 114% 12, 97% 12 82% 12. 66% 12. 58%

Zrédto opracowanie wiasne na podstawie: https:/stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rynek-pracy/bezrobocie-
rejestrowane/stopa-bezrobocia-rejestrowanego-w-latach-1990-2020,4,1.html

Stopa bezrobocia na koniec 2018 roku utrzymatla si¢ na niskim poziomie we
wszystkich trzech analizowanych krajach, a dla Polski jak wida¢ w tabeli 12. wynosita

5,8%.

Wykres 52. Spread migdzy kredytem a depozytem a bezrobociem w Polsce
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Zr6dto: opracowanie wlasne
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Bezrobocie w Polsce w latach 2012 — 2018 miato tendencje¢ spadkowa. Mozna
powiedzie¢, ze wraz ze spadkiem bezrobocia pojawiaja si¢ zapotrzebowania na kredyty,
wynika to z tego faktu, ze przedsigbiorstwa inwestuja w swoOj rozwoj, a 1rozwoj
przedsigbiorstw wptywa pozytywnie na zapotrzebowanie na pracownikOw co
przyczynia si¢ do spadku bezrobocia, mozna to zaobserwowa¢ w Polsce w
analizowanym siedmioletnim okresie. Jednak bezrobocie nie byto istotne statystycznie

w relacji do spreadow, a R* efektu statego wyniost 0.12.

Inflacja
Tabela 13. Inflacja w Polsce

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1. 41% 1. 1.7% 1. 05% 1. -14% 1. -0,9% 1. 1.7% 1. 19%
2. 43% 20 13% 2. 07% 2 -16% 2 -08% 20 22% 2. 14%
3. 3,9% 3. 1,0% 3. 0,7% 3. -1,5% 3. -09% 3. 2,0% 3. 1,3%
4. 4.0% 4 08% 4 03% 4 -1L1% 4 -11% 4 20% 4 16%
5. 3.6% 5. 0,5% 5. 02% 5. -09% 5. -0,9% 5. 1.9% 5. 17%
6. 4.3% 6. 02% 6. 03% 6. -0.8% 6. -0.8% 6. 1.5% 6. 2.0%
7. 40% 7. L1% 7. -0,2% 7. -0,7% 7. -0.9% 7. L7% 7. 20%
8. 38% 8. 11% 8. -03% 8. -0.6% 8. -0.8% 8. 2.2% 8. 2.0%
9. 38% 9. 1.0% 9. -03% 9. -0.8% 9. -0,5% 9. 22% 9. 19%
10, 34% 10. 08% 10. -06% 10. -07% 10. -02% 10. 2,1% 10. 18%
11, 28% 11 06% 11 -06% 11, -06% 11. 00% 11 25% 11 13%
12, 24% 12, 07% 12, -10% 12, -05% 12, 08% 12 21% 12. 11%

Zrédto opracowanie wiasne na podstawie:
https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/bazowa/bazowa.htm
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/wskazniki-cen/wskazniki-cen-towarow-i-uslug-
konsumpcyijnych-pot-inflacja-/

Wskaznik inflacji w Polsce byt najwyzszy w 2012 roku, poziom inflacji przez
pierwszych 10 miesigecy przekraczat nawet 4%. W latach 2014 — 2016 Polska mogta

odnotowac deflacje, srednioroczna inflacja za 2018 rok wyniosta 1,7%.
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Wykres 53. Spread mi¢dzy kredytem a depozytem a inflacja w Polsce
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Zrédto: opracowanie wlasne

Zalezno$¢ pomiedzy inflacja a spreadem, rowniez nie byla istotna statystycznie z
R? efektu statego 0.04. Pomimo, ze w Polsce nastapit spadek inflacji nie miato to

wplywu na spread.

Dlugoterminowe stopy procentowe

Tabela 14. Dlugoterminowe stopy procentowe w Polsce

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1. 57% 1. 3.9% 1. 44% L. 22% 1. 3.0% 1. 3.7% 1. 3.3%
2. 5.5% 2. 4.0% 2. 4.5% 2. 22% 2. 3.0% 2. 3.8% 2. 34%
3. 54% 3. 3.9% 3. 43% 3. 23% 3. 2.9% 3. 3.7% 3. 3.3%
4. 5.5% 4. 3.5% 4. 4.1% 4. 2.4% 4. 3.0% 4. 3.4% 4. 3.1%
5. 5.4% 5. 3.3% 5. 3.8% 5. 2.8% 5. 3.0% 5. 3.4% 5. 3.2%

6. 5.2% 6. 4.0% 6. 3.5% 6. 3.2% 6. 3.1% 6. 3.2% 6. 3.2%
7. 5.0% 7. 4.0% 7. 3.3% 7. 32% 7. 29% 7. 3.3% 7. 32%
8. 4.9% 8. 43% 8. 3.4% 8. 2.9% 8. 2% 8. 3.3% 8. 3.1%
9. 4.9% 9. 45% 9. 3.1% 9. 2.9% 9. 2.9% 9. 3.3% 9. 3.2%

10. 46% 10 43% 10. 27% 10. 27%  10. 3.0% 10. 34% 10. 32%

1. 42% 11, 44% 11, 25% 11 27% 11. 34% 11. 34% 11. 32%

12, 39% 12, 44% 12, 26% 12, 3.0% 12, 35% 12, 33% 12. 29%

Zrédto opracowanie wiasne na podstawie: https:/data.oecd.org/interest/long-term-interest-
rates.htm#indicator-chart
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Dhugoterminowe stopy procentowe w Polsce spadaty na przestrzeni lat 2012 —
2018, osiaggajac na koniec 2018 roku wartos¢ 2,9%. Najwyzsza warto$¢ miaty na

poczatku 2012 roku przekraczajaca 5%.

Wykres 54. Spread mi¢dzy kredytem a depozytem a dlugoterminowymi stopami procentowymi w Polsce
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Zrodto: opracowanie wlasne

W badaniu nad spreadami dla Polski, dlugoterminowe stopy procentowe nie

miaty oddzialywania na poziom spreadow stop procentowych. R? es wyniost 0.0.
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Sprzedaz detaliczna

Tabela 15. Sprzedaz detaliczna w Polsce

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
L -14% 1 25% L -15% 1. 20% 1. 07% 1. 37% 1 0%
20-21% 2 07% 2. 02% 2. 0% 2. -09% 2. -09% 2. 04%
3 29% 3 -13% 3 -05% 3 14% 3 06% 3 12% 3 -0.9%
4 20% 4 10% 4 16% 4 -1.0% 4 12% 4 -1L1% 4 22%
5. 06% 5 22% 5 -14% 5 05% 5 10% 5 12% 5 L1%
6. -0.6% 6. -16% 6. 01% 6. 04% 6. -08% 6. 05% 6. -0.5%
7.07% 70 18% 7. 27% 7. -16% 7. 01% 7. 05% 7. 02%
8. -0.7% 8 07% 8 06% 8 0.6% 8 06% 8 06% 8 -0.4%

9. 0% 9 04% 9 -12% 9. -05% 9. 1.6% 9. 09% 9. 04%
10. -03% 10. -14% 10. 12% 10. 24% 10. -08% 10. 0,1% 10. 0.7%
1. -1.1% 11, 05% 11. 0.7% 11, -0.1% 11. 01% 11. 16% 11. 12%
12 16% 12. 05% 12, 03% 12. 23% 12. -0.1% 12. 03% 12. -0.6%

Zrédto opracowanie whasne na podstawie: https:/countryeconomy.com

Jak wida¢ w tabeli powyzej sprzedaz detaliczna na koniec 2018 roku dla Polski
miata warto$¢ ujemna. Patrzac na tabele 15., mozna powiedzie¢, ze sprzedaz detaliczna
w Polsce charakteryzowata si¢ ciggtymi okresami spadkow i wzrostow w latach 2012 —

2018.

Wykres 55. Spread miedzy kredytem a depozytem a sprzedaza detaliczng w Polsce
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Zr6dto: opracowanie wlasne
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Podobnie jak w przypadku dlugoterminowych stop procentowych, sprzedaz
detaliczna nie byla istotna statystycznie w stosunku do spreadu i nie oddzialywata na

spread. Podobnie jak w przypadku poprzedniego wskaznika R* es wyniost 0.0.

3.3.3.Hierarchia istotnosci czynnikow dla Wielkiej Brytanii z wykorzystaniem
jednozmiennowej analizy regresji liniowej — metoda najmniejszych kwadratow
Wyniki analiz relacji pomigdzy spreadem a pierwszg grupa czynnikow rocznych
dla Wielkiej Brytanii przedstawiono w tabeli 16., natomiast relacje w formie graficzne;j
przedstawiono na wykresach 57., 59., 61., 63., 65., 67. Odnotowano dwie istotne
statystycznie 1 negatywne zalezno$ci ze spreadem dla: relacji kredytow przedsiebiorstw
do aktywow przedsiebiorstw oraz udziatu kredytow nieregularnych. Wykresy rozrzutu
dla tych zmiennych nakazuja jednak ostrozno$¢ w interpretacji tych rezultatow.
Dodatkowo, odnotowano istotng statystycznie i negatywng relacj¢ z udziatem funduszy
wlasnych w pasywach przedsigbiorstw. Rezultaty pozostatych analiz nie byly istotne

statystycznie.

Tabela 16. Rezultaty analiz regresji dla relacji pomig¢dzy spreadem a pierwsza grupa wskaznikow
rocznych w Wielkiej Brytanii

B SE LI Ul t P G R2

Stata 0.02 0.00 0.02 0.03 3527 =0.001

; AW iebi ; 0.002 0.77
Relacjakredytéw przedsigbiorstwdo 1) 453 923 005 -406 001
aktywow przedsiebiorstw

Stala 0.02 0.00 0.02 0.03 32,55 =0.001 0.002 0.73
Udzial kredytéw nieregularnych 026 007 -044 -008 -3.65 0.015 T '
Stala 0.02 0.00 0.02 0.03 27.78 <0.001
Tdzi g ; 0.002 0.63
Udzial funduszy wiasnychw 011 004 -020 -001 -2.89 0.034
pasywach przedsiebiorstw
Stala 0.02 0.00 0.02 0.03 2451 <=0.001
5 i ; Sci 0.003 0.52
Wsp6lezynnik adekwatnosei 0.15 006 -0.02 031 232 0068
kapitatowej
Stala 0.02 0.00 0.02 0.03 19.87 =0.001
Relacjaaktywow 5 najwiekszych 0.003 0.27
bankéw w GB do aktywow bankéw -0.03 0.02 -0.08 0.02 -1.35 0235
w GB ogélem
Stala 0.02 0.00 0.02 0.03 17.44  <0.001
0.004 0.05
Tempo wzrostu PKB -0.17 0.33 -1.02 0.69 -0.51 0.634

Nota: B — niestandaryzowany wspélczynnik regresji, SE — biad standardowy B, LI i Ul — dolna i gérna granica
95% przedziatu ufnosci B, ¢ — odchylenie standardowe reszt

Zrédto: opracowanie wlasne
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Wykresy rozrzutu oraz najlepiej dopasowane modele liniowe z 95%
przedziatami ufnosci linii regresji dla relacji wskaznikdéw rocznych z grupy pierwszej ze
spreadem (0§ y) w Wielkiej Brytanii.

Relacja kredytow przedsi¢biorstw do aktywow przedsi¢biorstw

Wykres 56. Relacja kredytow przedsiebiorstw do aktywow przedsigbiorstw w Wielkiej Brytanii
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Zrédto opracowanie wiasne na podstawie:
https://www.ons.gov.uk/releases/uknationalaccountsthebluebook2019

Relacja kredytow przedsigbiorstw do aktywoéw przedsigbiorstw w Wielkiej
Brytanii zanotowata spadek o 6% w obserwowanych latach 2012 — 2018, osiagajac
warto$§¢ 21%. Aktywa przedsigbiorstw w Wielkiej Brytanii na koniec 2018 roku
osiggnety poziom 6,350,931 bln funtéw, natomiast kredytow przedsigbiorstw

uplasowaty si¢ na poziomie 1,316,967 bin funtow.
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Wykres 57. Spread migdzy kredytem a depozytem a relacja kredytow przedsigbiorstw do aktywow
przedsigbiorstw w Wielkiej Brytanii
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Zrodto: opracowanie wlasne

Na wykresie powyzej przedstawiono relacj¢ kredytoéw przedsigbiorstw do
aktywow przedsigbiorstw, mozna zauwazy¢, iz byla ona istotna statystycznie i ujemna
w odniesieniu do spreadéw stop procentowych z R*=0.77. Z tego wynika, ze
przedsigbiorstwa brytyjskie ostroznie podchodzity do dzwigni finansowej. Im wigksze
znaczenie kredytow dla pasywéw tym rzadziej siggano po nowe, szczegélnie wyzej

oprocentowane kredyty.
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Udzial kredytow nieregularnych

Wykres 58. Udzial kredytow nieregularnych w Wielkiej Brytanii
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Zrédto opracowanie wiasne na podstawie:
https://data.worldbank.org/indicator/FB.AST.NPER.ZS?locations=GB

Udzial kredytow nieregularnych w Wielkiej Brytanii znaczaco si¢ zmniejszyt.
Dobre zarzadzanie i obnizanie poziomu kredytow nieregularnych ma zasadnicze
znaczenie dla funkcji zarzadzania ryzykiem w bankach, jak rowniez dla krajowych
organéw nadzoru bankowego odpowiedzialnych za stabilno$¢ sektora bankowego w

Wielkiej Brytanii.
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Wykres 59. Spread mi¢dzy kredytem a depozytem a udziatem kredytow nieregularnych w Wielkiej

Brytanii
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Zrodto: opracowanie wlasne

W przypadku udziatu kredytow nieregularnych odnotowano istotng negatywna
zalezno$¢ statystyczna, a R? wyniost w tym przypadku 0.73. Mozna powiedzie¢, ze im
wiekszy udzial kredytoéw nieregularnych, tym wieksze rezerwy a wigc i koszty, co
powinno sktania¢ do zwigkszenia spreadéow. Jednak warto dodaé, ze czynnik udziatu
kredytow nieregularnych w Wielkiej Brytanii miat wyrazng tendencje spadkowa w
obserwowanych latach 2012 — 2018 1 wynosit okoto 1% na koniec 2018 roku. Mozna
wiec stwierdzi¢, ze koszty z tytutu kredytow nieregularnych znaczaco spadtly, co nie
wymuszato wzrostu spreadéw. Ponadto obecnie sytuacja ulegla zmianie i kredytow
nieregularnych jest bardzo niewiele, a sytuacja kiedy ich bylo duzo dotyczy innego

okresu, a wigc innych warunkow.
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Udzial funduszy wlasnych w pasywach przedsi¢biorstw

Wykres 60. Udzial funduszy wtasnych w pasywach przedsigbiorstw w Wielkiej Brytanii (%)
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Zrodto opracowanie whasne na podstawie:
https://www.ons.gov.uk/releases/uknationalaccountsthebluebook2019

W Wielkiej Brytanii udziat funduszy wilasnych w pasywach przedsi¢biorstw

odnotowat spadek w obserwowanych latach 2012 — 2018 o 6%. Ponadto mozna

zauwazyC, ze udzial ten jedynie w 2013 przekroczyl 50%, natomiast w pozostatych

latach ksztattowat si¢ na poziomie przekraczajacym 40%.
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Wykres 61. Spread migdzy kredytem a depozytem a udzialem funduszy wtasnych w pasywach
przedsigbiorstw w Wielkiej Brytanii
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Zrodto: opracowanie wlasne

Istotng 1 negatywng statystycznie relacje odnotowano pomiedzy udziatem
funduszy wilasnych w pasywach przedsiebiorstw, a spreadem miedzy kredytem a
depozytem. Pomimo, ze udziat funduszy wlasnych w pasywach przedsigbiorstw malat
banki nie zdecydowaly si¢ na podniesienie spreadu, jednak zalezno$¢ ta wymaga

dalszych badan. R?ksztaltowat sie na poziomie 0.63.
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Wspotezynnik adekwatnosci kapitalowej

Wykres 62. Adekwatnos¢ kapitalowa w Wielkiej Brytanii
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Zrédlo opracowanie whasne na podstawie: https://www.ceicdata.com/en/indicator/united-
kingdom/capital-adequacy-ratio

W Wielkiej Brytanii banki i firmy inwestycyjne upowaznione do dzialalno$ci
przez FCA i PRA, s3 zobowigzane do posiadania okre$lonych wspotczynnikéw kapitatu
w poroéwnaniu z kwotg ich aktywoéw. Jezeli wartos¢ aktywow spadnie, kwota kapitatu
wymagana do utrzymania wskaznika powinna zapewni¢ firmie wystarczajacy kapitat do
pokrycia strat 1 sptaty wierzycieli i deponentéw. Wskaznik adekwatno$ci kapitatowe;j
urdst z poziomu 17,10% w 2012 roku do poziomu 21,40% w 2018 roku. Na wykresie
62., mozna zaobserwowac, ze najnizsza warto$¢ wskaznika byta w latach 2012 — 2014 1
nie przekraczala 18%, w pozostalych latach adekwatno$¢ kapitalowa byla na poziomie

ponad 19%.
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Wykres 63. Spread mi¢dzy kredytem a depozytem a wspotczynnikiem adekwatnosci kapitalowej w

Wielkiej Brytanii
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Zrédto: opracowanie wlasne

Wspotczynnik adekwatnosci kapitatowej w Wielkiej Brytanii nie byt istotny
statystycznie i pomimo wzrostu o 4,3% w latach 2012 — 2018, nie zanotowano zadnej
istotnej korelacji pomiedzy tym wspotczynnikiem, a spreadami stop procentowych
miedzy kredytami a depozytami z R?=0.52. Sam jednak kierunek korelacji wydaje si¢

zrozumiaty.
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Relacja aktywow S najwiekszych bankow w Wielkiej Brytanii do aktywow bankow
w Wielkiej Brytanii ogoltem

Wykres 64. Relacja aktywow 5 najwigkszych bankow w Wielkiej Brytanii do aktywow bankow w
Wielkiej Brytanii ogotem
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Zrédto opracowanie wlasne na podstawie: https://www.relbanks.com/worlds-top-banks,
https://sdw.ecb.europa.cu/quickview.do?SERIES KEY=359.CBD2.A.GB.W0.67. Z. Z.A.A.A0000. X.
ALL.CA. Z.1E. T.EUR

Na koniec 2018 roku wartos¢ aktywow 5 najwiekszych bankow w Wielkiej
Brytanii wynosita ponad 50% ogoétu aktywow w sektorze bankowym. Jednak warto

zauwazy¢, ze w obserwowanym wczesniejszym okresie warto$¢ ta przekraczata 60%.
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Wykres 65. Spread migdzy kredytem a depozytem a relacjg aktywow 5 najwigkszych bankéw w Wielkiej
Brytanii do aktywow bankéw w Wielkiej Brytanii ogdtem
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Zrédto: opracowanie wlasne

W Wielkiej Brytanii nie odnotowano istotnej statystycznie korelacji miedzy
relacja aktywoéw 5 najwigkszych bankow w Wielkiej Brytanii do aktywow bankow w
Wielkiej Brytanii ogotem, gdyz w badaniu R?=0.27. Im wigksza konkurencja, tym
silniejsza tendencja do wykorzystywania spreadow jako zrodta przychodow, jednak
podobnie jak w przypadku Polski w odniesieniu do tego wskaznika potrzebne sg dalsze
badania nad spreadami. Tu takze jak w Polsce, ograniczeniem byl w ogodle staby popyt

na pienigdz zewngtrzny.
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Tempo wzrostu PKB

Wykres 66. Tempo wzrostu PKB w Wielkiej Brytanii
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Zrodto opracowanie wlasne na podstawie:

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2019&locations=GB &start=2010

Wielka Brytania odnotowata spadek tempa wzrostu PKB do wartosci 1,34% w
2018 roku, gospodarka zwolnita do najnizszego poziomu od 2014 roku, poniewaz
obawy zwigzane z Brexitem hamowaty inwestycje. Zaréwno konsumenci jak i
brytyjskie przedsigbiorstwa odczuwaty obawy z powodu braku planu opuszczenia

Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Mozna powiedzie¢, ze inwestycje biznesowe

utknely w martwym punkcie od referendum w czerwcu 2016 roku.
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Wykres 67. Spread migedzy kredytem a depozytem a tempem wzrostu PKB w Wielkiej Brytanii
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Zrodto: opracowanie wlasne

Tempo wzrostu PKB w Wielkiej Brytanii nie bylo istotne statystycznie i nie
miato wplywu na wzrost spreadu, widaé to takze po R? gdyz ksztaltowal si¢ na

poziomie 0.05.
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Koszty bankow i obciazenia fiskalne bankow

W tabeli 17., mozna zaobserwowac ksztaltowanie si¢ kosztow bankow i
obcigzen fiskalnych bankéw w Wielkiej Brytanii. Koszty z dziatalno$ci operacyjnej na
koniec 2018 roku nie przekroczyty 90 mld funtéw. Koszty z tytutu odsetek spadty w
porownaniu z 2012 rokiem o 15,934 mld funtéw. Koszty pracownicze i amortyzacja
utrzymywaty si¢ na podobnym poziomie w analizowanych latach 2012 — 2018. W
przypadku obcigzen fiskalnych bankéw, dla obcigzenia z tytutu podatku dochodowego

mozna byto odnotowa¢ wzrost tego czynnika.

Tabela 17. Koszty bankow i obciagzenia fiskalne bankow w Wielkiej Brytanii (mld fun)

Koszty bankéw i obcigzenia

fiskalne bankéw 2012 2013 2014 2013 2016 2017 2018

Koszty z dzialalnosci operacyjne) 83,681 83,750  84.809 85,616 93,375 93908 89578

Koszty z tytulu odsetek 103473 84457 72936 64728 63946 66481 87539
Koszty pracownicze 33345 32368 32592 32975 34202 34019 32,654
Amortyzacja 1098 1015 1073 1219 1046 1067 1,069
g:;iiﬁiﬁ;fmm podatiu 22 16 23 33 48 49 47

Zrédlo opracowanie wiasne na podstawie: https://www.gov.uk/topic/business-tax/corporation-tax,
https://www.bankofengland.co.uk/statistics

Rezultaty badania wspoéizaleznosci pomigdzy spreadem a drugg grupa
czynnikow rocznych dla Wielkiej Brytanii przedstawiono w tabeli 18., natomiast relacje
w formie graficznej przedstawiono na wykresach ponizej. W tej grupie wskaznikow
odnotowano jedng istotng statystycznie, pozytywng relacje dla: obcigzen z tytutu

podatku dochodowego, natomiast pozostate relacje nie byty istotne statystycznie.
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Tabela 18. Rezultaty analiz regresji dla relacji pomigdzy spreadem a druga grupa wskaznikow rocznych
w Wielkiej Brytanii

B SE LI U t p ¢ R
Stala 0.02 000 002 003 3176 0
o 0.002 0.71
ObcigZenia z tytutu podatku dochodowego  0.00  0.00  0.00 000 353  0.017
Stala 0.02 000 0.02 003 2466 0
_ . o 0.003 0.52
Koszty z dziatalnosci operacyjnej 0.00 0.00 000 000 235 0.066
Stala 0.02 000 002 003 1881 0
0.003 0.18
Koszty z tytulu odsetek 0.00 0.00 000 000 -1.05 034
Stala 0.02 000 002 003 1733 0
_ 0.004 0.04
Koszty pracownicze 0.00 000 000 001 043 0.632
Stala 0.02 000 002 003 1701 0
_ 0.004 0.00
Amortyzacja 0.00 002 -006 006 -003 0979

Nota: B — niestandaryzowany wspotezynnik regresji, SE — btad standardowy B, LI 1 UI - dolna i gorna granica
95% przedziatu ufnosei B, 6 — odchylenie standardowe reszt
Zrédto: opracowanie wlasne

Wykresy rozrzutu oraz najlepiej dopasowane modele liniowe z 95%
przedziatami ufnosci linii regresji dla relacji wskaznikow rocznych z grupy drugiej ze

spreadem (0§ y) w Wielkiej Brytanii.

Obcigzenia z tytulu podatku dochodowego dla bankéw

Wykres 68. Spread mi¢dzy kredytem a depozytem a obciazeniami z tytutu podatku dochodowego dla
bankoéw w Wielkiej Brytanii

Wielka Brytania
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0.024 ®
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2 3 4 5
Ohcigzenia z tytutu podatku dochodowego
Zrédo: opracowanie wlasne
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Banki w Wielkiej Brytanii rekompensowaty sobie podatek dochodowy, poprzez
zwigkszenie spreadu, wida¢ to wyraznie na wykresie 68., oraz po wyniku analizy
regresji dla tego czynnika, gdyz uplasowal sie on na poziomie R?=0.71, ponadto

wskaznik ten byl istotny i1 pozytywny statystycznie w badaniu.

Koszty z dzialalnoS$ci operacyjnej bankow

Wykres 69. Spread migedzy kredytem a depozytem a kosztami z dzialalno$ci operacyjnej bankow w
Wielkiej Brytanii

Wielka Brytania

0.0321

0.0281

0.024 1 L o

0.020 1

Spread miedzy kredytem a depozytem

850 875 900 925
Koszty z dziatalnosci operacyjnej

Zrodto: opracowanie wlasne

Mozna powiedzie¢, ze koszty z dzialalnosci operacyjnej bankéw byty
pokrywane ze wzrostu na spreadzie, jednak wspotczynnik ten nie byl istotny

statystycznie w badaniu, a R*=0.52
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Koszty z tytulu odsetek bankéw

Wykres 70. Spread migdzy kredytem a depozytem a kosztami z tytutu odsetek bankéw w Wielkiej

Brytanii
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Zr6dto: opracowanie wlasne

Na powyzszym wykresie przedstawiono koszty z tytutu odsetek bankow w
Wielkiej Brytanii. Dokonujac obserwacji wykresu mozna stwierdzi¢, ze im wyzsze

odsetki tym trudniej przerzucié je w koszt kredytu. Warto dodaé, ze R*=0.18.
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Koszty pracownicze

Wykres 71. Spread mi¢dzy kredytem a depozytem a kosztami pracowniczymi bankéw w Wielkiej

Brytanii
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Zrédto: opracowanie wlasne

Koszty pracownicze byly pokrywane przez banki w Wielkiej Brytanii przez
spread, jednak w badaniu wskaznik ten nie byl wazny statystycznie, a jego R* byt

bardzo niski gdyz wynosit 0.04.
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Amortyzacja

Wykres 72. Spread migedzy kredytem a depozytem a amortyzacja bankéw w Wielkiej Brytanii
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Zrédto: opracowanie wlasne

Amortyzacja nie byta istotna statystycznie w badaniu, dodatkowo na wykresie
mozna zauwazy¢, ze linia trendu byla pozioma, $wiadczy¢ to moze o braku korelacji
pomigdzy amortyzacja bankéw w Wielkiej Brytanii, a spreadem stop procentowych

miedzy kredytem a depozytem. Ponadto R*=0.00.

3.3.4.Hierarchia istotnosci czynnikow dla Wielkiej Brytanii z wykorzystaniem
jednozmiennowej hierarchicznej analizy regresji ograniczonej — metoda
najwiekszej wiarygodnosci

Wyniki rozktadu zalezno$ci pomigedzy spreadem a czynnikami miesi¢cznymi dla
Wielkiej Brytanii zaprezentowano w tabeli 19., natomiast relacje w formie graficznej
zaprezentowano na wykresach ponizej. Rezultaty badania wskazaty, ze relacje z
bezrobociem 1 agregatami pienigznymi M3 w Wielkiej Brytanii byly silne i istotne
statystycznie. W tym, ze bezrobocie bylo istotnie negatywnie, natomiast agregaty
pienigzne M3 byly istotnie pozytywnie zwigzane ze spreadem. Niewielkie roznice
pomiedzy catkowitymi R? a R? efektow stalych wskazuja, ze réznice pomiedzy latami
dla tych relacji ze spreadem byty niewielkie. Zaprezentowane ponizej relacje zostaly
zidentyfikowane w oparciu o statystyki miesigczne, przedstawione bowiem poprzednie

relacje wykorzystywaly dane roczne, poniewaz takie tylko byty dostgpne.
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Tabela 19. Rezultaty analiz regresji hierarchicznej dla relacji pomigdzy spreadem a wskaznikami
miesigcznymi w Wielkiej Brytanii

B SE LI Ul df t P Rles RZ G
Stata 0.02 0 0.02  0.03 5 56.37 <0.001
) 0.6 0.67 0.002
Bezrobocie -02  0.03 -025 -015 794 -781 =0.001
Stata 0.02 0 0.02 003 597 4775 <0.001
o 0.53 065 0.002
Agregaty pientgzne M3 0.14 002 009 018 435 6.01 0003
Stata 0.02 0 0.02 003 577 2006 <0.001
oWt 0.07 0.73 0.002
Dlugoterminowestopy ) 11 040 001 823 -187 0098
procentowe
Stata 0.02 0 0.02 003 599 1874 <0.001
_ 07 0.002
Sprzedaz detaliczna 001 003 -004 0.06 2993 049 0627
Stata 0.02 0 0.02 003 557 2117 <0.001
) 0 0.66 0.002
Inflacja -001 007 -015 0.2 89 -022 0834

Nota: B — niestandaryzowany wspétezynnik regresji, SE — blad standardowy B, LI i UI - dolna 1 gérna granica
95% przedzialuufnoéci B, R2es — proporcja wyjasnionej wariancjiprzez efekt staly, ¢ — odchylenie standardowe

reszt

Wykresy rozrzutu oraz najlepiej dopasowane modele

Zrodto: opracowanie wlasne

liniowe z 95%

przedzialami ufnosci linii regres;ji dla relacji wskaznikow miesigcznych ze spreadem (0$

y) w Wielkiej Brytanii.

Bezrobocie
Tabela 20. Bezrobocie w Wielkiej Brytanii
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1. 83% 1. 80% 1. 69% 1. 5,6% 1. 51% 1. 4,6% 1. 42%
2. 82% 2. 718% 2. 6.8% 2. 55% 2. 5,1% 2. 4,6% 2. 42%
3. 82% 3. 78% 3. 6,6% 3. 55% 3. 5,0% 3. 45% 3. 42%
4. 82% 4. 7.8% 4. 64% 4. 5,.6% 4. 49% 4. 44% 4. 4.2%
5. §1% 5. 11% 5. 63% 5. 5,6% 5. 4.9% 5. 44% 5. 4.0%
6. 80% 6. 71.7% 6. 6.1% 6. 55% 6. 4.9% 6. 43% 6. 4.0%
7. 8.0% 7. 17% 7. 6,0% 7. 54% 7. 5.0% 7. 43% 7. 4.0%
8. 79% 8 7.6% 8. 6,0% 8 53% 8. 48% 8. 43% 8. 41%
9. 79% 9. 74% 9. 6,0% 9. 52% 9. 48% 9. 42% 9. 41%
10, 78% 10. 72% 10. 59% 10. 51% 10, 48% 10, 43% 10. 4,0%
1. 78% 11, 72% 11, 57% 11. 51% 11, 47% 11, 44% 11, 4.0%
12, 78% 12, 72% 12, 57% 12, 51% 12, 47% 12, 43% 12, 39%

Zrodto opracowanie wlasne na podstawie:

https://www.ons.gov.uk/employmentandlabourmarket/peoplenotinwork/unemployment
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Stopa bezrobocia na koniec 2018 roku utrzymata si¢ na niskim poziomie i dla

Wielkiej Brytanii wynosita 3,9%.

Spread miedzy kredytem a depozytem
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Wykres 73. Spread migedzy kredytem a depozytem a bezrobociem w Wielkiej Brytanii
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Zrédto: opracowanie wlasne
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Jak wida¢ na wykresie 73., bezrobocie bylo istotnie i negatywnie zwigzane ze

spreadem, a R? dla efektow statych wyniost 0.6. Stwierdzi¢é mozna, Zze wraz ze

spadkiem bezrobocia zapotrzebowanie na kredyty ros$nie, jednak banki nie musialy

podnosi¢ spreadu z tego tytutu, gdyz szeroka akcja kredytowa plus zapotrzebowanie na

kredyt byto duze, przez co nastgpit wzrost przychodéw bankéw w Wielkiej Brytanii, w

wyniku czego nie musiaty one podnosi¢ spreadu.
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Agregaty pieni¢zne M3

Tabela 21. Agregaty pienigzne M3 w Wielkiej Brytanii (bln fun)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1. 22943 L 235,01 1. 23981 1. 23511 1. 24208 1. 26603 1. 28250
2022715 20 23666 2. 24188 2. 23420 2. 24417 2. 26873 2. 2820.1
3. 22656 3 23607 3. 23695 3 23653 3. 24498 3 27065 3. 27859
4. 22739 4 23654 4 23695 4 23646 4 24476 4 27243 4 27957
5. 22891 5 2380,7 5 23592 5 23585 5 U551 5 27255 5. 28283

6. 2276,1 6. 23920 6. 23551 6. 23464 6. 25367 6. 27319 6. 28294
7..22930 7. 24066 7. 23584 7. 23681 7. 2560,1 7. 27319 7. 28321
8 22913 8 24170 8 23741 8 23771 8 25906 8 27122 8 28373
9. 22921 9. 23867 9. 23571 9. 2370,5 9. 26044 9. 27844 9. 28525
10. 22985 10, 23922 10, 23523 10, 23806 10, 26386 10. 28006 10, 2880.5
1. 23017 11, 23987 11, 23581 11. 23778 11, 26355 11. 28025 11. 28751
12, 23363 12, 23706 12, 23597 12, 24002 12, 26402 12, 28089 12, 29076

Zrédto opracowanie wlasne na podstawie: https://www.oecd-ilibrary.org/economics/main-economic-
indicators_22195009

Agregaty pienigzne M3 w latach 2012 — 2018 w Wielkiej Brytanii odnotowaty
wzrost i oscylowaly na podobnym poziomie przekraczajacym 2 bln funtéw, jednak ich

warto$¢ pomimo zblizenia si¢ do 3 bln funtéw, tej kwoty nie przekroczyta.

Wykres 74. Spread mi¢dzy kredytem a depozytem a agregatami pieni¢znymi M3 w Wielkiej Brytanii
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Zrédto: opracowanie wlasne
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Agregaty pieni¢zne M3 dla Wielkiej Brytanii byly istotnie dodatnio zwigzane ze
spreadem, ponadto warto$¢ agregatow pienieznych M3 w analizowanych latach 2012 —
2018 wzrosta o 613,3 mld funtéw co bylto fundamentalnym wzrostem. R? es ksztaltowat

si¢ na poziomie 0.53.

Dlugoterminowe stopy procentowe

Tabela 22. Dlugoterminowe stopy procentowe w Wielkiej Brytanii

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Lo21% 1 21% 1 29% 1 16% 1. 18% 1. 14% 1. 14%
2022% 2 22% 2 28% 2 17% 2 15% 2 13% 2. 16%
30023% 3 20% 3 28% 3 18% 3 15% 3 12% 3 15%
422% 4 18% 4 27% 4 18% 4 16% 4 L1% 4 15%
50019% 5 19% 5 27% 5 20% 5 15% 5 L1% 5 15%
6. 18% 6 23% 6 28% 6 22% 6 13% 6 L1% 6 14%
70L0%  725% 7 27% 7 1% 7 10% 7 13% 7 14%
§ 17% 8 27% 8 25% 8 20% 8 07% 8 11% 8 14%
9. 17% 9. 28% 9. 25% 9 19% 9 08% 9 12% 9. 15%
10. 18% 10, 27% 10, 22% 10 18% 10, L1% 10, 14% 10. 1.5%
1. 18% 11 28% 11 22% 11 20% 11 14% 11 13% 11 15%
12, 18% 120 29% 12, 19% 12 19% 12 14% 12 13% 12 13%

Zrodlo opracowanie wtasne na podstawie: https://data.oecd.org/interest/long-term-interest-
rates.htm#indicator-chart

W przypadku dtugoterminowych stop procentowych dla Wielkiej Brytanii byty
one na podobnym poziomie pomiedzy 1% do okoto 3% w badanym okresie 2012 —
2018.
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Wykres 75. Spread migdzy kredytem a depozytem a dlugoterminowymi stopami procentowymi w
Wielkiej Brytanii

Wielka Brytania
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Zr6dto: opracowanie wlasne

W  przeprowadzonym badaniu nad spreadami stép procentowych miedzy
kredytami a depozytami, dtugoterminowe stopy procentowe w Wielkiej Brytanii nie
byly istotne statystycznie, ponadto mozna stwierdzi¢, ze nie zachodzita Zadna istotna
korelacja migdzy tym wskaznikiem a spreadami, wida¢ to takze po R? efektow statych,

gdyz byto one réwne 0.07.
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Sprzedaz detaliczna

Tabela 23. Sprzedaz detaliczna w Wielkiej Brytanii

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
. 09% 1 0% L. 09 1. -04% 1. L1% 1. -09% 1. 02%
2. -05% 2. 14% 2. 05% 2. 10% 2. 03% 2. 24% 2. 0.7%
3 L7% 3 -18% 3 09% 3 07% 3 04% 3 -1.2% 3. -0.3%
4 -25% 4 -03% 4 03% 4. 06% 4 07% 4 23% 4 2.0%
5. 08% 5 16% 5 02% 5 -04% 5 12% 5 -12% 5 1R%%
6. 03% 6. 0.6% 6. 06% 6. 06% 6. -12% 6. 02% 6. -1.6%
7. 01% 7. 04% 7. 0% 7. -04% 7. 15% 7. -0.8% 7. -0.1%
8. 02% 8 -03% 8 0% 8 -09% 8 -04% 8 10% 8 03%
9. 03% 9 0.6% 9 07% 9. 23% 9 03% 9 -07% 9. -0.9%
10. -05% 10. -0.7% 10. 0.6% 10. -14% 10. 14% 10. 04% 10. -0.4%
1. -08% 11. -0.1% 11. 12% 11. 11% 11. 08% 11. 0.7% 11. 19%
12 0,7% 12. 0.6% 12. 0.6% 12. 08% 12, -2.1% 12. -0.5% 12. -1.6%

Zrédto opracowanie wiasne na podstawie: https://countryeconomy.com

Jak wida¢ w tabeli powyzej sprzedaz detaliczna na koniec 2018 roku w Wielkiej

Brytanii miata warto$¢ ujemna.

Spread miedzy kredytem a depozytem

o

o

o

o

Wykres 76. Spread miedzy kredytem a depozytem a sprzedaza detaliczng w Wielkiej Brytanii
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Sprzedaz detaliczna w Wielkiej Brytanii nie miata wptywu na spready, ponadto

nie byla wazna statystycznie z Res=0.
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Inflacja

Tabela 24. Inflacja w Wielkiej Brytanii

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1. 3.6% 1. 27% 1. 19% 1. 03% 1. 03% 1. 1.8% 1. 3,0%
2. 34% 2. 28% 2. 1% 2. 0,0% 2. 03% 2. 23% 2. 2%
3. 3% 3 28% 3. 16% 3 0,0% 3. 05% 3 23% 3. 25%
4 30% 4 24% 4 18% 4 -0,1% 4 03% 4 27% 4 24%
5 28% 5. 27% 5. 15% 5. 0,1% 5. 03% 5. 29% 5. 24%
6. 24% 6. 2.9% 6. 19% 6. 00% 6. 0,5% 6. 26% 6. 24%
7. 2,6% 7. 28% 7. 1,6% 7. 0,1% 7. 0,6% 7. 2,6% 7. 25%
8. 25% 8. 27% 8. 15% 8  0,0% 8. 0.6% 8 29% 8. 27%
9. 22% 9. 2,7% 9. 12% 9, -0,1% 9, 1,0% 9, 3,0% 9. 24%
10, 27% 10 22% 10. 13% 10, -0.1% 10. 09% 10. 3.0% 10. 24%
1. 27% 11, 21% 11, 10% 11, 01% 11. 12% 11. 31% 11. 23%
12, 27% 12, 20% 12, 05% 12, 02% 12, 16% 12, 30% 12, 21%
Zrédto opracowanie whasne na podstawie:
https://www.ons.gov.uk/economy/inflationandpriceindices/datasets/consumerpriceinflation
W Wielkiej Brytanii $rednioroczny wskaznik inflacji na koniec 2018 roku
utrzymywat si¢ na poziomie 2,5%.
Wykres 77. Spread miedzy kredytem a depozytem a inflacja w Wielkiej Brytanii
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Srednioroczna inflacja w Wielkiej Brytanii w badanym okresie 2012 — 2018 byta
na poziomie okoto 3%, jednak nie miata ona przetozenia na wzrost czy tez spadek

spreadu stop procentowych miedzy kredytami a depozytami, a jej R* es=0.

3.3.5.Hierarchia istotnosci czynnikow dla Stanéw Zjednoczonych z
wykorzystaniem jednozmiennowej analizy regresji liniowej — metodg
najmniejszych kwadratow

Efekty badania zalezno$ci pomiedzy spreadem, a pierwszg grupa czynnikow
rocznych dla USA przedstawiono w tabeli 25., natomiast relacje w formie graficznej
zaprezentowano na wykresach 79., 81., 83., 85., 87., 89. Odnotowano, ze spread byt
istotnie 1 negatywnie zwigzany z relacjq aktywow 5 najwigkszych bankow w USA do
aktywow bankow w USA ogotem oraz istotnie i dodatnio zwigzany z udziatem funduszy

wlasnych w pasywach przedsigbiorstw. Pozostale relacje nie byty istotne statystycznie.

Tabela 25. Rezultaty analiz regres;ji dla relacji pomiedzy spreadem a pierwsza grupa wskaznikow

rocznych w USA

B SE I Ul t p G R2
Stata 0.03 0.00 0.03 0.03 19.51  <0.001
Relacja aktywow 5 najwiekszych 0.004 0.58
bankow w USA do aktywow -0.16 0.06 -0.31 0.00 -2.62 0.047
bankéw w USA ogélem
Stata 0.03 0.00 0.03 0.03 19.62 <0.001
Udziat funduszy wlasnych w 0.004 0.58

C . 0.04 0.02 0.00 0.09 2.65 0.046
pasywach przedsiebiorstw

Stata 0.03 0.00 0.03 003 1883  <0.001 0004 0.53
Udziatkredytow nieregularnych ~ -0.49 020  -1.00  0.02  -246  0.057 ' '
Stata 0.03 000 003 003 1616 <0.001

; W iebiorstw 0.005  0.39
Relacjakredytowprzedsiebiorstw 51 59 023 124 177 0136
do aktywow przedsiebiorstw
Stata 0.03 000 003 003 1623  <0.001

5 - atnodci 0.005  0.39
Wspélezynnik adekwatnosci 1.85 103 -0.80 449 179  0.133
kapitatowej
Stata 0.03 000 002 004 1378  <0.001

0.006  0.16

Tempo wzrostu PKB 045 047  -0.76 1.66 0.96 0.382

Nota: B — niestandaryzowany wspotczynnik regresji, SE — blad standardowy B, LI i UI — dolna i gérna granica
95% przedziatu ufnosci B, ¢ — odchylenie standardowe reszt
Zrodto: opracowanie wiasne

Wykresy rozrzutu oraz najlepiej dopasowane modele liniowe z 95%
przedziatami ufnos$ci linii regresji dla relacji czynnikoOw rocznych z grupy pierwszej ze

spreadem (0§ y) w USA.
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Relacja aktywow 5 najwiekszych bankow w Stanach Zjednoczonych do aktywow
bankéow w Stanach Zjednoczonych ogolem

Wykres 78. Relacja aktywow 5 najwigkszych bankow w Stanach Zjednoczonych do aktywoéw bankow w
Stanach Zjednoczonych ogdtem

Relacja aktywow 5 najwiekszych bankow w Stanach
Zjednoczonych do aktywow bankéw w Stanach
Zjednoczonych ogotem
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Zrédto opracowanie whasne na podstawie: https://www.relbanks.com/worlds-top-banks,
https://www.fdic.gov/bank/analytical/qbp/

W  Stanéw Zjednoczonych na koniec 2018 roku warto§¢ aktywow 5
najwiekszych bankéw wynosita ponad 50% ogétu aktywow w sektorze bankowym.
Jednak jak mozna zaobserwowaé na wykresie 78., byt to spadek w stosunku do lat

poprzednich. W 2012 roku relacja ta wynosita 61%.
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Wykres 79. Spread migdzy kredytem a depozytem a relacjg aktywow 5 najwickszych bankow w Stanach
Zjednoczonych do aktywow bankow w Stanach Zjednoczonych ogdtem
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Zrodto: opracowanie wlasne

W badaniu odnotowano, ze spread byt istotnie i negatywnie zwigzany z relacja
aktywow 5 najwigkszych bankow w USA do aktywow bankow w USA ogoétem, a
R?=0.58. Sytuacja ta byta rowniez adekwatna jak w przypadku Wielkiej Brytanii.

Udzial funduszy wlasnych w pasywach przedsi¢biorstw

Wykres 80. Udzial funduszy wiasnych w pasywach przedsigbiorstw w Stanach Zjednoczonych (%)
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Zrédto opracowanie whasne na podstawie: https://www.federalreserve.gov/releases/z1/release-dates.htm
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W  Stanach Zjednoczonych wudziat funduszy wlasnych w pasywach
przedsiebiorstw wzrost miedzy 2012 — 2018 rokiem o 20%, moze to §wiadczy¢ o tym,
ze przedsigbiorstwva w Stanach Zjednoczonych odrobily straty po kryzysie finansowym
z 2009 roku. Wida¢ to zwtaszcza po tym, ze jeszcze w 2012 roku czynnik ten nie
przekraczal 60%, najwigkszg jednak warto$¢ odnotowal w 2017 roku przekraczajac

80%.

Wykres 81. Spread miedzy kredytem a depozytem a udziatem funduszy wiasnych w pasywach
przedsigbiorstw w Stanach Zjednoczonych
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Zrodto: opracowanie wlasne

Nalezy stwierdzi¢, ze w przypadku udzialu funduszy wtasnych w pasywach
przedsigbiorstw w Stanach Zjednoczonych zachodzita podobna relacja jak w Polsce,

ponadto wskaznik ten byt istotny statystycznie i pozytywny z R*=0.58.
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Udzial kredytow nieregularnych

Wykres 82. Udziat kredytow nieregularnych w Stanach Zjednoczonych
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Zrédto opracowanie whasne na podstawie:
https://data.worldbank.org/indicator/FB.AST.NPER.ZS?locations=US

W Stanach Zjednoczonych podobnie jak w Wielkiej Brytanii udziat kredytow
nieregularnych zmniejszyt si¢. Dobra polityka wewngtrzna bankow oraz odpowiednie
kierowanie ryzykiem bankowym sprawily, ze Stany Zjednoczone moga pochwali¢ si¢

spadkiem tego wskaznika o 2,41%, w przyjetym okresie badawczym 2012 — 2018.
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Wykres 83. Spread migedzy kredytem a depozytem a udzialem kredytow nieregularnych w Stanach
Zjednoczonych
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Zrédto: opracowanie wlasne

Relacja pomiedzy udziatem kredytow nieregularnych a spreadem w USA,
ksztattowata si¢ podobnie jak w Wielkiej Brytanii. Nastapit istotny spadek kosztow z
tytutu kredytow nieregularnych, a na koniec 2018 roku warto$¢ udzialu kredytow
nieregularnych byta na poziomie 0,9%. Warto zaznaczy¢, ze udzial kredytow
nieregularnych w Stanach Zjednoczonych juz od 2014 roku byt niski, gdyz wielko$¢ ta
nie przekraczata 2%. W badaniu nad istotno$cig wskaznika w oddziatywaniu na spread

stwierdzono, Ze nie byt on wazny statystycznie, a R* dla tego wskaznika wyniost 0.55.
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Relacja kredytow przedsiebiorstw do aktywow przedsigbiorstw

Wykres 84. Relacja kredytow przedsicbiorstw do aktywow przedsigbiorstw w Stanach Zjednoczonych
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Zrédto opracowanie wiasne na podstawie: https://www.federalreserve.gov/releases/z1/release-dates.htm

Aktywa przedsiebiorstw w Stanach Zjednoczonych osiggnety na koniec 2018
roku wartos¢ 42,038 bln dolaréw 1 byt to wzrost o ponad 10,000 bln dolaréw w
poréwnaniu do 2012 roku. W przypadku kredytéw przedsigbiorstw urosty one o 1,134
bln dolaréw osiagajac 3,360 bln dolaréw w 2018 roku. Jak wida¢ na wykresie 84.,
relacja kredytow przedsigbiorstw do aktywow przedsigbiorstw w  Stanach

Zjednoczonych wzrosta jedynie o 1% mig¢dzy analizowanym 7 letnim okresem.
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Wykres 85. Spread migdzy kredytem a depozytem a relacja kredytow przedsigbiorstw do aktywow
przedsigbiorstw w Stanach Zjednoczonych
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Zrodto: opracowanie wlasne

Relacja kredytow przedsigbiorstw do aktywow przedsigbiorstw w Stanach
Zjednoczonych pomimo, ze nie byla istotna statystycznie w badaniu to korelowata ze
spreadem co wida¢ na wykresie 85., a wraz ze wzrostem kredytow przedsigbiorstw do
aktywow przedsigbiorstw rost spread. Tu, w odréznieniu od Polski 1 Wielkiej Brytanii,
zjawisko wiekszej ostroznosci w zacigganiu kredytow przy juz duzym zadtuzeniu, nie

wystepowato. Warto doda¢, ze R?=0.39.
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Wspotezynnik adekwatnosci kapitalowej

Wykres 86. Adekwatno$¢ kapitatowa w Stanach Zjednoczonych
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Zrédlo opracowanie whasne na podstawie: https:/fred.stlouisfed.org/series/DDSI05SUSA 156NWDB#0

Amerykanskie organy nadzoru bankowego wydaly ostateczng zasad¢ dotyczaca
wdrozenia Bazylei III w lipcu 2013 roku. W USA implementacja rozporzadzenia
Bazylei III miala na celu wzmocnienie definicji kapitatu regulacyjnego, zwickszenie
wymogow kapitalowych opartych na ryzyku dla wszystkich bankéw oraz
zmodyfikowanie wymagan dotyczacych sposobu obliczania ryzyka przez banki. (Barth,
Miller 2018 s.6) Wskaznik adekwatnosci kapitatowej ksztaltowatl si¢ w Stanach
Zjednoczonych na podobnym poziomie w latach 2012 — 2018, gdyz nie spadal on
ponizej 14%. Najwyzsza jego wartos¢ w obserwowanych latach byta w 2018 roku i
wynosita 14,67%. Wzrost wspotczynnika adekwatnosci kapitalowej oznacza
powigkszenie udziatu niepracujacego kapitatu. Aby pokry¢ ubytek przychodow z tego

powodu, wzmacnia si¢ sktonno$¢ do powigkszania spreadu.
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Wykres 87. Spread migdzy kredytem a depozytem a wspotczynnikiem adekwatnosci kapitalowej w
Stanach Zjednoczonych
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Zrodto: opracowanie wlasne

Wspotczynnik adekwatnosci kapitatowej nie byl znaczacy statystycznie z
R?=0.39, jednak na wykresie 87. mozna zauwazyé¢ korelacje pomiedzy tym
wskaznikiem a spreadem, gdyz wida¢ tendencje wzrostowg. Interpretacja — jak w

przypadku Wielkiej Brytanii.
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Tempo wzrostu PKB

Wykres 88. Tempo wzrostu PKB w Stanach Zjednoczonych
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Zrodto opracowanie wiasne na podstawie:
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2019&locations=US &start=2010

Po kryzysie z 2008 roku tempo wzrostu PKB w Stanach Zjednoczonych zaczgto
rosnagé. W 2012 roku osiggngto ono warto§¢ 2,25%, co moglo S$wiadczy¢ o
poprawiajacej si¢ koniunkturze gospodarczej. W kolejnych latach tempo wzrostu PKB
charakteryzowato si¢ wzrostami poprzedzajacymi spadki, jednak na koniec 2018 roku
warto$¢ tempa wzrostu PKB bylo na najwyzszym poziomie z posrod obserwowanych

lat 1 wynosito 2,92%
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Wykres 89. Spread migdzy kredytem a depozytem a tempem wzrostu PKB w Stanach Zjednoczonych
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Zrédto: opracowanie wlasne

Jak mozna zaobserwowac na wykresie powyzej, aprecjacja tempa wzrostu PKB
w Stanach Zjednoczonych powodowala wzrost spreadu, mogto to by¢ spowodowane
tym, ze wzroslo zapotrzebowanie na kredyty przedsiebiorstw oraz gospodarstw
domowych, a banki chcac wigcej zarobi¢ podnosity oprocentowanie kredytow. Warto
doda¢, ze wskaznik ten nie byt istotny statystycznie, a jego R*=0.16. Kierunek relokacji
jest jednak odwrotny niz dla Wielkiej Brytanii. By¢é moze jednak (to wymagatoby
jednak dalszych analiz) powodem byt wyzszy wzrost PKB w USA, co czynito ten rynek

bardziej chtonnym na kredyty, nawet wyzej oprocentowane.

Koszty bankow i obciazenia fiskalne bankow

W tabeli 26., mozna zauwazy¢, ze koszty z dziatalno$ci operacyjnej bankow
wzrosty do wartosci 459,315 mld dolarow. Wzrosty rowniez koszty z tytutu odsetek, a
takze koszty pracownicze w latach 2012 — 2018. W przypadku pozostalych kosztow
jedynie amortyzacja odnotowata spadek wartosci o 3,059 mld dolarow. Obcigzenia
fiskalne bankéw w postaci obcigzen z tytutu podatku dochodowego wyniosty na koniec

2018 roku 61,002 mld dolarow.
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Tabela 26. Koszty bankow i obcigzenia fiskalne bankoéw w Stanach Zjednoczonych (mld dol)

Koszty bankéw i obcigzenia
fiskalne bankow

Koszty z dzialalnosci operacyjne) 421,218 416,750 422,805 416,937 423,626 442,873 459315

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Koszty z tytulu odsetek 65902 53285 47,127 46,874 54390 73254 119,799
Koszty pracownicze 185,404 187.689 189,673 192913 199,222 209416 217,655
Amortyzacja 8116 11912 7670 6640 6125 5589 5057
Obcigzenia z tytuhu podatku

58323 70,027 68173 70569 75884 97814 61,002

dochodowego

Zrédto opracowanie wiasne na podstawie: https://www.fdic.gov/bank/analytical/qbp/

Wypadkowa obserwacji relacji migdzy spreadem a drugg grupa czynnikow
rocznych dla USA zaprezentowano w tabeli 27., natomiast zaleznosci w formie
graficznej przedstawiono na wykresach ponizej. W tej grupie wskaznikéw odnotowano
trzy istotne statystycznie i pozytywne relacje ze spreadem dla: kosztow pracowniczych,
kosztow z dziatalnosci operacyjnej oraz kosztow z tytutu odsetek. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze jedynie dla kosztow pracowniczych wykres rozrzutu wskazuje na

wiarygodno$¢ modelu liniowego. Dla tej zmiennej relacja ta byta rowniez najsilniejsza.

Tabela 27. Rezultaty analiz regresji dla relacji pomi¢dzy spreadem a drugg grupa wskaznikdéw rocznych

w USA

B SE LI Ul t p G R2

Stala 003 0.00 003 003 6125 <0.001
_ 0.001 096

Koszty pracownicze 0.00 0.00 0.00 000 10.58 =0.001

Stata 0.03 0.00 003 003 5425 <0.001
. . o 0.001 095

Koszty z dziatalnosci operacyjnej 0.00 000 000 000 931 <0001

Stata 0.03 0.00 003 003 2745 <0.001
0.003 0.79

Koszty z tytutu odsetek 000 000 000 000 430 0.008

Stata 0.03 0.00 003 003 1623 <0.001
. 0.005  0.39

Amortyzacja 0.00 0.00 0.00 000 -1.79 0.133

Stata 0.03 0.00 002 004 1297 <0.001
0.006 0.05

Obciazeniaz tytulupodatku dochodowego  0.00 0.00 0.00 0.00 049 0.644

Nota: B — niestandaryzowany wspélczynnik regresji, SE — blad standardowy B, LI i UI - dolna i gorna granica
95% przedziatu ufnosci B, ¢ — odchylenie standardowe reszt

Zrodto: opracowanie wlasne
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Wykresy rozrzutu oraz najlepiej dopasowane modele liniowe z 95%
przedziatami ufnosci linii regresji dla relacji wskaznikow rocznych z grupy drugiej ze

spreadem (o$ y) w USA.

Koszty pracownicze bankow

Wykres 90. Spread migdzy kredytem a depozytem a kosztami pracowniczymi bankéw w Stanach
Zjednoczonych
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Zrodto: opracowanie wlasne

Koszty pracownicze byly najsilniej skorelowane ze spreadem, moze to
swiadczy¢ o tym, ze banki pokrywaty koszty pracownicze zyskami ze zwigkszenia

spreadow, ponadto R? byt na wysokim poziomie ksztattujac si¢ z wynikiem 0.96.
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Koszty z dzialalnoS$ci operacyjnej bankow

Wykres 91. Spread migedzy kredytem a depozytem a kosztami z dziatalno$ci operacyjnej bankow w
Stanach Zjednoczonych
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Zrédto: opracowanie wlasne

Banki podnoszac spready niwelowaty koszty z dzialalno$ci operacyjnej, co
wida¢ na wykresie 91., jak réwniez wynika to z badania przeprowadzonego nad
spreadami stép procentowych migdzy kredytami a depozytami. Rowniez tutaj

odnotowano wysoki R?=0.95.
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Koszty z tytulu odsetek bankéw

Wykres 92. Spread migedzy kredytem a depozytem a kosztami z tytutu odsetek bankéw w Stanach
Zjednoczonych
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Zrédto: opracowanie wlasne

Koszty z tytulu odsetek bankéw podobnie jak w przypadku kosztow z
dziatalno$ci operacyjnej, byly istotne statystycznie, a R* w badaniu rownat sie 0.79, co
rowniez pokazuje, ze koszty te byly pokrywane ze zwigkszenia spreadu.
Potwierdzaloby to teze, ze przyspieszenie wzrostu gospodarczego daje mozliwos¢

podnoszenia spreadu.
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Amortyzacja

Wykres 93. Spread migedzy kredytem a depozytem a amortyzacja bankéw w Stanach Zjednoczonych

USA

o
Lo}
o
2
L]

L=

]

e
M

Spread miedzy kredytem a depozytem
=]
[ -
[\

o
=
—

6 8 10 12
Amortyzacja

Zrodto: opracowanie wlasne

Amortyzacja byta negatywnie skorelowane ze spreadem widaé to po R?=0.39,
moglo to by¢ wynikiem tendencji spadkowej tego wskaznika, ktory spadt w

analizowanym siedmioletnim okresie badawczym o 3,059 mld dolarow.
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Obcigzenia z tytulu podatku dochodowego bankow

Wykres 94. Spread migedzy kredytem a depozytem a obcigzeniami z tytutu podatku dochodowego bankow
w Stanach Zjednoczonych
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Zrédto: opracowanie wlasne

Jak wida¢ na wykresie 94., obcigzenia z tytulu podatkéw dochodowych byty
pokrywane ze wzrostu spreadéw, jednak wskaznik ten nie byl priorytetowy w badaniu,

a jego R?=0.05.
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3.3.6.Hierarchia istotnosci czynnikow dla Stanéw Zjednoczonych z
wykorzystaniem jednozmiennowej hierarchicznej analizy regresji ograniczonej —
metoda najwiekszej wiarygodnoSci

Implikacja badan relacji migdzy spreadem a czynnikami miesi¢gcznymi dla USA
przedstawiono w tabeli 28., natomiast relacje w formie graficznej przedstawiono na
wykresach 95., 96., 97., 98., 99. Adekwatnie jak w przypadku Wielkiej Brytanii
wartoéci R? efektow statych dla bezrobocia i agregatéw pienieznych M3 oraz przedziaty
ufnosci dla wspotczynnikdéw tych zmiennych wskazuja na wystegpowanie istotnych
korelacji, jednak w przypadku Standéw Zjednoczonych tylko w niektérych latach.
Analiza wykresu 96., wskazuje, ze bezrobocie byto istotnie negatywnie zwigzane ze
spreadem, a w latach 2012, 2017 1 2018 agregaty pienigzne M3 byly istotnie
pozytywnie skonsolidowane ze spreadem. Podobnie jak w przypadku Polski i Wielkiej
Brytanii zaprezentowane zaleznosci zostaly zidentyfikowane w oparciu o statystyki

miesigczne.

Tabela 28. Rezultaty analiz regresji hierarchicznej dla relacji pomigdzy spreadem a wskaznikami
miesiecznymi w USA

B SE LI Ul df t P Rles R? o
Stata 0.03 0 003 003 762 15198 <0.001
- 046 098 0.001
Agregatyplenigzne M3 0.02  0.01 0 004 587 244 0052
Stala 0.03 0 003 003 3146 10514 <0.001
. 037 098 0.001
Bezrobocie -024 012 -048 -001 572 -205 0.089
Stala 0.03 0 003 003 587 159 <0.001
oW 001 09 0.001
Dlugoterminowestoy 1 1 g9 029 453 105 0346
procentowe
Stala 0.03 0 003 003 595 1354 <0.001
. 097 0.001
Inflacja -0.05 006 -0.17 007 53 -079 0465
Stala 0.03 0 0.03 003 6 13.86  <0.001
. 096 0.001
Sprzedaz detaliczna 0 002 -004 004 5114 022 0828

Nota: B - niestandaryzowany wspotczynnik regresji, SE — blad standardowy B, L1 1 UI - dolna 1 gorna granica
95% przedziatuufnoéci B, R2es — proporcja wyjasnionej wariancji przez efekt staly, o — odchylenie standardowe
reszt

Zrodto: opracowanie wlasne

Wykresy rozrzutu oraz najlepiej dopasowane modele liniowe z 95%
przedzialami ufnosci linii regres;ji dla relacji wskaznikow miesigcznych ze spreadem (0$

y) w USA.
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Agregaty pieni¢zne M3

Tabela 29. Agregaty pieni¢zne M3 w Stanach Zjednoczonych (bln dol)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1. 97478 1. 104596 1. 110345 1. 117083 1. 124365 1. 132781 1. 138444
2. 97775 20 104394 20 111378 2. 118277 2. 124852 2. 133176 2. 138703
3. 98118 3 104838 3 111726 3. 118493 3. 125727 3. 134004 3. 139347
4. 98566 4. 105412 4. 112280 4. 119003 4. 126524 4. 134527 4. 139583
5. 98882 5 105622 5 112981 5 119313 5 127289 5 135177 5 140283
6. 9930,5 6. 106015 6. 113426 6 119724 6. 12803,7 6. 135439 6. 141153
7..100047 7. 107078 7. 114144 7. 120456 7. 128780 7. 136203 7. 141472

8. 100419 8 107680 8 114392 8 121203 8 129869 8 136644 8 142112
9. 10126,8 9. 108191 9. 114734 9. 121874 9. 130610 9. 137034 9. 142417
10. 10254,9 10. 109033 10. 11542,9 10. 12180,7 10. 13087,5 10, 137559 10, 14246,6
11, 10306,9 11 10916,7 11. 11567.8 11. 122663 11. 131647 11. 137857 11, 142647

12, 10417,1 12, 109752 12, 11632,8 12. 123135 12, 131995 12, 138365 12, 14368,0

Zrodto opracowanie wlasne na podstawie: https://www.oecd-ilibrary.org/economics/main-economic-
indicators 22195009

W Stanach Zjednoczonych agregaty pienigzne M3 byly na poziomie

najwyzszym spos$rod omawianych krajow i ich warto$¢ wynosita 14,368 bln dolaréw.

Wykres 95. Spread migdzy kredytem a depozytem a agregatami pieni¢znymi M3 w Stanach

Zjednoczonych
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Zrodto: opracowanie wlasne
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W przypadku agregatow pienieznych M3, patrzac na wykres 95., mozna
odnotowac ze w latach 2012, 2017 1 2018 miaty one istotny wptyw na wzrost spreadow,

zauwazy¢ to mozna rowniez po wyniku R’es=0.46.

Bezrobocie
Tabela 30. Bezrobocie w Stanach Zjednoczonych

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1. 83% 1. 8,0% 1. 6,6% 1. 57% 1. 49% 1. 47% 1. 41%
2.083% % TT% 2 67% 2 55% 2. 49% 2 46% 2. 41%
3. 82% 3. 15% 3. 6,7% 3. 54% 3. 5.0% 3. 44% 3. 4.0%
4 82% 4 76% 4. 62% 4. 54% 4. 50% 4. 44% 4. 40%
5. 82% 5. 75% 5. 63% 5. 5,6% 5. 48% 5. 44% 5. 3.8%
0. 82% 0. 7,5% 6. 6,1% 6. 5.3% 6. 49% 6. 43% 6. 40%
782% 7 73% 7 62% 7 52% T 48% 7 43% 7. 38%
8. 81% 8. 7.2% 8. 61% 8. 51% 8 49% 8. 44% 8. 3.8%
9. 7.8% 9, 7.2% 9. 59% 9. 50% 9. 50% 9. 42% 9. 3,7%
10 78% 10 72% 10. 57% 10. 50% 10, 49% 10. 41% 10. 38%
1. 77% 11 6%9% 11, 58% 11 51% 11 47% 11 42% 1. 37%
12, 79% 12, 6,7% 12, 56% 12, 50% 12, 47% 12, 41% 12, 3.9%

Zrédto opracowanie wiasne na podstawie: https:/fred.stlouisfed.org/series/UNRATE

Stopa bezrobocia na koniec 2018 roku utrzymata si¢ na niskim poziomie we
wszystkich trzech analizowanych krajach, dla Stanéw Zjednoczonych wartos¢ ta byta

na poziomie 3,9%.
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Wykres 96. Spread migedzy kredytem a depozytem a bezrobociem w Stanach Zjednoczonych
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Zr6dto: opracowanie wlasne

W odniesieniu do bezrobocia mozna zauwazy¢ istotng negatywnie relacj¢ ze
spreadem w Stanach Zjednoczonych z R’es=0.37, moglo tu zachodzié¢ podobne
zjawisko jak w Wielkiej Brytanii, gdyz pomimo spadku bezrobocia, a co za tym idzie
zwigkszenia popytu na kredyt, banki nie musiaty zwigksza¢ oprocentowania kredytow,

gdyz wystarczylo im rozszerzy¢ akcje kredytowa zeby podnies¢ przychody.
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Dlugoterminowe stopy procentowe

Tabela 31. Dlugoterminowe stopy procentowe w Stanach Zjednoczonych

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1229% 1 25% 1 265% 1 262% 1 28% 1. 310% 1. 3.75%
2023%% 2 260% 2 264% 2 262% 2. 286% 2. 310% 2. 373%
3023%% 3 262% 3 265% 3 262% 3 286% 3 323% 3. 378%
4 23T% 4 263% 4 265% 4 262% 4 286% 4 334% 4 390%
5,038% 5 265% 5 264% 5 262% 5 286% 5 333% 5 388%
6. 240% 6 265% 6 264% 6 262% 6 286% 6 346% 6. 4,00%
7004% T 26% T 263% T 262% T 286% 7 357% 7. 409%
8. 246% 8. 265% 8 263% 8 262% 8 286% 8 356% 8 4,06%
0. 248% 9. 264% 0 263% 0. 262% O 286% 0 355% 9. 4,07%
10, 252% 10, 264% 10, 262% 10. 261% 10 286% 10. 354% 10. 426%
1. 255% 11 264% 11 262% 11 261% 11 286% 11 352% 11 420%
1, 25T% 12, 265% 12 262% 12 273% 12 300% 12, 366% 12, 425%

Zrodto opracowanie whasne na podstawie: https://data.oecd.org/interest/long-term-interest-

rates.htm#indicator-chart

Duza réznice¢ w poroéwnaniu do Polski i Wielkiej Brytanii mozna bylo

odnotowa¢ w dlugoterminowych stopach procentowych w Stanach Zjednoczonych,

gdyz stopy w obserwowanych latach 2012 — 2018 urosty z poziomu 2,3% do ponad 4%

na koniec 2018 roku.
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Wykres 97. Spread migdzy kredytem a depozytem a dlugoterminowymi stopami procentowymi w
Stanach Zjednoczonych
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Zrédto: opracowanie wlasne

Podobnie jak w przypadku Polski oraz Wielkiej Brytanii, dlugoterminowe stopy

procentowe nie byly istotne statystycznie w badaniu, a R%es=0.01.

Inflacja
Tabela 32. Inflacja w Stanach Zjednoczonych
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1. 2.93% 1. 159% 1. 158% 1. -0,09% 1. 137% 1. 2,50% 1. 2,07%
2. 287% 2. 1,98% 2. 1,13% 2. -0,03% 2. 1,02% 2. 274% 2. 221%
3. 2,65% 3. 147% 3. 151% 3. -0,07% 3. 0,85% 3. 2.38% 3. 2,36%
4, 230% 4. 1,06% 4. 195% 4, -0,20% 4 1,13% 4. 220% 4. 246%
5. 1,70% 5. 136% 5. 2.13% 5. -0,04% 5. 1,02% 5. 1.87% 5. 2,80%
6. 1,66% 6. 1.75% 6. 2,07% 6. 012% 6. 1,01% 6. 1,63% 6. 2.87T%
7. 141% 7. 1.96% 7. 1,99% 7. 0,17% 7. 0.84% 7. 1,73% 7. 2.95%
8. 1,69% 8. 152% 8. 1.70% 8. 020% 8. 1,06% 8. 1,94% 8. 2,70%
9. 1,99% 9. 1,18% 9. 1,66% 9. -0,04% 9. 1,46% 9. 223% 9. 2,28%
10. 2,16% 10. 096% 10. 1.66% 10. 017% 10. 1.64% 10. 2,04% 10. 2.52%
11, 176% 11, 124% 11, 132% 11, 050% 11, 1.69% 11. 220% 11. 2,18%
12, 174% 12, 150% 12, 076% 12. 0,73% 12. 2.07% 12. 2,11% 12. 191%

Zroédto opracowanie wiasne na podstawie: https://www.bls.gov/bls/inflation.htm
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Stanach Zjednoczonych $rednioroczny wskaznik inflacji na koniec 2018 roku

utrzymywat si¢ na nieco nizszym poziomie niz w Wielkiej Brytanii i wynosit 2,4%.

zanotowano, zadnych istotnych korelacji z tym wskaznikiem. Ponadto R*es=0.

Wykres 98. Spread miedzy kredytem a depozytem a inflacjag w Stanach Zjednoczonych
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Zrédto: opracowanie wlasne
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Sprzedaz detaliczna

Tabela 33. Sprzedaz detaliczna w Stanach Zjednoczonych

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1. 1.0% 1. 0.5% 1. -1.2% 1. -0,6% 1. -0,5% 1. 09% 1. -0.1%
2. 12% 2. 11% 2. 13% 2. -05% 2. 07% 2. 02% 2. -0.1%
J05% 3 -07% 3 13% 3 16% 3 00% 3 00% 3. 0.6%
4 05% 4. -03% 4 09% 4 00% 4 07% 4. 03% 4. 03%
5. 01% 5 05% 5 00% 5 09 5 03% 58 00% 5 08%
6. 09% 6. 05% 6. 07% 6. 01% 6. 11% 6. 01% 6. 05%
7. 05% 7. 04% 7. 0.1% 7. 05% 7. -0.2% 7. 0.5% 7. 0.5%
8. 11% 8 -03% 8 06% 8 01% 8 01% 8 -01% 8 0.1%
9. 12% 9. 03% 9 -02% 9 00% 9 06% 9. 20% 9. 0.1%
10. -03% 10. 03% 10. 05% 10. -03% 10. 06% 10. 07% 10. 0.8%
1. 05% 11. 03% 11. 04% 11. 05% 11. -0.1% 11. 08% 11. 0.2%
12 07% 12. 05% 12, -0.7% 12. 04% 12. 09% 12. -0.1% 12, -1.2%

Zrédto opracowanie whasne na podstawie: https:/countryeconomy.com
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Sprzedaz detaliczna dla wszystkich trzech badanych krajéw na koniec 2018 roku
miata warto$¢ ujemng. Jak wida¢ w tabeli 33., sprzedaz detaliczna na koniec 2018 roku

wyniosta -1,2%.

Wykres 99. Spread miedzy kredytem a depozytem a sprzedaza detaliczng w Stanach Zjednoczonych
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Zrodto: opracowanie wlasne

Jak wida¢ na wykresie 99., w badaniu nie zaobserwowano zwigzku pomiedzy

sprzedaza detaliczna a spreadem stop procentowych. Tutaj rowniez R*es=0.
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Podsumowanie wynikéw badan

Tabela 34. Wyniki analizy regresji mi¢dzy spreadem a pierwsza grupa czynnikow ze statystyk rocznych

Relacja aktywow 5 . Relacja
. . . S Udzial funduszy A
Tempo Wspoélczynnik Udzial najwi¢kszych wlasnveh w kredytéow
wzrostu adekwatnoSci kredytéw bankow do as v};ach przedsi¢biorstw
PKB kapitalowej nieregularnych | aktywéw bankow pasywa do aktywow
. przedsi¢biorstw L3
ogolem przedsiebiorstw
Istotnie Istotnie Istotnie . . Istotnie
Polska . . . Istotnie negatywnie . -
negatywnie negatywnie pozytywnie pozytywnie
Wielka _ : Istotnie : Istotnie Istotnie
Brytania negatywnie negatywnie negatywnie
Stany - - - Istotnie negatywnie Istotnie -
Zjednoczone gaty pozytywnie
Zrodto: opracowanie wiasne
Tabela 35. Wyniki analizy regresji miedzy spreadem a drugg grupa czynnikdéw ze statystyk rocznych
Koszty bankow i obcigzenia I.(oszty L Koszty z tytulu Koszty . Obciazenia z tytulu
, dzialalnosci . Amortyzacja
fiskalne bankéw s . odsetek pracownicze podatku dochodowego
operacyjnej
Polska _ Istotnie . B Istotnie ' B
pozytywnie negatywnie
- C . Koszty z C ..
Koszty bankoéw i obciazenia . . Koszty z tytulu Koszty . Obciazenia z tytulu
. dzialalnoSci . Amortyzacja
fiskalne bankéw N odsetek pracownicze podatku dochodowego
operacyjnej
Wielka Brytania - - - - Istotnie pozytywnie
- C . Koszty z c ..
Koszty bankoéw i obciazenia . . Koszty z tytulu Koszty . Obciazenia z tytulu
. dzialalnoSci . Amortyzacja
fiskalne bankéw N odsetek pracownicze podatku dochodowego
operacyjnej
Stanv Ziednoczone Istotnie Istotnie Istotnie B B
Y4 pozytywnie pozytywnie pozytywnie

Zrédto: opracowanie wlasne

Rezultaty analiz relacji pomiedzy spreadem a czynnikami, ktore go ksztattuja

przedstawiono w tabelach powyzej. W grupie wskaznikow ze statystyk rocznych mozna

zauwazy¢, ze spread w Polsce byt istotnie 1 negatywnie zwiazany z tempem wzrostu

PKB, wspotczynnikiem adekwatnosci kapitatowej oraz relacjq aktywow 5 najwiekszych

bankéw w Polsce do aktywéw bankéw w Polsce ogélem, R* dla tych czynnikéw wynidst

kolejno — 0.64, 0.66 oraz 0.84. Relacja ze spreadem dla wudziatu kredytow

nieregularnych oraz udziatu funduszy wlasnych w pasywach przedsigbiorstw byty

istotnie pozytywnie statystycznie, w tym, ze dla pierwszego wskaznika R* wyniost 0.84,
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a dla drugiego 0.68. Ostatni wskaznik czyli relacja kredytow przedsigbiorstw do
aktywow przedsigbiorstw nie byl istotny statystycznie. W Wielkiej Brytanii odnotowano
trzy istotne statystycznie 1 negatywne zalezno$ci ze spreadem dla: relacji kredytow
przedsiebiorstw do aktywéw przedsiebiorstw z R* 0.77, udzialem kredytéw
nieregularnych R* 0.73 oraz z udzialem funduszy wlasnych w pasywach przedsiebiorstw
R? 0.63. Efekty badania zaleznosci pomiedzy spreadem a wybranymi czynnikami w
Stanach Zjednoczonych wykazaty, ze spread byl istotnie 1 negatywnie zwigzany z
relacjq aktywow 5 najwiekszych bankow w USA do aktywow bankow w USA ogotem z
R?0.58 oraz istotnie i dodatnio skorelowany z udzialem funduszy wlasnych w pasywach
przedsiebiorstw z R* wynoszacym rowniez 0.58. Pozostale relacje nie byly istotne
statystycznie.

W przypadku kosztow bankow i obcigzen fiskalnych bankow dla Polski
odnotowano dwie istotne statystycznie relacje dla kosztow =z tytutu odsetek i
amortyzacji. Dla kosztow z tytulu odsetek relacja byta istotna pozytywnie z R* na
poziomie 0.96, natomiast dla amortyzacji istotna negatywnie z R* wynoszacym 0.92.
Warto dodaé, ze statystyka R? dla obu relacji jest bardzo wysoka i sugeruje silniejsze
relacje niz z udzialem kredytow nieregularnych. Dla Wielkiej Brytanii w grupie
wskaznikow z kosztow bankow i obcigzen fiskalnych bankow, zauwazono jednag istotng
statystycznie 1 pozytywnag relacje dla: obcigzen z tytutu podatku dochodowego z
R’=0.71. Pozostale relacje ze spreadem dla Wielkiej Brytanii nie byly istotne
statystycznie. Jak wida¢ w tabeli 35., w Stanach Zjednoczonych odnotowano trzy
pozytywne istotne statystycznie zalezno$ci ze spreadem. Dla czynnikow takich jak:
koszty z dzialalnosci operacyjnej R* wyniost 0.95 dla kosztow z tytutu odsetek R* byt z

wynikiem 0.79 oraz dla kosztéw pracowniczych R? stanowit 0.71.

Tabela 36. Wyniki analizy regresji mi¢dzy spreadem a grupa czynnikow ze statystyk miesigcznych

. . Sprzedaz Dlugoterminowe stopy s
Inflacja Bezrobocie detaliczna procentowe Agregaty pieni¢zne M3
Polska - — — — Istotnie negatywnie
Wielka Brytania — Istotnie negatywnie — — Istotnie pozytywnie
Stany . . . .
Zjednoczone — Istotnie negatywnie — — Istotnie pozytywnie

Zrédto: opracowanie wlasne

Analize badan pomi¢dzy spreadem a czynnikami publikowanymi w statystykach

miesi¢gcznych przedstawiono w tabeli 36. Jak pokazaty wyniki badan w przypadku
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Polski agregaty pienigzne M3 byty istotnie negatywnie zwigzane ze spreadem w latach
2021 — 2015. Rezultat ten jest rowniez odzwierciedlony w fakcie, ze R* dla tego efektu
stalego wynosi 0.38. W Wielkiej Brytanii rezultaty badania wykazaly, ze relacje z
bezrobociem 1 agregatami pienigznymi M3 byly silne 1 istotne statystycznie. W tym, ze
bezrobocie bylo istotnie negatywne z R efektow statych wynoszacym 0.6, natomiast
agregaty pienigzne M3 byly istotne 1 pozytywnie zwigzane ze spreadem, a w ich
przypadku R? efektow stalych wyniost 0.53. Implikacja badan relacji miedzy spreadem
a czynnikami w USA, pokazata adekwatng zalezno$¢ jak w przypadku Wielkiej
Brytanii, gdyz wartosci R? efektow statych dla bezrobocia i agregatéw pienieznych M3
oraz przedzialy ufnosci dla wspolczynnikow tych zmiennych wskazuja na
wystepowanie istotnych korelacji. Analiza badan pokazata, ze bezrobocie bylo istotnie
negatywnie zwiazane ze spreadem, gdzie R? efektow statych wyniost 0.37, natomiast
agregaty pienigzne M3 byly istotnie pozytywnie skonsolidowane ze spreadem w latach
2012, 2017 i 2018, a ich R? efektow statych byt na poziomie 0.46. Pozostate czynniki w

badaniu nie byly istotne statystycznie.
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Whioski

W rozdziale trzecim badano wplyw czynnikéw na spready stdop procentowych
miedzy kredytem a depozytem. Przyjete czynniki byly zarowno ze statystyk rocznych
jak 1 miesigcznych, a przedzial czasowy analizowanych wskaznikow to okres —
siedmioletni, lata 2012 — 2018. W przedmiotowej pracy badawczej przyjeto cztery cele
glowne oraz trzy hipotezy glowne. W celu przeanalizowania relacji pomiedzy spreadem
miedzy kredytem a depozytem, a wybranymi wskaznikami ze statystyk rocznych
wykonano jednozmiennowe analiz regresji liniowej metoda najmniejszych kwadratow
za pomocg funkcji Im(). W celu przeanalizowania relacji pomiedzy spreadem migdzy
kredytem a depozytem, a wybranymi wskaznikami ze statystyk miesiecznych
wykonano jednozmiennowe hierarchiczne analizy regresji ograniczong metoda
najwiekszej wiarygodnosci za pomocg funkcji Imer() z biblioteki Ime4 [2].

W pracy doktorskiej przedstawiono cztery cele glowne:

Pierwszy cel czyli zbadanie czynnikéw, ktore ksztattujg spready miedzy
kredytami a depozytami w Polsce, Wielkiej Brytanii i Stanach Zjednoczonych,
zrealizowano poprzez wyodrgbnienie poszczegoélnych czynnikow, a nastepnie przy
uzyciu analiz regresji zostal zbadany ich wptyw na ksztattowanie si¢ spreadéw migdzy
kredytem a depozytem.

Drugi cel zaktadat dokonanie podziatu czynnikow na wewnetrzne 1 zewnetrzne
w stosunku do bankéw. Wszystkie czynniki zostaly skategoryzowane w opisie badan w
rozdziale trzecim.

Cel trzeci w ktorym ocenia si¢ istotno$¢ 1 wptyw poszczegdlnych czynnikow na
zmienno$¢ stop procentowych na przestrzeni czasu, przeanalizowano poprzez
jednozmiennowe analizy regresji liniowej metoda najmniejszych kwadratow oraz
jednozmiennowe hierarchiczne analizy regresji, ograniczong metodg najwigkszej
wiarygodno$ci. Nastepnie podzielono badane czynniki na istotnie statystycznie
pozytywnie lub negatywnie w stosunku do spreadu w zalezno$ci od wyniku
przeprowadzonego badania.

Czwarty cel polegal na pordwnaniu znaczenia poszczegdlnych czynnikow
wptywajacych na spready stop procentowych w Polsce, a tymi w Wielkiej Brytanii i
Stanach Zjednoczonych. Cel ten zostal wykonany poprzez dokonanie hierarchizacji
czynnikéw, a nastepnie wyodrebnieniu tych, ktére w sposob istotny statystycznie

oddzialywuja na spready w trzech wymienionych krajach.
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Analizujac wyniki koncowe badan, mozna odnie$¢ si¢ do postawionych trzech
glownych hipotez.

Hipoteza pierwsza (HI) mowi, ze: istniejq wspolne czynniki ksztaltujgce
spready stop procentowych w Polsce oraz w Wielkiej Brytanii i Stanach Zjednoczonych.
Hipotez¢ t¢ mozna potwierdzi¢, gdyz po przeprowadzeniu badania zaobserwowano
wspélne czynniki dla wszystkich trzech omawianych krajow tj. dla Polski, Wielkiej
Brytanii 1 Stanow Zjednoczonych. Udzial funduszy wiasnych w  pasywach
przedsiebiorstw jest czynnikiem, ktory oddziatywat w istotny sposob na spready stop
procentowych migdzy kredytem a depozytem we wszystkich trzech wybranych
panstwach. Kolejnym wskaznikiem s3: agregaty pienigzne M3, ktore réwniez byly
istotne statystycznie dla wszystkich trzech badanych krajow. Jednak warto zauwazy¢,
ze dla Polski okres istotno$ci statystycznej w stosunku do agregatow pienieznych M3,
byt w przedziale lat 2012 — 2015. Natomiast dla Stanow Zjednoczonych okres istotnosci
obejmowat lata 2012, 2017, 2018.

Hipoteza druga (H2) ktora glosi, ze: sily oddzialywan poszczegolnych
czynnikow na spready stop procentowych w Polsce, sq inne niz w analizowanych
pozostatych dwoch krajach, rowniez zostala potwierdzona, gdyz dla Polski najsilniejsze
interakcje na spread stop procentowych miedzy kredytem a depozytem miaty takie
czynniki jak: istotnie pozytywnie — udzial kredytow nieregularnych, udzial funduszy
wiasnych w pasywach przedsiebiorstw, koszty z tytutu odsetek. Istotnie negatywnie —
tempo wzrostu PKB, wspotczynnik adekwatnosci kapitatowej, relacja aktywow 5
najwiekszych bankow w Polsce do aktywow bankow w Polsce ogolem, amortyzacja oraz
agregaty pieniezne M3 w latach 2012 — 2015.

W przypadku Wielkiej Brytanii najistotniejszymi czynnikami byty: istotnie
pozytywnie — obcigzenia z tytutu podatku dochodowego, agregaty pienigzne M3.
Istotnie negatywnie — relacja kredytow przedsiebiorstw do aktywow przedsiebiorstw,
udziat kredytow nieregularnych, udziat funduszy wtasnych w pasywach przedsiebiorstw
oraz bezrobocie.

W Stanach Zjednoczonych najsilniejsze oddziatywanie na spread miedzy
kredytem a depozytem miaty: istotnie pozytywnie — udzial funduszy wtasnych w
pasywach przedsiebiorstw, koszty z dziatalnosci operacyjnej, koszty z tytutu odsetek,
koszty pracownicze oraz agregaty pienigzne M3 w latach 2012, 2017, 2018. Istotnie
negatywnie — relacja aktywow 5 najwiekszych bankow w USA do aktywow bankow w

USA ogotem, bezrobocie. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze jedynie dla kosztow
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pracowniczych wykres rozrzutu wskazuje na wiarygodno$¢ modelu liniowego. Dla tej
zmiennej relacja ta byta rOwniez najsilniejsza.

Hipoteza trzecia (H3) byla ostatnig hipoteza w pracy doktorskiej 1 zaktadata,
ze: czynniki oddziatywujgce na spready zalezqg od poziomu rozwoju i sytuacji
gospodarczej analizowanego kraju. W odniesieniu do tej hipotezy, ktora rowniez
mozna potwierdzié, warto tutaj spojrze¢ na czynnik jakim jest udziat funduszy wtasnych
w pasywach przedsiebiorstw, ktory byt istotny statystycznie w oddziatywaniu na spread
stop procentowych miedzy kredytem a depozytem w trzech wybranych krajach. Udziat
funduszy wtasnych okresla przede wszystkim sytuacje majatkowa i finansowa oraz
stanowi o sile ekonomicznej przedsigbiorstwa. Pelni takze funkcje gwarancyjng dla
wierzycieli, stanowi trwatg podstawe finansowania, jak rowniez jest zrodlem zdolnosci
kredytowej. Utrzymywanie funduszy witasnych w pasywach przedsigbiorstw na
odpowiednim poziomie, a takze ich jako$¢, czesto decyduja o stabilnym i dtugotrwalym
rozwoju przedsigbiorstwa. A dobrze prosperujace i silne przedsi¢biorstwa oddziatywuja

na rozwoj gospodarczy i sytuacj¢ gospodarczg danego kraju.
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