Spis tresci

WPTOWAAZENIE .ovovevrvrivsessssssssssrsisessmssisass s s RS s 5

1. Met0da MONUE CArl ceuvuereeereeereeeesnesiiasississsrsns st s ssb s ssbs s san st sas st saes 7
1.1. Pochodzenie Metody Monte Carlo.....coemeriisiiimmmnsscs s 7
1.2. Metoda Monte Carlo W fINansach ....c.uenermesseennmmsiscs s 9

2. Wybrane rozklady prawdopodobiefiStWa ... sessces st s 13
2.1. ROZKIAA NOTMAINY 1eurrermerasiierinsrsssssreisenstrsstss s sss s ss s s 13
2.2. ROZKIAA 10GTIOTMAINY rvvvvevveussrereermssssssmsassessessssassesesmessssnssossssssssssssssssasssssassanessssss 15
2.3 ROZKEEA t-STUACTIA 1eeveecarieereenreerserissansrensesisase s ssesssm s ssa s e s st s bbb 0 17
2.4, ROZKIAd JEANOSIATNY vrvumrecrunrrmsssismsinsisrassssesissssniss e rtss s st 19
p B T B e 21

3. Metoda Monte Carlo w biznes plame i analizie sprawozdan finansowych spétek .. 23
3.1, Zastosowanie symulacji Monte Carlo W biznes planie.....oouoecrniniinniosnen: 23
3.2. Zastosowanie symulacji Monte Carlo do analizy sprawozdan finansowych........... 53
3.3, ZAGANIA...vvvesreemeereeersesesoessssssssisesressssssscssss s saR s eSS 63

4. Zastosowanie metody Monte Carlo W NPV .o 65
4.1, Symulacja Monte Carlo przeplywow pieniQZnych ................................................... 65
4.2, Symulacja Monte Carlo w ocenie portfela projektow inwestycyjnyeh. ...oninnnn. 80
8.3, ZATANIA evevreverrereemsserssenereraesenesestanabebr st sas sa s b b pa s R T SE S AT AR AR RS B R 90

5. Zastosowanie metody Monte Carlo w drzewach decyzZyjnych. c..oeviveniinieiinneens 91
5.1, DIZEWA AECYZYINE 1.cuivercrrerisresrrissasssssesessess et sb e sa s s et il
5.2. Symulacja Monte Carlo dla drzewa decyzyjnego w projekcie inwestycyjnym ...... 98

6. Zastosowanie symulacji Monte Carlo na rynkach finansowych ...ccoeveiiinninenns 103
6.1. Kursy notowar akcji i indeksow gietdowyeh oo 103
6.2. Kursy notowas WaltoWyCh ettt 113
6.3 KUISY NOTOWAN SULOWEOW ..cuurrsrusnessrrscsesstsissssrssssnsssssasssssssssessanisstssssssniassassasmaneae 118
B8, DPCIE rvvserereemrersseesissasrsssssasnsesssassessesson b e A SRS 122

- 6.5. Wycena opcji modelem Blacka-Scholesa. . vt 130
6.6. Wycena opcji modelem dwumianowym eeeevreteseaeeeenetaeersb et AR ea e bnereE s 139

6.7, ZADANIA 11ereeirereeeeesiesssrssesnernereesesas e sr s st s s b A S PR A A SR SR BEA e b ESa e RO nR s n g s . 145



4 ' Metoda Monte Carlo w procesie inwestycyjnym

7. Zastosowanie metody Monte Carlo w optymalizacji dynamicznej.........cocovvevenenne 147
7.1. Optymalizacja portfela aKCji......ceverienremrnersrminenrinrierscseres s sessessssssiessessass 147
7.2. Optymalizacja portfela inwestycji IZeCZOWYCH.....omuiimimniiiiii s 155
7.3, ZAANIA oottt bbb e s 159

8. Zastosowanie metody Monte Carlo do warto$ci zagrozonej — Value at Risk......... 161
8.1. Symulacja akcji @ VaR portfela akcji .oocoveecrereeeeireececcnse el 161
8.2. VaR amodel GARCH ...ttt e 165
8.3, ZBAANIA cv.verrererrerreerrererssesssessesesrassasessssssessaressasassssssessasessass iassassassesressesassssassanes 172

9. Zastosowanie metody Monte Carlo W bankoWoSCi......veweveevcerrvorirevssreessesroseons 173
0.1, RYZYKO KICAYLOWE .e v irerrese v e resnerne e st anessessessnssranserensssnnesstesevessessesnsssssssnarnesnene 173 |
9.2. Kredytowe inStrumenty POCHOMNE .vcuuvrusereesssersmseerssseessrmsssssssssreressesesssesesssssssasesss 180 |
0.3, ZAAANIA covvvrveerersasresrssssessrssaresassssessesssesssssssssssrasseesssssssssessssessasat s stssssssessrasaessnssanes 187 |

BIBHOZIATIA c.ovevreeressceeeceeeseise s ss e sesasssrss s st sssessss s st sss s s s s s s s s st sseenens 189

Skorowidz ...ccovveveereeemreniieie e sianennns eeeerieeeaerenarraraanrenes N 191




