Spis tresci

D o 9
1. Finanse przedsigbiorstwa — podstawowe pojecia ............................ 13
1.1. Pienigzny charakter gospodarki ............... ... .. .. . L. 13
1.2. Finanse a rachunkowos¢. . ... .. i 14
1.3. Cel dziatalnosci przedsiebiorstwa. . ............... ... ... . i 16
1.5. Podstawowe formy prawne przedsigbiorstw ................................ 27
1.6. Zmiany w funkcjonowaniu przedsiebiorstw jako konsekwencja zmiany
ich struktury wlasnosciowej. .. ........ ... . i 30
1.7. Zarzadzanie finansami przedsiebiorstwa. . ............... ... ... .. . ... 43
2. Przychody przedsigbiorstwa . ............... ... ... .. 47
2.1. Przychody ze sprzedazy (przychody operacyjne)............................ 47
2.2. Pozostate przychody operacyjne.......... ... ... .o 47
2.3. Przychody finansowe ........ ... . . . i 48
24. Przychody a wplywy. . ... 48
3. Koszty w przedsiebiorstwie . ........... ... ... 51
3.1. Koszty a wydatki przedsiebiorstwa................. ... oL 51
3.2. Klasyfikacje kosztow. .. ... ... .o 51
3.2.1. Koszty ksiggowe i koszty ekonomiczne ............................... 51
322 Koszty ABC ... 55
3.2.3. Koszty staleizmienne ........ ... ... ... .. i 56
3.3. Analiza progu rentownosci . ... . .. O 61
3.4. DZWignia Operacyjna. . .. ....ouuu ittt e 62
3.5. Kontrola kosztéw w przedsigbiorstwie. . ... 64
4. Efektywnos¢ przedsigbiorstwa - zyskownosé, rentownosd, oplacalnosé. . . . . . .. 67
4.1. Zysk ksiegowy i zysk ekonomiczny. ........ ... ... 67
4.2. Zyskijegofunkcje. ... . ... i 69
4.3. Postacie wyniku finansowego w przedsiebiorstwie.......................... 70
4.4. Podziat wyniku finansowego przedsiebiorstwa ............................. 73
5. Sprawozdania finansowe ........... . ... ... 75
5.1. Rachunkowo$¢ jako zrédlo informacji. . ...l 75
5.2. Rachunkowos$¢ finansowaizarzadeza.................. ... L. 79
5.3. Sprawozdania finansowe ........ ... .. 81
5.4. Bilans przedsigbiorstwa ........ .. ... .. 86

5.5.Rachunek wynikéw. ... ... .. ... 90



6 Spis tresci

5.6. Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych (Cash flow) ................ 94
5.6.1. Metody sporzadzaniacashflow ........... ... ... ... ool 96
5.6.1.1. Metoda bezpos$rednia sporzadzania cash flow. .................. 98
5.6.1.2. Metoda posrednia sporzadzania cashflow .................... 102
5.7. Jednostki zobowigzane ustawowo do sporzadzania
sprawozdan finansowych. ...... ... .. L 105
5.8. Audyt sprawozdan finansowych....... .. ..o oo oo 107
5.9. Wykorzystanie sprawozdan finansowych .. ...... ... ... ..o il 108
5.10. Upowszechnianie miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. ......... 111
5.11. Niestabilnoé¢ rynku kapitatowego a dostepnosé
i wiarygodno$éinformacji........c.oouiiiii i 114
0 1o 7 P 116
6. Czas i ryzyko w dzialalnosci przedsigbiorstwa . .............. ... ... ... ... 121
6.1. Zmiany wartosci pienigdzawczasie. ....... ... o o i 121
6.1.1. Wartosé przyszta . ... 121
6.1.2. Wartos$€ terazniejsza. . ...t 122
6.2. Okresleniei pomiarryzyka ... ... 126
6.3. Elementy teorii portfela papieréw wartosciowych
- model rynku kapitalowego .......... ... 134
7.Zrédlakapitalu. . ... 139
7.1. Sposoby finansowania dzialalnosci przedsiebiorstwa . ............. ... oL 139
7.2. Rynek finansowy (pieni¢zno-kapitalowy) jako zrédlo finansowania
przedsigbiorstw ... ... L 140
7.3. Struktura rynku finansowego (pieniezno-kapitatowego) .................... 141
7.4. System alokacji kapitalowej i kredytowej.......... ... ...l 149
7.5.Dzwignia finansowa . ........ .. o 150
7.6. Koszt kapitatu jako parametr decyzji finansowych przedsiebiorstwa. ......... 152
7.6.1. Koszt kapitatu wlasnegoiobcego ......... .. ..o il 155
7.6.2. Sredniowazony koszt kapitatu. .......... ... ... 158
7.6.3. Optymalizacja struktury kapitatu ............ ... .. ... oo 158
7.7. Papiery warto$Ciowe. . ... e 162
7.7.1. Charakterystyka wybranych papieréw wartosciowych ................. 163
7.7.2. Analiza papierdw wartodciowych .......... ... oL 165
7.8. Wptyw rynku kapitalowego na funkcjonowanie przedsiebiorstw............. 170
7.8.1. Wzrost dostepnoéci kapitalu i obnizka kosztu jego pozyskania
dla perspektywicznych przedsiebiorstw................. ... .. L 170
7.8.2. Skrécenie horyzontu inwestycyjnego przedsigbiorstw ................. 171

7.8.3. Rosngce zadtuzenie krajow i przedsiebiorstw. ........... ... ... ... ... 173



Spis tresci 7

8. Inwestycje finansowe i rzeczowe przedsigbiorstwa. . ................. ... ... 177
8.LIstota i klasyfikacja inwestycji przedsiebiorstwa............................ 177
8.2. Metody oceny efektywno$ci projektéw inwestycyjnych..................... 177
8.2.1. Metody proste. ... ..ottt 177
8.2.2. Metody dyskontowe (NPV,IRR). .........c.oooiiiiiiiiiiiiiann... 178

8.3. Inwestycje w kapital obrotowy ....... ... ... .. 181
8.3.1. Finansowanie kapitatu obrotowego- cykl konwersji pienigdza. ......... 181
8.3.2. Zrédta finansowania krétkoterminowego .. ......................... 182

9. Planowanie w przedsigbiorstwie. ................... ... ... ... 185
9.1. Istota planowania. . .. ......ut it 185
9.2.Rodzaje planow . ...... ..ot 187
9.2. Budzetowanie jako element planowania .................................. 188
10. Kontroling w przedsigbiorstwie . ................... .. ... .. ... ... 195
10.1. Pojecie kontrolingu . ... ..o 195
10.2. Kontroling a kontrola wewnetrzna. .............coouiiiiiii oo ... 196
10.3. Narzedzia wykorzystywane w ramach kontrolingu ....................... 196
11. Analiza finansowa przedsigbiorstwa..................................... 199
11.1. Pojecie analizy finansowej . ... 199
11.2. Metody analizy finansowej .............c.o.oiiiiiiiiiiiiiiii . 201
11.3. Analiza wskaznikowa sprawozdan finansowych .................... .. ... 203
11.3.1. Wskazniki ptynnoéci i wiarygodnosci kredytowej. .................. 203
11.3.2. Wskazniki zyskowno$ci (rentownosdci) ............................ 206
11.3.3. Wskazniki efektywnosci (sprawnoéci zarzgdzania). . ................ 208
11.3.4. Wskazniki rynku kapitalowego. ................ ... . ... 210

11.3.5. Analiza wskaznikowa dokonywana przez okreslonych inwestoréw.. . .. 211

12. Metody wyceny przedsigbiorstw — zarzadzanie warto$cig przedsigbiorstwa . . 217

12.1. Motywy przeprowadzania wycen przedsiebiorstw ........................ 217
12.2. Value Based Management jako koncepcja zarzadzania .................... 219
12.3. Podstawy teoretyczne WyCeny . ... .......oueuuereeenineenannannannann.s. 224
12.4. Metody szacowania Warto$Ci...........oouuuren i, 231
12.4.1. Metody majatkowe. ... ..... ... i 234
12.4.2. Wartos¢ przedsigbiorstwa a warto§¢ firmy......................... 247
12.4.3. Metody dochodowe. . ....... ... ... .. 253
12.4.4. Metody poréwnawcze — rynkowe . ...........co.oiiiiiiiiin. ... 281
12.4.5. Metody mieszane. . .............uuuiirineir i, 286
12.5. Metody niekonwencjonalne - wycena opcji ...........oooiiiiiiiii... 290
12.6. Trudnosci, nieporozumienia, bledy i manipulacje przy wycenach .......... 298

12.7. Wycena przedsigbiorstw w warunkach narastajacej niestabilnosci. .......... 307



8 Spis tresci

13. Restrukturyzacja finansowa przedsigbiorstwa ............................ 315
13.1. Przestanki, cele i metody restrukturyzacji................................ 315
13.2. Wptyw rynku kapitalowego na restrukturyzacje przedsiebiorstw ........... 315
13.3. Upadto$¢ przedsigbiorstw. . . ... 317
Literatura uzupelniajgca. . ............ ... .. ... 320
Skorowidz ... ... .. 321



