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1. Problem efektywnosci rynku

i.1.
1.2,
1.3

Teoria bladzenia losowego (random walk)
Teoria chaosu i rynku fraktalnego
Testowanie hipotez dotyczacych efektywnodei rynku

2. Anomalie rynkowe

2.1

22,
23,

2.4.

2.5.
2.6.
27.
2.8.
29.

Anomalie kalendarzowe

2.1.1. Efekty godzinowe

2.1.2. Efekty dni tygodnia

2.1.3. Efekty micsiaca w roku

2.1.4. Inne anomalie kalendarzowe

Efekt matych i érednich spotek

Efekt diugiego lub krétkiego skrotu uzywanego przez firmg w notowaniach
gieldowych (tzw. efekt tickera)

Efekt wprowadzenia ograniczen w krotkicj sprzedazy i ograniczen

dla inwestoréw zagranicznych w nabywaniu akcji

Efekt $ledzenia informacji o zmianie duzych pakietow i przcjgciach firm
Efekt publikacji rekomendacji

Efekt wplywu wynikéw sportowych na rynki kapitatlowe

Efekty pogodowe i pdr roku

Pozostale anomalie rynkowe
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2.10. Anomalic na innych rynkach (towardw, walutowym)
2.11. Wybrane sposoby wyjaénienia efektu sezonowosci wystgpowania anomalii na
rynkach finansowych

3. Indeksy badajace relacje stop zwrotu portfela i benchmarku na rynku
wzrostowym i spadkowym

3.1. Indcks wzrostéw (up capture indicator) — I
3.2. Indeks spadkow (down capturc indicator) — I”
3.3. Upnumber ratio - U

3.4. Down number ratio — D,

3.5. Up percentage ratio — Us,

3.6. Down percentage ratio — Dy,

3.7. Percentage gain ratio — G

4. Ocena umiejetnosci menediera i wyczucia przez niego rynku

4.1. Analiza stylu z modelu Sharpe’a
4.2. Modecl Treynora-Mazuyego i jego pochodne
4.2.1. Model Treynora-Mazuyego z dodatkowym czynnikiem
4.2.2. Rozszerzony Model Treynora-Mazuycgo
4.2.3. Warunkowy model Treynora-Mazuycgo
4.2.4. Rozszerzenie modelu warunkowego Treynora-Mazuyego (model
Prathera i Middletona)
4.2.5. Model volatility timing
4.3. Model Henrikssona-Mertona i jego pochodne
4.3.1. Wersja nieparametryczna modelu Henrikssona-Mertona
4.3.2. Model Henrikssona i Mertona z uwzglednicniem market timingu
4.3.3. Model Henrikssona i Mertona z uwzglednicniem market timingu
— wersja trzy zmienne
4.3.4. Model Fersona i Schadta
4.3.5. Model Connora i Korajczyka
4.4. Potaczony model timingu (Joint Timing Model)
4.4.1. Model Kona
4.5. Wspdlczynnik Weigela
4.6. Wieloczynnikowa miara timingu (multifactor timing measure)
4.7. Miary timingu na przestrzeni wielu okreséw inwestycyjnych
4.7.1. Miara Grinblatta i Titmana
4.7.2. Miara GT
4.7.3. Miara GTW jako miara ryzyka momentum
4.7.4. Dekompozycja miary Jensena mierzaca timing
4.7.5. Conditional weight mecasure (CWM)
4.8. Technika portfeli replikacyjnych dla pomiaru performance
4.8.1. Miara Cornclla
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4.8.2. Miara zmiany performance (performance change measure)
49. Mieszane miary timingu
4.9.1. Miara performance na podstawie timingu rynkowego (performance
based on pure market timing)
4.9.2. Miara market timingu Bhattacharyi i Pfleidercra
4.10. Modele z warunkowym parametrem beta
4.10.1. Model stép zwrotu z wykorzystaniem warunkowych bet (warunkowa
wersja modelu CAPM)
4.10.2. Warunkowa miara Jensena
4.10.3. Warunkowy model Treynora i Mazuyego
4.10.4. Warunkowy model Henrikssona i Mertona
4.10.5. Warunkowe bety w wieloczynnikowym modelu APT
4.11. Modele z warunkowym parametrem alfa

5. Modele wieloczynnikowe — wprowadzenie

5.1. Modele empiryczne
5.1.1. Zastosowanie modelu APT do wyznaczania performance
5.2. Modele empiryczne z czynnikami wylanianymi w procesie estymacji
5.2.1. Model makroekonomiczny Chana, Rolla i Rossa
5.3. Modele wicloczynnikowe z wykorzystanie alfy
5.3.1. Trzysktadnikowy model Famy i Frencha
5.3.2. Model Antoniou, Lama i Paudyala
5.3.3. Alfa z modelu Eltona, Grubera, Dasa i Hlavki
5.3.4. Alfa z modelu Eltona, Grubera i Blake’a
5.3.5. Alfa z modelu Carharta o czterech zmiennych
5.3.6. Rozszerzenie modelu Carharta (model Capocci’ego i Hiibnera)
5.3.7. Alfa z modclu Kumara
5.3.8. Alfa z modelu Eckbo, Masulisa i Norlilego — model EMN
5.3.9. Alfa z modelu BARRA
5.3.10. Alfa wynikajaca z modclu: Nijmana, Swinkelsa i Verbeeka
5.3.11. Alfa z modelu Berkwitza i Qiu
5.4. Alfa z uwzglednieniem wielkoéci zarzadzanych aktywow
5.5. Modele uwzgledniajgce skodnosé rozkladu stop zwrotu
5.5.1. Wspolczynnik alfa z uwzglednieniem skosnosci i kurtozy
5.5.2. Rozszerzenie modelu CAPM Harveya i Siddique’a
5.5.3. Alfa dla dwu czynnikdéw z modelu CAPM

6. Wspd!lczynniki uwzgledniajgce roznice miedzy zyskiem a strata
6.1. Miara Melnikoftfa

6.2. Alfa Sharpe’a Il
6.3. Indeks Fouse’a
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7. Miary wykorzystywane w teorii preferencji

1. Miary bezpoérednie (i miary wywodzace sig Z nich)
7.1.1. Uogdlniona miara Hodgesa (Generalized Sharpe Ratio — GSR)
7.1.2. Indeks konwergencji Stutzera
7.1.3. Wspdlczynnik lambda
7.1.4. Miary stworzone przez agencj¢ Morningstar

2. Miary stosowane w finansach behawioralnych
7.2.1. Wspdlczynnik perspektywy (Prospect ratio)
7.2.2. Wspdlezynnik perspektywy z uwzglednienicm sko$nosci i kurtozy

rozkladu stop zwrotu

.3, Miary posrednie (i miary wywodzace si¢ z nich)
7.3.1. Miara Cohena, Covala i Pastora oparta na poziomach postadanta
7.3.2, Miara Cohena, Covala i Pastora bazujaca na zmianach stanu posiadanta
7.3.3. Miara Danicla

. Mierniki stosowane w analizie fundamentalnej

.1.  Indeksy fundamentalne — propozycja stworzenia nowych indekséw gictdowych
8.1.1. Indeks fundamentalny dla szerokiego rynku akeji
8.1.2. Indcks fundamentalny branzowy
8.1.3. Indeks fundamentalny mieszany

). Model indeksu z wykorzystaniem analizy technicznej

).1. Ranking spoick ze wzglgdu na ich sytuacj¢ techniczng
).2. Benchmark z wykorzystanicm analizy technicznej i fundamentalnej

zakonczenie
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